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uvodni slovo generdlniho feditele

Vazené damy, vazeni panové,

loni schvalené legislativni zmény tykajici se spofeni na penzi obsahovaly fadu pozitivnich
uprav. Do systému doplfikového penzijniho spofeni (tzv. tfeti pilif) diky nim nyni mohou
vstupovat i nezletilé osoby a rovnéz doslo k racionalni korekci v regulaci distribuce. Obé tyto
zmény znamenaji pro nas sektor vyznamné oZivujici impulsy. Vedle toho vSak bylo schvaleno

zruSeni produktu dichodového sporeni, tzv. druhého pilife, k némuz dojde na konci tohoto
roku.

Predkladané zakonné informace o finan¢nich vysledcich vSech nasSich ruSenych diichodovych
fondd za lonsky rok svédci o promarnéné Sanci, kterou druhy pilifi znamenal dachodovy
systém Ceské republiky. Prestoze druhy pilif koné&i jiz po &tyfech letech své existence,
dichodové sporeni potvrdilo jednoznaéné pfinosy pro jeho u€astniky. ZruSeni druhého pilife
znamena pro jeho klienty omezeni zasluhovosti a konec moznosti vétsi diverzifikace zdrojl
budoucich ddchodovych pfijmi. Pro penzijni spole¢nosti se jedna o znehodnocenou
podnikatelskou pfilezitost a omezeni produktové nabidky.

Zavérecné vyporadani fondd dlchodového spofeni se tyka vice nez 40 tisic klientd Penzijni
spole¢nosti Ceské pojistovny, ktefi si zde do konce roku 2015 naspofili 1,2 miliardy korun.
Jejich prostredky, véetné ziskané ¢asti odvodl na socialni pojisténi, budou podle zakona
vyplaceny do konce letodniho roku.

Pevné doufame, ze zruSeni druhého pilife nevratné nepoznamena dals$i ochotu spole¢nosti
k odpovédnému pfistupu v otazkach individualniho zajisténi na penzi. V nadchazejicim
obdobi bude nezbytné, aby budouci vlady a zakonodarci vytvareli maximalné stabilni a
transparentni prostredi pro klienty a vSechny poskytovatele spofeni na penzi.

M

Ing. Marcel Homolka
generalni feditel
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ucastnikm fondu Déichodovy fond statnich dluhopis® Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.:

Provedli jsme audit pfiloZzené mimorddné cetni zavérky fondu DGchodovy fond statnich dluhopisd Penzijni
spoletnosti Ceské pojistovny, a. s., kterd se skldd4 z rozvahy k 30. ¢ervnu 2016, vykazu zisku a ztraty za
obdobi od 1. ledna 2016 do 30. ¢ervna 2016 a prilohy této mimorddné ucetni zdvérky, kterd obsahuje
popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o fondu Diichodovy fond
statnich dluhopisG Penzijni spoleCnosti Ceské pojistovny, a. s., jsou uvedeny v bodé& 1 piflohy této
mimoiadné ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za mimorddnou ucetni zdvérku

Statutdrni orgadn spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., je odpovédny za sestaveni
mimoradné ucetni zavérky, kterd podava verny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy,
a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni mimoradné Gcetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zékladé naseho auditu vyrok k této mimoradné Gcetni zévérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. V souladu s t&mito pFedpisy jsme povinni
dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali prfimérenou jistotu,
Zze mimoradna ucetni zadvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani ddkaznich informaci o ¢astkdch a Gdajich
zvefejnénych v mimorddné Géetni zdvérce. Vybér postupl zdvisi na Gsudku auditora, zahrnujicim
i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Gdaji uvedenych v mimofddné Gcetni zévérce zplsobené
podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni
pro sestaveni mimorddné Uletni zadverky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfniho kontrolniho systému ucetni
jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Géetnich metod, piiméfenosti ticetnich odhadd
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace mimoradné Gcetni zavérky.

Jsme presvédcéeni, 7e dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru mimoradnd Ucetni zdvérka podavad vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
Diichodovy fond statnich diuhopist Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., k 30. Eervnu 2016
a ndkladd a vynost a vysledku jeho hospodareni za obdobiod 1. ledna 2016 do 30. ¢ervna 2016 v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Audit, regist
has been incorporate
Section C, entry no. ¢

s regi t Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
ymmercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
fication No 6704153,
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Zdaraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na body 1 a 14 prilohy mimoiadné Gcetni zavérky fondu Dichodovy fond statnich dluhopist
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., které informuji o tom, Ze na zéklad® zékona ¢&. 376/2015 Sb.,
o ukonéeni dichodového spofeni, povoleni k vytvofeni dichodovych fondd zaniklo dne 30. Cervna 2016.
Zanikem povoleni k vytvofeni diichodovych fond( se fond Dlichodovy fond statnich dluhopist Penzijni
spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., zruSuje a vstupuje do likvidace k 1. Cervenci 2016. Na zakladé této
skute€nosti mimofadna uletni z4vérka fondu Dichodovy fond statnich dluhopisd Penzijni spoleCnosti
Ceské pojistovny, a. s., nebyla sestavena na predpokladu nepfetrzitého trvani Geetni jednotky. Tato
skute¢nost nepredstavuje vyhradu.

Ostatni skuteénosti

Tato mimoradna ucetni zavérka byla sestavena ke dni predchdzejicimu dni vstupu do likvidace v souladu
s G¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZzuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo mimoradnou Ucetni zavérku
a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

N&s3 vyrok k mimofddné Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavédme zadny
zvIastni vyrok. Presto je vSak souddsti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim mimoradné Gcetni
zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvézeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé
nejsou ve vyznamném nesouladu s mimoradnou Gcetni zavérkou Ci naSimi znalostmi o Ucetni jednotce
ziskanymi béhem ovéfovani mimorddné Gcetni zdvérky, zda je vyro¢ni zprdva sestavena v souladu
s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé
provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi zpravé. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o. 7
evidencni €. 401

,(/Z’/o(/,(:;{_/ ﬁ” 7//1, —Zee: “e
Lenka Bizov4d, statutarni auditor / Tomas Némec
evidencni ¢. 2331 / partner

27. fijna 2016
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
hé en incorpor 1in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

ection C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Rozvaha
k 30. 6. 2016

(tis. KE) Poznamka 30. 6. 2016 31.12. 2015
AKTIVA

Pohledéavky za bankami 3 10 660 5333
a) splatné na pozadani 1156 732
b) ostatni pohledavky 9504 4601
Dluhové cenné papiry 4 0 4 669
a) vydané vladnimi institucemi 0 4 669
Ostatni aktiva 5 0 13
AKTIVA CELKEM 10 660 10 015
(tis. K¢) Poznamka 30. 6. 2016 31.12. 2015
PASIVA

Ostatni pasiva 63 14
Kapitalové fondy 10 544 9930
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata 7 71 -9
predchozich obdobi

Zisk/ztrata za ucetni obdobi 7 -18 80
PASIVA CELKEM 10 660 10 015
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Podrozvahové polozky

k 30. 6. 2016

(tis. K¢) Poznamka 30. 6. 2016 31.12. 2015
Podrozvahova aktiva:

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 11 10 597 10 001
Podrozvahova aktiva celkem 10 597 10 001
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Vykaz zisku a ztraty

k 30. 6. 2016
1.1.2016 1.1.2015

(tis. K¢) Poznamka

-30. 6. 2016 -31.12. 2015
Vynosy z uroki a podobné vynosy 8 10 124
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 6 123
Zisk/ztrata z finan¢énich operaci 9 -28 -44
Zisk/ztrata za ucetni obdobi z bézné
. s - 10 -18 80
¢innosti pred zdanénim
Dari z pfijmG 0 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po A8 80

zdanéni
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Priloha ucetni zavérky k 30. 6. 2016
1. VSeobecné informace

Dlchodovy fond statnich dlubopisﬂ Penzijni spoleénosti Ceské pojistovny, a. s. (dale jen “Fond”) byl
zalozen Penzijni spole¢nosti Ceské pojisStovny, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky ze 17.12. 2012. Toto rozhodnuti o povoleni k vytvofeni Fondu nabylo dne 1. 1. 2013
ucinnosti.

Fond podléha regulaénim poZadavkim Zakona ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém spofeni, ktery je platny
od 1. 1. 2013, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Spravu investicniho portfolia vykonava pro SpoleCnost Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitar®).

S povolenim CNB doslo dne 16. 6. 2014 ke vélenéni Dichodového fondu statnich dluhopist Raiffeisen
penzijni spole¢nosti a.s. (dale jen ,Fond RPS*) do Fondu.

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v U¢innost zakon ¢&. 376/2015 Sb., o ukonceni
ddchodového sporeni, kterym zanika moznost i€astnikim ddchodového sporeni spofit 5 % svého pfijmu
v tzv. Il. pilifi prostfednictvim ddchodovych fondd. Tento zakon upravuje dale formu vyplaceni vSech
nasporenych prostfedkl G¢astnikim didchodového spofeni a naslednou likvidaci dichodovych fondu.
V prvnim Ctvrtleti roku 2016 informovala penzini spole€nost v souladu se zakonem vSechny klienty
o ruseni duchodovych fondl a zplsobu vyplaty naspofenych prostfedk(, které si budou U¢astnici moci
vybrat. V prabéhu ¢&tvrtého &tvrtleti roku 2016 pak budou Ucastnikiim v8echny prostfedky vyplaceny a do
konce roku 2016 fondy diichodového spofeni zaniknou v souladu s uvedenym zakonem.

Z tohoto divodu fond nebude nadale pUsobit jako ucetni jednotka s neomezenou dobou trvani. Pouzité
ucetni politiky a z nich vyplyvajici zplsob ocefovani nicméné nevyzadovaly Upravu precenéni nebo
klasifikace konecnych zlstatk(, které by mohly z této skute€nosti vyplyvat.

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Mimofadna ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, je
sestavena v souladu se zakonem o G&etnictvi, vyhladkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky
a Ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich
cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim
nakladl nebo vynosu, véetné derivata.

Castky v mimoradné udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak.

2.2. Okamzik uskutec¢néni ucetniho pripadu
Pro Gc¢etni zachyceni finanénich aktiv a zavazkl plati nasledujici pravidla:
Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu je pfi nakupu a prodeji financnich aktiv den sjednani spotovych
obchodu (trade date) v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni del$i nez doba

obvykla.

Dale je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti ob&ziva, den nakupu
7
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nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim v&cem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf ucetni jednotky a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popf.,
o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute€nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich
podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisa.

2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceriované
realnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tlm nakladd nebo vynosU jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, a nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky
a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany
k datu sjednani obchodu. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirt
ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tim naklad nebo vynos( jsou vykazany jako urokové vynosy.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako primérna cena kétovana prislusnou burzou cennych
papirli nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je realna hodnota stanovena jako Cista
soucasna hodnota penéznich toku zohledriujici kreditni i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papird Fondu pouze
dostupné trzni udaje. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které
nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely
prezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohledriuji aktualni trzni podminky vcetné relativni
likvidity trhu a avérového rozpéti.

2.4. Cizi mény

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoctena na Ceske koruny devizovym kurzem
zverejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty
z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

2.5. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finannich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu thrady
se soucasnym zavazkem pfijmout tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se puvodni
hotovosti nebo jiné formé Uhrady a uroku. Reverznim repem se rozumi pfijeti finan¢nich aktiv, jinych nez
hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato finanéni aktiva
k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé dhrady a droku. Jako repo
obchod se vykazuje:

o klasické repo, kterym se rozumi pfijeti avéru se zajiStovacim pfevodem finan¢niho aktiva a
klasické reverzni repo, kterym se rozumi poskytnuti Uvéru se zajiStovacim pfevodem finanéniho
aktiva,

e pljcka cennych papirt zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vypUjcka
cennych papirQ zajisténa pfevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady,

e prodej cennych papirl se souc¢asné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papird se
soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Za repo obchody se nepovazuji souasné spotové nakupy a prodeje cennych papiri, pokud jejich
vypofadani probiha ve stejny den.

8
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2.6. Financni derivaty

Financni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocefovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokd nebo
modell pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych trznich udaju.

VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo
v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finanénich nastroji jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé,
Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce nesouvisi sriziky a charakteristikami hostitelské smlouvy
a hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti uc¢tim nakladi nebo vynosu.
Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd k obchodovani jsou souéasti zisku nebo ztraty z finanénich operaci.
Jelikoz jsou veSkeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry ocefované realnou hodnotou proti
Gétam nakladd nebo vynosu, tak Fond vyuziva finanéni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového
rizika.

2.7. Vynosové a nakladové udroky a vynosy z dividend
Vynosové uroky ze vSech Uroenych nastroju jsou vykazovany na akrudlnim principu s pouzitim efektivni
urokové sazby nebo linearni metody v pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésicl od rozvahového
dne a zahrnuji Casové rozliSené kupony ze vSech nastrojl s pevnym vynosem.
Dividendové vynosy jsou uctovany k datu Ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spole€nosti za obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Vyse
Uplaty se stanovi nasledné:

- Uplata za obhospodarovani ini nejvyse 0,3 % z primérné roéni hodnoty bilanéni sumy Fondu.
Prdmérna ro¢ni hodnota bilanéni sumy Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky
pramér hodnot bilanénich sum Fondu za kazdy den pfisluSsného obdobi.

2.9. Zavazky vicéi uéastnikim

PFispévky Ucastniku a statni pfispévky, jakoz i vynosy z téchto pfispévku, se ocenuji nominalni hodnotou.
Predstavuji pfedevsim pFispévky uréené k zainvestovani, prostfedky k vyplaté a narok na statni pfispévek.

2.10. Kapitalové fondy
Pfipsana cena duchodové jednotky je vypocitana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu
dachodovych jednotek. Dlchodové jednotky jsou pfipsany uc€astnikim penzijniho spofeni na zakladé
tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy dale zahrnuji rozdil z pfecenéni dlichodovych jednotek
ke dni jejich pfipsani nebo odepsani.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu penzi neni Fondem vytvarena, nebot vyplacené prostfedky formou penzi jsou
vyplaceny do vyCerpani veskerych prostfedkd ucastnika.
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2.12. Dan z pFfijmu

Od 1. 1. 2015 zménou Zakona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.13. OdlozZena dari
Od 1. 1. 2015 zménou Zakona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze
V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani.
Fond nema majetek i zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni mimoradné ucetni zavérky,
je zachycen v uCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy o podminkach,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni mimoradné ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

2.16. Spfiznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

e Clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zakladé pracovni
nebo jiné smlouvy zodpovédni za vykonné Fidici funkce vymezené stanovami Spolecnosti
(,vedouci zaméstnanci Spolecnosti),

e o0soby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lendm prfedstavenstva, dozoréi rady, vedoucim
zaméstnancum a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

e spoleCnosti, v nichz ¢lenové organd Spole¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar
Spolecnosti drzi vétSi nez 10% majetkovou ucast,

e jediny akcionar Spolec¢nosti a jim ovladané spole€nosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10
% jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

e fondy obhospodafované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
v poznamce 12.

2.17. Srovnatelnost udaju

Tato mimofadna ucetni uzavérka je sestavena za obdobi Sesti mésicu od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016. Z
tohoto dlvodu nejsou Udaje ve vykazu zisku a ztraty a pfiloze srovnatelné s pfedchazejicim rokem 2015.
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3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostfedky, které nejsou aktualné vyuzity pro operace s cennymi papiry i na
vyporadani zavazkd vici u¢astnikliim, na terminované vklady u bank. B&zné ucty jsou splatné na pozadani.

(tis. K&) 30. 6. 2016 31.12. 2015
Bézné udty u bank 1156 732
Terminové vklady u bank 9 504 4601
Pohledavky za bankami celkem 10 660 5333

4. Cenné papiry

VSechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.
Ocenované redlnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynos:

(tis. K¢E) 30. 6. 2016 31.12. 2015
Obchodované na hlavnim nebo vedlej$im trhu BCPP 0 4 669
Dluhové cenné papiry celkem 0 4 669

5. Ostatni aktiva

(tis. KE) 30. 6. 2016 31.12. 2015
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 13
Ostatni aktiva celkem 0 13

6. Ostatni pasiva

(tis. K&) 30. 6. 2016 31.12. 2015
Zavazky vuci ucastnikim 63 14
Uplata za obhospodarovani a zhodnoceni majetku 0 0
Ostatni pasiva celkem 63 14

7. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zakladni kapital. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapital Fondu a pocet
jednotek, pfi¢emz se cena jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil viastniho kapitalu a poctu jednotek.

30. 6. 2016 31.12. 2015
Vlastni kapital (tis. K&) 10 597 10 001
Pocet jednotek 10 481 091,0927 9873 733,3120
NAV/jednotku 1,011 1,0128
Zhodnoceni -0,17 % 1,00 %

Ztrata za rok 2016 ve vySi 18 tis. KE bude navrzena k pfevedeni do nerozdéleného vysledku hospodareni
predchozich obdobi.

Zisk za rok 2015 ve vysi 80 tis. KE byl pfeveden do nerozdéleného zisku pfedchozich obdobi, ktery tvori
71 tis. KE.
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Pocet ucastnik:

(ks) 30. 6. 2016 31.12.2015

Pocet ucastnikud 320 319
Vyplacené davky:

30. 6. 2016 2015

Vyse (tis. K&) 4 86

Pocet davek 1 4

8. Vynosy z uroku a podobné vynosy

(tis. K¢&) 1.1.2016 1.1.2015
Uroky z terminovych deposit 4 1
Uroky z dluhovych cennych papirti 6 123
Vynosy z urokt a podobné vynosy celkem 10 124

9. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K¢&) 1.1.2016 1.1.2015
Cenné papiry s néé — Aif;
Zisk nebo ztrata z financnich operaci celkem -28 -44

10. Dan z prijmu

Splatna dar byla vypocitana nasledovné:

(tis. K&) 30. 6. 2016 31.12. 2015
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim -18 80
Pripocitatelné polozky 0 0
Odecitatelné polozky 0 0
Danovy zaklad 0 80
Odpocet darové uznatelné ztraty z minulych let 0 0
Upraveny danovy zaklad 0 80
Dan z piijmu 0 0

Za roky 2016 a 2015 obsahuje polozka ,Pfipocitatelné polozky‘ osvobozené naklady souvisejici
s osvobozenymi vynosy. Polozka ,Odecitatelné polozky‘ obsahuje pfijmy, z nichz je dar vybirana srazkou
podle zvlastni sazby dané (osvobozené dividendové vynosy plynouci z tuzemskych akcii).
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Od 1. 1. 2015 je platna nulova sazba dané z pfijma, proto vySe dané je nula.

11. Finanéni rizika

11.1. Strategie uZivani financnich ndstroji
Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadfenymi ve statutu. Zakladnim nastrojem pro
fizeni rizik jsou investicni limity ur€ené zakonem, statutem fondu a vnitfnimi pfedpisy Spole¢nosti. Soulad

skladby majetku s investicnimi cili a limity a mira dalSich podstupovanych rizik jsou pravidelné
vyhodnocovany.

11.2. Trini riziko
Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dusledku své vSeobecné investiCni strategie v souladu se svym

Statutem. Trzni riziko vznika z otevienych pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které
jsou vystaveny trznim vykyvam.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentt

30. 6. 2016
Evropska
(tis. K&) ¢R  unie mirg; USA Ostatni Celkem
Finanéni aktiva
Pohledavky za bankami 10 660 0 0 0 10 660
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0
Finan¢ni aktiva celkem 10 660 0 0 0 10 660
31.12. 2015
Evropska
(tis. K&) ¢r  unie mi'g; USA Ostatni Celkem
Finanéni aktiva
Pohledavky za bankami 5333 0 0 0 5333
Dluhové cenné papiry 4 669 0 0 0 4 669
Finanéni aktiva celkem 10 002 0 0 0 10 002

11.3. Finanéni derivaty

Fond pouziva finan€nich derivatl k efektivnimu obhospodafovani majetku. Derivaty slouzici k ménovému
zajisténi jsou typicky sjednavany na dobu krat$i nez jeden mésic. Protistrany finan¢nich derivatu jsou
pfedevsim regulované banky sidlici na uzemi Ceské republiky, popfipadé jiného statu Evropské unie.

K 30. 6. 2016 Fond nevlastnil zadné finan¢ni derivaty.
11.4. Ménové riziko

Finan&ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybud kurz( béznych mén.
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Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zavazky
Fondu v zUstatkovych hodnotach usporadané podle mén.

30. 6. 2016
(tis. K¢&) CZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 10 660 0 0 0 10 660
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
Celkem 10 660 0 0 0 10 660
Pasiva
Ostatni pasiva 63 0 0 0 63
Vlastni kapital 10 597 0 0 0 10 597
Celkem 10 660 0 0 0 10 660
Cist.é vyse rozvahovych aktiv / 0 0 0 0 0
pasiv (-)
Clvsta V)'lse pod.rozvahovych 0 0 0 0 0
ménovych pozic
Cista oteviena ménova pozice 0 0 0 0 0
31.12. 2015
(tis. K¢&) CZK EUR usb Ostatni Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 5333 0 0 0 5333
Dluhové cenné papiry 4 669 0 0 0 4 669
Ostatni aktiva 13 0 0 0 13
Celkem 10 015 0 0 0 10 015
Pasiva
Ostatni pasiva 14 0 0 0 14
Vlastni kapital 10 001 0 0 0 10 001
Celkem 10 015 0 0 0 10 015
Clst.a vyse rozvahovych aktiv / 0 0 0 0 0
pasiv (-)
Cl?ta vyse pod.rozvahovych 0 0 0 0 0
ménovych pozic
Cista oteviena ménova pozice 0 0 0 0 0
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11.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trznich Urokovych sazeb.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vUci urokovému riziku. Tabulka obsahuje Uro€ena aktiva Fondu
v zUstatkovych hodnotach, uspofadané podle blizSiho z termin{i vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

30. 6. 2016
3-12 Vice nez 5
(tis. K¢E) Do 3 mésicu mésicl 1-5let let Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 1156 0 0 0 1156
Terminované vklady 9 504 0 0 0 9 504
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0
Celkem 10 660 0 0 0 10 660
31.12. 2015
3-12 Vice nez 5
(tis. KE) Do 3 mésict mésicll 1-5let let Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 732 0 0 0 732
Terminované vklady 0 4601 0 0 4601
Dluhové cenné papiry 2088 2 581 0 0 4 669
Celkem 23820 7182 0 0 10 002

Fond k 30. 6. 2016 nemél zadné zavazky vystavené riziku pohybl béznych trznich drokovych sazeb.

11.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych nastroji nesouci riziko ztraty schopnosti dluznika dostat
svym zavazkim. Fond investuje pouze do cennych papird, jejichz rating, popfipadé rating emitenta,
odpovida stupni pozadovanym zakonem a Statutem. Dluhové cenné papiry v majetku fondu jsou pfijaté k
obchodovani na regulovanych trzich.

11.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z &erpani disponibilnich prostfedk( na vyplatu davek,
prevodU prostfedkd mezi dalsimi fondy ve spravé Spole¢nosti pfi zméné strategie spofeni nebo prevodu
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prostfedkd ucastnika k jiné penzijni spole¢nosti. Riziko likvidity neni pro Fond vyznamné, nebot vSechna

aktiva jsou realné pfeménitelna do penéznich prostfedkl v krat$i dobé, nez je pfedpokladana realizace
odkupt jednotek Fondu.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfisluSnych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnost.

30. 6. 2016
Do 3 3-12 Vice nez Nespeci-

(tis. K¢&) mésicu mésicu 1-5let 5let fikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 1156 0 0 0 0 1156
Terminované vklady 9504 0 0 0 0 9 504
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 10 660 0 0 0 0 10 660
Pasiva

Ostatni pasiva 63 0 0 0 0 63
Pasiva celkem 63 0 0 0 0 63
Cisté riziko likvidity 10 597 0 0 0 0 10 597

31.12. 2015
Do 3 3-12 Vice nez Nespeci-

(tis. K¢&) mésicu mésicll 1-5let 5let fikovano Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 732 0 0 0 0 732
Terminované vklady 0 4601 0 0 0 4 601
Dluhové cenné papiry -2 868 2443 1360 0 4 669
Ostatni aktiva 13 0 0 0 0 13
Aktiva celkem 743 5459 2443 1360 0 10 015
Pasiva

Ostatni pasiva 14 0 0 0 0 14
Pasiva celkem 14 0 0 0 0 14
Cisté riziko likvidity 729 5469 2443 1360 0 10 001
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12. Transakce se spfiznénymi stranami

Spole€nost neeviduje zadné transakce se spfiznénymi stranami.

13. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni mimoradné uUcetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné
udalosti majici vliv na mimofadnou ucetni zavérku Fondu k 30. 6. 2016.

14. Ostatni vyznamné skutec¢nosti

Dle zakona €. 376/2015 Sb., o ukonéeni dichodového spofeni, zanika povoleni k vytvofeni dichodovych
fondl 30. 6. 2016 a timto fond k 1. 7. 2016 vstupuje do likvidace. Z tohoto divodu fond nebude nadale
pusobit jako Ucetni jednotka s neomezenou dobou trvani. Spole¢nost planuje v pribéhu &tvrtého Gtvrtleti
2016 vyplatit vSechny prostiedky, aby doslo k zaniku fondu do konce roku 2016.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

A

27.10. 2016
Ing. Marcel Homolka
Predseda predstavenstva
Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
iy~
27.10. 2016
Ing. Miroslav Chrom¢ik
Mistopfedseda predstavenstva
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Dichodovy fond statnich dluhopist Penzijni spolec¢nosti
Ceské pojistovny, a.s.

informacni povinnost

spolecnosti, ddchodového fondu a u€astnického fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni
spoleénost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Nazev diichodového fondu, k odst. 2 pism. a) Pfilohy €. 1 k Vyhlasce

Dachodovy fond statnich dluhopisti Penzijni spoleénosti Ceské pojistovny, a.s.

b) Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera diichodovy fond obhospodafuje, a
pripadné udaje o vSech penzijnich spoleénostech, které dichodovy fond
obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou
kazda penzijni spoleénost diichodovy fond obhospodarovala, k odst. 2
pism. b) Pfilohy €. 1 k Vyhlasce

Duchodovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala Penzijni spole¢nost
Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem Na Pankraci 1720/123, 140 21
Praha 4 - Nusle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v
Praze oddil B, vloZzka 2738.

c) Udaje o portfolio manazerech diichodového fondu v rozhodném obdobi,
po které ¢innost portfolia manazera vykonavali, k odst. 2 pism. c) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Cely majetek duchodového fondu byl svéfen do obhospodarovani spole€nosti
Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s., IC: 438 73 766, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsané v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1031. V rozhodném
obdobi vykonaval €innost portfolio manazera Ing. Michal Kymlicka, CFA.

d) Udaje o v8ech depozitafich diichodového fondu v rozhodném obdobi a
dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali, k odst. 2 pism. d) Pfilohy ¢&. 1

k Vyhlasce

Depozitafem dichodového fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 3608.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje ischovu nebo kontrolu stavu majetku
dichodového fondu, pokud je u této osoby ulozeno nebo je touto osobou
kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce
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f)

h)

19

V rozhodném obdobi zajiStovala ischovu cennych papirt spoleénost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 3608.

Jednoznacénou identifikaci majetku dichodového fondu, pokud jeho
hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci
ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Pofizovaci Realnd
Nazev ISIN cena (tis.  cena (tis.
K&) K&)
Bé&zZné ucty BU 1156 1156
Terminované vklady TV 9 500 9 504

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji majetku ve
fondu nebo naroku ucastnik diichodového fondu, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v dichodovém fondu v
rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g) Pfilohy €. 1 k Vyhlasce

Dlchodovy fond nebyl a neni u€astnikem soudnich nebo rozhod¢&ich sporu, kde
by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 1% hodnoty majetku fondu v
rozhodném obdobi.

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu diichodového fondu a fondovém
vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu diichodovou jednotku k 31.
prosinci rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2
pism. h) Pfilohy €. 1 k Vyhlasce

VK/
datum VK (tis. K&) jednotka
31.12.2014 5711 1.0028
31.12.2015 10 001 1.0128
30.6.2016 10 597 1.0111

Udaje o vyvoji hodnoty diichodové jednotky v rozhodném obdobi v
nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) Pfilohy €. 1 k Vyhlasce
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j)

k)
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NAV

1.012

1.0118

1.0116

1.0114

1.0112

1.011

1.0108

1.0106

1.0104

1.0102

1.16 2.16 3.16 4.16

5.16

6.16

Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) PFilohy &. 1

k Vyhlasce

AKTIVA (tis.K¢&) 31.12.2014| 31.12.2015 | 30.6.2016

Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zaloznami 21 5333 10 660
a) splatné na pozadani 211 732 1156
b) ostatni pohledavky 0 4 601 9 504
Dluhové cenné papiry 5492 4 669 0
a) vydané vladnimi institucemi 5492 4 669 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Ostatni aktiva 57 13 0
CELKEM 5760 10 015 10 660

Udaje o uplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodafrovani majetku
diachodového fondu, k odst. 2 pism. k) PFilohy €. 1 k Vyhlasce

Uplata uréena penzijni spoleénosti za obhospodarovani majetku diichodového
fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0% z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho

kapitalu diichodového fondu.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku v diuchodovém fondu, k odst. 2 pism. |) Pfilohy ¢.

1 k Vyhlasce

Penzijni spole€nost pouzivala derivatové nastroje slouzici k efektivnimu
obhospodarovani majetku v dichodovém fondu. Tyto nastroje pouzivala pfedevsim k
fizeni ménoveho a urokoveého rizika. Za ucelem snizeni rizik z pouziti finan¢nich
derivatd, které mély byt vypofadany ze strany dichodového fondu dodanim penéznich
prostfedkd, drzel diichodovy fond penézni prostfedky nebo vysoce likvidni aktivum.
Otevrena pozice vSech derivatll spoétena standardni zavazkovou metodou
nepfesahovala 80% fondového vlastniho kapitalu. Souc¢et kladnych realnych hodnot
sjednanych s protistranou, kterou byla regulovana banka, nepfesahoval 10% majetku v
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dichodovém fondu. Udaje o pouzitych finanénich derivatech a zptsobech jejich
ocenéni jsou soucasti pfiloh ucetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona &. 563/1991 Sb., o Getnictvi uvadi Penzijni spoleénost Ceské
pojistovny, a.s. informace o predpokladaném vyvoiji ¢innosti ucetni jednotky:

S ohledem na Zakon ¢&. 376/2015 Sb., o ukonéeni dichodového sporeni, vstoupila ucetni
jednotka k 1. 7. 2016 do likvidace.

21





