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Profesionalni, spolehlivy
a vykonny pristup — to jsou
hlavni benefity Penzijniho
fondu Ceské pojistovny.
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FLEXIBILNE

Komunikujeme prostfednictvim
modernich nastroju.
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PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev: Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Sidlo: Truhlarska 1106/9, 110 00 Praha 1

Pravni forma: akciova spole¢nost

Datum vzniku: 19. zafi 1994

1C: 61858692

Obchodni rejstrik: Meéstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2738
Vlastnik spolecnosti (podil na zakladnim kapitdlu): Ceska pojistovna a.s. (100 %)

Zakladni kapital: 214 mil. K¢

Spolec¢nost nema organizacni slozku v zahranici.

Historické mezniky

1994 — ZaloZeni spole¢nosti.

1996 — Pocet klientd penzijniho fondu prekonal stotisicovou hranici.

1998 — Probéhla restrukturalizace spole¢nosti, jejimz vysledkem je skokovy rist hospodéarské a obchodni vykonnosti fondu.
1999 — Vytvoreni specializovaného obchodniho oddéleni zaméreného vyhradné na korporétni klientelu.

2001 — Penzijni pFipojisténi se stavé soucasti integrované produktové nabidky CP Programu zaméstnaneckych vyhod.

2002 - Objem aktiv presahl hranici 10 miliard korun.

2003 - Slouceni s CP penzijnim fondem (byvaly Commercial Union Penzijni fond), dochézi k dal3i akceleraci rastu firmy.

2004 - Slouceni s Novym CP penzijnim fondem (byvaly ABN AMRO Penzijni fond), Penzijni fond Ceské pojistovny se stava
lidrem trhu z hlediska poctu klient(.

2005 - Spolecnost prekonala hranici 800 tisic klientd a poprvé v historii vitézi ve své kategorii v ramci soutéZze MasterCard
Banka roku.

2007 — Pocet klientd penzijniho fondu prekonal jeden milion.
2009 - Objem aktiv spole¢nosti prekrocil hranici 50 miliard korun.
2010 - Zisk spolecnosti dosahl rekordnich 1,15 miliardy K¢.

2011 - Spole¢nost se na zakladé schvalenych zékont oficidlné zacala pfipravovat na nadchézejici dtichodovou reformu.
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Kalendar hlavnich udélosti v roce 2011

Leden

Penzijni fond rozeslal vsem klienttim, kterym vznikl narok na danové ulevy, potvrzeni o provedenych platbach pro financni
Urad. Narok na danovou ulevu vznikl za predchozi rok 182 tisicim klientl. Potvrzeni byla vystavena na Uhrnnou ¢astku
1,4 miliardy K¢.

Unor
Spole¢nost ziskala mezi fondy pomysiny bronz v tradi¢ni anketé Zlaty Mésec, ve které jsou finan¢nf instituce hodnoceny
Sirokou verejnosti.

Biezen

Byly spustény nové webové stranky penzijniho fondu www.pfcp.cz. Pfi jejich vyvoji byl kromé rozsifeného obsahu

a moderniho designu kladen ddraz na interaktivitu. Navstévnici tak ziskali nové moznost spocitat si vysi své budouci penze,
vék odchodu do dtchodu a modelovat objem nasporenych prostiedkd ve fondu.

Duben
Byla spusténa kampar zamérena na podporu navysovani pravidelnych vkladd. Vybrané segmenty klientd obdrzely
telefonickou nebo korespondencni nabidku na zvyseni vkladl a ¢erpani vyssiho statniho prispévku.

Kvéten
Valna hromada spolecnosti rozhodla o vysi zhodnoceni za rok 2010. Klientdm bylo na jejich Ucty pripsdno zhodnocenf
ve wsi 2,0 % p.a.

Cerven
Penzijni fond Ceské pojistovny posedmé v fadé zvitézil v oborovém Zebricku Finan¢ni instituce/Penzijni fondy v ramci
CZECH TOP 100.

Cervenec

Objem aktiv spole¢nosti se na zac¢atku druhého pololeti pfehoupl pfes 55 miliard K¢.

Zari

Spole¢nost uvedla do ostrého provozu zcela novy klientsky portal www.klientskyportal.cz, ktery je svymi vlastnostmi

a funkcemi obdobou internetového bankovnictvi. Kromé ndhledu na svij ic¢et mohou klienti upravovat parametry sporenti
podle svych potreb.

Rijen
Uspésné probéhla dal3i vina osloventi klientd s nabidkou navyseni vklad navazujici na obdobnou jarni kampar.
Penzijni fond byl ocenén celkovym 3. mistem za své internetové aktivity v rdmci prestizni soutéze WebTop100.

Listopad
Nabidku na vyuZiti dafiovych ulev naslo ve svych postovnich schrankach témér 400 tisic klientd. Klienti maji poprvé moznost
vyfidit potfebnou administrativu také po internetu pfimo na svém uctu.
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Produkty a sluzby

Zéakladni komponentou portfolia produktd a sluzeb je penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem spolu se viemi zakonem
definovanymi druhy penzi — starobni, vysluhovou, invalidni a pozUstalostni. Klient ma moznost pfi ukonceni spofeni zvolit
z nékolika zplsobu vyplaty ulozenych penéz vcetné flexibilnich penzijnich schémat.

Penzijni pfipojisténi je také nedilnou soucasti nabidky vybranych pojistnych produktt Ceské pojistovny. Nové byly zavedeny
finan¢ni bonusy pro klienty pfi spole¢ném sjednani spofeni na penzi s vybranymi pojistnymi produkty matefské pojistovny.
Samoziejmosti je zahrnuti penzijniho pfipojisténi do CP Programu zaméstnaneckych vyhod ur¢eného podnikové klientele.

Vysokou uroveri klientského servisu reprezentuje on-line pfistup na klientské Gcty pres interaktivni portal. Kromé toho fond
prostfednictvim sluzby SMS ECHO upozorriuje klienty pfes mobilni telefon na piipadné vypadky jejich plateb. Zarover
klientim potvrzuje pfijeti mimoradnych vkladl na jejich Gcet penzijniho pfipojisténi. Dalsi ze servisnich benefitd, sluzba
Darovy servis, klienty informuje o moznosti ¢erpani dariovych ulev spocitdnim potiebného doplatku v zavéru roku a soucasné
za né provadi veskerou souvisejici administrativu. Standardni soucasti servisniho portfolia je sluzba call-back, kterd zejména
pracovné vytizenym klientdm usnadnuje osobni komunikaci s penzijnim fondem.

Klienti majfi ke svému penzijnimu pfipojisténi a s nim spojenym sluzbam snadny pfistup prostfednictvim Siroké pobockové sité
Ceské pojistovny. Zaroveri viak mohou podstatnou ¢ast svych poZzadavkd a prani fesit s penzijnim fondem vyhradné
prostrednictvim primych komunikac¢nich kandlt — telefonu, novych webovych stranek a korespondencné. Stéle vice vyuzivany
je elektronicky néstroj PEPA (PEnzijni Portalova Aplikace). Diky tomuto zabezpec¢enému on-line nastroji mohou byt klienti
kdykoliv obslouzeni svymi finan¢nimi poradci. Obchodni partnefi tak rovnéz maiji vice informaci o svych klientech, kterym
mohou snadnéji nabidnout navyseni jejich pravidelnych vkladu.
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ZAKLADNI EKONOMICKE UDAIJE

2011 2010 2009 2008 2007 2006
Hospodérsky vysledek 910 640 1147 392 619 073 81 354 938616 1032 735
Aktiva netto celkem 59 370 675 55304 610 51 366 237 44 811073 38291 304 32 472 450
Zé&kladni kapital 213700 213700 213700 213700 213700 213700
Zé&konny rezervni fond 380 767 323 397 292 447 288 379 241 448 189 811
2011 2010 2009 2008 2007 2006
Pfipisovany vynos (v % p. a.) 1,5 2,0 1,2 0,2 2,4 3,3
2011 2010 2009 2008 2007 2006
Pocet klient( 1162 495 1179 881 1160915 1160 860 1079410 974 115

Pocet klientl s pfispévkem zaméstnavatele 249 635 255735 265 311 265 582 244 488 217 942
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ORGANIZACNIi STRUKTURA SPOLECNOSTI
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ORGANY SPOLECNOSTI

Pfedstavenstvo

predseda Ing. Tomas Matousek, MBA
mistopredseda Ing. Pavel Soukal

clen Ing. Libor Pergl, MBA

¢len Ing. Robert Hlava

Dozor¢i rada

pfedseda Ing. Pavel Rehak, MBA
mistopredseda Dott. Lorenzo Kravina
¢len Ing. Stefan Tillinger

Zmény dle rozhodnuti jediného akcionafe 2011 (vzestupné):

1. Dne 22.5. 2011 zanikla funkce Ing. Vaclava Srajera, MBA.

2. S Gcinnosti od 23. 5. 2011 jmenuje jediny akcionar spole¢nosti Ing. Tomase Matouska, MBA, ¢lenem predstavenstva
spole¢nosti.

3. Ze své pozice ¢lena dozor¢i rady odstoupil Ing. Petr Kopecky s Uc¢innosti ke dni 30. 6. 2011.

4. S acinnosti k 1. 8. 2011 byl jmenovan do funkce ¢lena dozor¢i rady spole¢nosti Ing. Stefan Tillinger.



1 O Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. Vyrocni zprdva 2011 | Uvodni slovo predsedy predstavenstva

IeE————————

UVODNI SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

Vazeny akcionafi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

patrné nikdo z nas nepochybuje o tom, Ze lorisky rok byl pro oblast spofeni na penzi zlomovym obdobim. Parlament po
dlouhych diskusich schvalil tolik diskutovany soubor klicovych zakonU, které predstavuji penzijni reformu. Schvalena
legislativa tak od roku 2013 pfinese pozitivni zmény do dosavadniho nastaveni systému dlichodového zabezpeceni obcan(
Ceskeé republiky i do fungovani stavajicich penzijnich fondd. Je mi cti vés informovat, Ze se nase spolecnost na vefejnych
diskusich o zménach i na pfipravé zminénych zékond v uplynulém roce velmi intenzivné podilela. Vysledné nastaveni
penzijniho systému tak prinese moznost dalsiho rozvoje naseho podnikdni v oblasti vytvareni soukromych Uspor na penzi.

Soucasné vam s velkym potésenim mohu predstavit vysledky nasi spolec¢nosti za uplynuly rok. Zatimco do roku 2011 jsme
vstupovali s optimistickym vyhledem, Ze se bude globéIni ekonomika zotavovat, konec roku byl naopak ve znameni zosttuijici
se dluhové krize v zemich eurozény. V prabéhu roku jsme proto postupné posilovali segment statnich dluhopist az na 75 %
portfolia, a podil obligaci tak vzrostl na 92 %. S ohledem na legislativou danou povinnost zachovat hodnotu vkladd jsme tak
uprednostnili konzervativni investi¢ni strategii, kterd ochrani viozené prostfedky pred pripadnou eskalaci problému zemi na

jihu Evropy a pred rizikem navratu recese v roce 2012.

V minulém roce nas penzijni fond pokracoval v dynamickém rdstu a spinil planované vysledky. Celkova aktiva fondu loni
doséhla témér 60 miliard korun a zisk se priblizil k hranici témér jedné miliardy korun. To doklada, Ze se ndm v loriském roce
podarilo vklady klientl nejen dobre ochrénit, ale i zhodnotit. Co se tykd objemu klientskych vkladl, véetné statnich prispévk
a pfispévkd zaméstnavatell, dosahli jsme meziro¢niho 4% nardstu, coz dohromady znamenalo cash-in ve vysi 10,3 mid.
korun. RUst se projevil i na celkovém pohybu aktiv. Zaznamenal 7% mezirocni rlst — na 59,4 mld. korun k poslednimu dni
roku 2011.

Penzijni fond Ceské pojistovny aktualné pecuje o 1,2 milionu klientd, z toho ¢tvrt milionu z nich spoff na penzi také
zaméstnavatel. V loriském roce se ndm podafrilo uzavrit 135 tisic novych smluv. To je v meziro¢nim srovnani o 10 tisic vice.
Soucasné jsme zahdjili jednani s distributory o moznostech spolupréce v diichodové reformé, kterd je zakladnim
predpokladem budouciho obchodniho Uspéchu. V této souvislosti bych chtél zddraznit, Ze se Penzijni fond Ceské pojistovny
zacal jiz loni s plnym nasazenim pfipravovat na transformaci, kterou bude muset v souvislosti s penzijni reformou projit.

Z penzijniho fondu se zménime na penzijni spole¢nost, a proto vénujeme naleZitou pozornost nezbytnym organizac¢nim

a procesnim zménam. Intenzivné jsme rovnéz pracovali na transformacnim projektu a pfipravili ho tak, abychom ho

v zékonné Ihaté dorucili Ceské narodni bance. Nase klienty v3ak je nezbytné v této souvislosti ujistit, Ze transformaci se

dosavadni podminky spofeni nezméni.
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Co se vsak zménilo, byl v loriském roce rozsah a kvalita klientského servisu, ktery nds penzijni fond poskytuje. Dikazem je
mimo jiné napriklad spusténi nového portalu, ktery nasim klientm umozriuje on-line pfistup na jejich Ucty. Soucasné doslo
k rozsiteni moznosti komunikace s penzijnim fondem formou SMS zprav. Viylepsenim prosel i internetovy portal pro
obchodniky, ktery byl rozsiten o dalsi informace, jez slouzi poradctim pfi kontaktu s klientem. V3echny zminéné inovace
znamenaji nejen zvyseni komfortu pfi komunikaci s penzijnim fondem, ale jsou zéroven sofistikovanym nastrojem pro dalsi
obchodni vytézeni naseho kmene.

V roce 2012 ndas Cekaji naroc¢né ukoly, souvisejici pfedevsim s pripravou na zmifiovanou penzijni reformu, ve které hodlame
jednoznacné uspét. Spolu s transformaci fondu na penzijni spole¢nost se budeme muset perfektné pripravit na start reformy
po obchodni i procesni strance. Nepochybuiji, Ze v novych podminkach znovu jasné ukazeme, kdo je a i nadale bude v Ceské
republice v oblasti soukromych Uspor na penzi nepopiratelnou jednickou.

Ing. Tomas Matousek, MBA
generadlni feditel a predseda predstavenstva
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Postarame se o investice do budoucnosti.
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ZPRAVA O CINNOSTI SPOLECNOSTI

Penzijni fond Ceské pojistovny v minulém roce pokracoval v dynamickém rdstu a doséhl pldnovanych vysledkd. Celkova
aktiva fondu v roce 2011 dosahla téméf 60 miliard korun a byl vytvoren zisk ve vy3i 911 milionC korun. Penzijni fond
aktualné pecuje o 1,2 milionu klientl, z toho ¢tvrt milionu z nich spofi na penzi také zaméstnavatel. Kromé obchodnich
a finan¢nich vysledkl spole¢nost podtrhla svoji pozici bezkonkurencniho lidra sektoru spofeni také v oblasti klientského
servisu. Prikladem je spusténi nové verze sms komunikace a on-line obsluhy klientskych uctd, kterd vedle zvyseného
zakaznického komfortu prindsi i zefektivnéni obsluhy klienta. Veskeré kroky, které byly v penzijnim ohledu v roce 2011
realizovany, jiz byly vedenim spole¢nosti fizeny se strategickym vyhledem na penzijni reformu.

Obchodni vysledky

Penzijni fond Ceské pojistovny se i v loriském roce opiral o diverzifikovanou distribu¢ni sit schopnou oslovit sirokou 3kélu
klientskych segmentl. Kromé poradcti a pobocek mateiské Ceské pojistovny intenzivné vyuZival nezavislé externi sit¢
finan¢nich zprostiedkovatelG. Vyraznou roli pfitom sehréla spoluprace s Ceskou postou a vybranymi Multi Level Marketing
spole¢nostmi. Pres silici tlaky konkurence se penzijnimu fondu viemi uvedenymi distribu¢nimi kanaly podafilo uzavfit celkem
135 tisic novych smluy, coZ je v meziro¢nim srovnani o 10 tisic vice. Soucasné byla zahajena jednani s distributory o moznostech
spoluprace v nadchazejici dlichodové reformé, kterd je zékladnim predpokladem budouciho obchodniho Uspéchu.

Vyvoj poctu klientti Penzijniho fondu Ceské pojistovny a podil na trhu

2007
2008
2009
2010 1179 881

2011 1162 495

0 200 000 400 000 600 000 800 000 1000 000 1200 000 1400 000

B Pocet klientl Penzijniho fondu Ceské pojistovny celkem
B Podil Penzijniho fondu Ceské pojistovny na trhu podle vyse piispévkd klientd
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Finan¢ni vysledky

Penzijni fond Ceské pojistovny vytvofil v lonském roce zisk ve vysi 911 miliont korun, coz bylo nejvice mezi penzijnimi fondy.
Vlozené prostiedky klientl, véetné statnich prispévkl, a zaméstnavatell cCinily v roce 2011 dohromady 10,3 miliardy korun
(mezironé +4 %). Rust zaznamenal rovnéz celkovy objem aktiv, ktery meziro¢né stoupl o 7 % na 59,4 miliardy korun

k 31. prosinci 2011. Na rGstu finan¢nich ukazatell se loni opét vyraznym zptsobem podilely vysledky kontinualnich
up-sellovych projektt a kampani zamérenych na mimoradné vklady souvisejici s moznosti dariovych ulev.

Vyvoj aktiv Penzijniho fondu Ceské pojistovny (tis. K¢)

2007 38 291 304

2008 44 811 073
2009 51366 237
2010 55304610

2011 59 370 675

0 10 000 000 20 000 000 30 000 000 40 000 000 50 000 000 60 000 000

Sprdva portfolia

Do roku 2011 jsme vstupovali s optimistickym vyhledem na pokracovéni zotaveni globalni ekonomiky, potom konec roku
vsak byl ve znameni zostreni dluhové krize v zemich eurozény. V prabéhu roku jsme proto postupné posilovali segment
statnich dluhopist az na 75% portfolia, a podil obligaci tak vzrostl na 92%. Naopak jsme vyznamné zredukovali zastoupeni
akcif v portfoliu. S ohledem na legislativou danou povinnost zachovani hodnoty vkladt upfednostriujeme konzervativni
investicni strategie, které ochrani viozené prostredky pred eskalaci problémU zemi na jihu Evropy a pred rizikem navratu
recese v roce 2012. Tato skutecnost zarovert umozni hladkou spole¢nosti transformaci na penzijni spolecnost, ktera probéhne
na konci tohoto roku.

4% 2%
1%

B Statni dluhopisy CR
18 % Korporatni dluhopisy
B Akcie a podilové listy
Bankovni ucty
®  Ostatni investice

75 %
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Struktura portfolia

% 2011 2010 2009 2008
Statni dluhopisy CR 75 71 68 61
Korporatni dluhopisy 18 19 17 26
Akcie a podilové listy 1 5 5 9
Bankovni ucty 4 2 6 3
Ostatnf investice* 2 3 4

Trzni hodnota portfolia 100 100 100 100

*) Pohleddvky za statnim pfispévkem, darové pohledavky a kupony.

Lidské zdroje a environmentalni pristup

V roce 2011 byla s ohledem na hlavni firemni cile ze strany Penzijniho fondu Ceské pojistovny nadale vénovana pozornost
stabilizaci a podpore zaméstnancl. K motivaci a k pevnému vztahu zaméstnance ke spole¢nosti slouzily pfedevsim benefity,
jejichz jadrem je zdravotni prevence, zvyseni fyzické a dusevni kondice, rozvoj jazykovych schopnosti a aktivni podpora
dlouhodobého zajisténi na stéri. V oblasti vzdélavani byl kladen dliraz na prohlubovani kvalifikace zaméstnancl studiem na
VS a odbornym vzdélavanim. V ¢asti rozvoje osobnich vlastnosti a dovednosti jsme se zaméfili na pokryti individudlnich

potfeb pracovnikd, které vychazeji z kazdorocniho zaméstnaneckého hodnoceni.

Soucésti strategie penzijniho fondu je rovnéz odpovédny pfistup k Zivotnimu prostredi, zejména pak k produkci CO,. Protoze
je poskytovani finan¢nich sluzeb spojeno s velkym mnozstvim papirovych dokumentd, pozornost firmy se vedle spotfeby
energii zaméfuje pravé na Uspory papiru.

Nasledné udalosti

Po datu sestaveni Ucetni zavérky nenastaly zadné skutecnosti, které by mély vliv na ucetni zavérku za rok koncici 31. prosince 2011

a mély by byt v této vyrocni zpravé zverejnény.

Ing. Tomas Matousek, MBA
generdlni feditel a predseda predstavenstva
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ZPRAVA DOZORCI RADY

Zpréva dozor¢i rady spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti, véetné prezkoumani
radné Gcetni zavérky spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2011, Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami za tUcetni obdobf
roku 2011 a stanoviska k navrhu predstavenstva spole¢nosti na rozdéleni zisku spole¢nosti za Ucetni obdobi roku 2011.

Cinnost dozor¢i rady spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (déle jako , spole¢nost”), v roce 2011 probihala
v souladu s ustanovenimi pfislusnych zakont a stanov spole¢nosti. Dozor¢i rada spolecnosti dohlizela na vykon pdsobnosti
predstavenstva spole¢nosti a na uskute¢novani podnikatelské ¢innosti spole¢nosti.

Dozor¢f rada spolecnosti se v roce 2011 sesla v rdmci své plsobnosti a v souladu se stanovami spolecnosti na péti fadnych
zasedanich. Na téchto zaseddnich se dozorci rada zabyvala predevsim dohledem a kontrolou nad hospodarenim spole¢nosti,
jejimi obchodnimi aktivitami a vysledky, stavem a vynosy investi¢niho portfolia spole¢nosti a plnénim finan¢niho

a obchodniho planu spole¢nosti na rok 2011.

Predstavenstvo spole¢nosti predlozilo dozor¢i radé spolecnosti fadnou Ucetni zavérku spolecnosti za Ucetni obdobi roku
2011, v¢etné jejiho ovéreni auditorem, a dale navrh na rozdéleni zisku vytvofeného spolecnosti za rok 2011. Dozor¢i radé
spolecnosti byla taktéz poskytnuta k posouzeni Zpréva o vztazich mezi propojenymi osobami za Ucetni obdobi roku 2011,
zpracovana ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 9 zékona ¢. 513/1991 Sb., obchodniho zdkoniku, v platném znéni (déle jako
,obchodni zdkonik"), jejiz spravnost rovnéz provéfil auditor. Po zhodnoceni hospodérskych vysledkd spolecnosti za Ucetni
obdobi roku 2011 dozor¢i rada spolecnosti predklada valné hromadé nasleduijici vyjadreni:

Dozor¢i rada spolecnosti pfezkoumala fadnou Ucetni zavérku spole¢nosti za Ucetni obdobi roku 2011 a zpravu auditora

o jejim ovéreni a v souladu s jeho vyrokem neshledala zadné zavady. Na tomto zakladé dozor¢i rada spole¢nosti doporucuje
valné hromadé spole¢nosti schvalit fadnou ucetni zavérku spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2011. Dozor¢i rada spole¢nosti
rovnéz doporucuje rozhodnout o rozdéleni zisku vytvofeného v roce 2011 v souladu s ndvrhem predloZzenym

predstavenstvem spolecnosti.

Dozor¢f rada spolecnosti dale prezkoumala Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za Ucetni obdobi roku 2011,
zpracovanou ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku a provéfenou auditorem, a neshledala v ni Zadné
skute¢nosti, které by byly divodem k vysloveni negativniho stanoviska dozor¢i rady spolec¢nosti k obsahu uvedeného
dokumentu.

V Praze dne 27. bfezna 2012

V22

Ing. Pavel Rehdk, MBA
predseda dozor¢i rady
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA k
pwc

akcionafi spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Oveéfili jsme prilozenou Ucetni zavérku spolecnosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., identifikacni ¢islo 618 58 692, se
sidlem Truhlarska 1106/9, Praha 1 (déle ,, Spole¢nost”), tj. rozvahu k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a prehled
o zménéach vlastniho kapitalu za rok 2011 a pfilohu, v¢etné popisu podstatnych Ucetnich pravidel (déle , Gcetni zavérka”).

Odpovédnost statutarniho orgdnu Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy a za takové vnitini kontroly, které povazuje za nezbytné pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zdvérce. Audit jsme proved|i v souladu se zakonem
o auditorech platnym v Ceské republice, Mezindrodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory
auditort Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit
tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dtkazni informace o ¢astkach a informacich uvedenych
v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Usudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti
Udajt uvedenych v Ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor zohledriuje vnitini
kontroly relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Ucetnich pravidel, pfimérenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dlikazni informace poskytuji dostatec¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok

Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Spolec¢nosti k 31. prosinci 2011, jejiho
hospodafeni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

21. Unora 2012

Hisad loss orp. (it -

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena partnerem

Ing. Petr KFiz
statutdrni auditor, opravnéni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, Ceska republika
T: 4420 251 151 111, F: 4420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod opravnénim ¢islo 021.
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EFEKTIVNE

Dosahujeme maximalnich
vysledkd.
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ROZVAHA
k 31. prosinci 2011
AKTIVA Poznéamka 31. prosince 31. prosince
(tis. K¢) 2011 2010
A. Pokladni hotovost 48 22
B. Pohledavky za bankami 3 2492 390 1356 628
a) splatné na pozadani 222 804 920 393
b) ostatni pohledavky 2 269 586 436 235
C. Dluhové cenné papiry 4 54 613 102 49 379 029
a) vydané vladnimi institucemi 44 265 880 39104 574
b) vydané ostatnimi osobami 10 347 222 10 274 455
D. Akcie a podilové listy 4 1317 354 3456 593
E. Dlouhodoby nehmotny majetek 5 34 166 19 691
F. Dlouhodoby hmotny majetek 5 21287 18 420
G. Ostatni aktiva 6 499 333 565 689
H. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7 392 995 508 538

AKTIVA CELKEM 59 370 675 55304 610
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ROZVAHA
k 31. prosinci 2011 (pokracovani)
PASIVA Poznéamka 31. prosince 31. prosince
(tis. K<) 2011 2010
A. Ostatni pasiva 8 57 247 864 52 254 845
a) prostredky Ucastnik(l penzijniho pfipojistént 56 695 956 52 124 745
aa) prostredky Ucastnikl a statni prispévky 52 934 087 48 978 646
ab) prostredky pro vyplatu penzi 73813 63 032
ac) vynosy z prispévkd Gcastnikd 3509214 3022093
ad) nepfifazené prispévky Ucastnikd 56 506 50 608
ae) vyplaty davek 122 336 10 366
b) jina 551 908 130 100
ba) zdvazky z obchodnich vztaht 30 760 28 632
bb) zdvazky vici zaméstnancim 3743 4961
bc) zédvazky ze socidlniho zabezpeceni 1925 1911
bd) zdvazky vUci statnimu rozpoctu — statni prispévek 9278 9697
be) zdvazky vidi statnimu rozpoctu — danové zavazky 20 155 16 761
bf) dohadné tcty pasivni a ostatni pasiva 486 047 68 138
B. Rezervy 9 45993 23143
a) na dlchody a podobné zavazky 20 397 15975
b) ostatni 25596 7 168
C. Z&kladni kapital - splaceny 10 213700 213 700
D. Emisni aZio 50 000 50 000
E. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 388617 330747
a) povinné rezervni fondy 380 767 323397
b) ostatni fondy ze zisku 7 850 7 350
F. Kapitalové fondy 245 567 745 567
a) kapitalové vklady akcionare 225753 725753
b) ostatni kapitalové fondy 19 814 19814
G. Ocenovaci rozdily — z majetku a zavazku -310 850 74 311
H. Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 579 144 464 905
I. Zisk za ucetni obdobi 910 640 1147 392
PASIVA CELKEM 59 370 675 55304 610
PODROZVAHA
k 31. prosinci 2011
Poznamka 31. prosince 31. prosince
(tis. K<) 2011 2010
Podrozvahova aktiva
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 20 18 300 806 16 761 424
Hodnoty predané k obhospodarovani 20 57 897 636 54 125 451
Podrozvahova aktiva celkem 76 198 442 70 886 875
Podrozvahova pasiva
Zavazky z pevnych terminovych operaci 20 18 737 034 16 697 453
PFijaté zastavy — cenné papiry 20 500 101 350 000

Podrozvahova pasiva celkem 19 237 135 17 047 453
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok koncici 31. prosince 2011

(tis. K¢&) Poznamka 201 2010

1. Vynosy z urokl a podobné vynosy 1 2018987 1818 957
z toho: uroky z dluhovych cennych papird 1991 281 1810725

2. Vynosy z akcii a podill 61374 56 895
3. Naklady na poplatky a provize 12 -600 341 -624 943
4. Zisk/ztrata z financ¢nich operaci 13 -262 887 176 699
5. Ostatni provozni vynosy 14 20617 17 186
6. Ostatni provozni naklady 15 -4 311 -3744
7. Spravni naklady 16 -279 361 -269 789
a) naklady na zaméstnance -102 095 -93 357

aa) mzdy a platy -78 626 -72 460

ab) socialni a zdravotni pojisténi -23 469 -20 897

b) ostatni spravni naklady -177 266 -176 432

ba) obchodni naklady -48 627 -79 344

bb) administrativni naklady -128 639 -97 088

8. Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 -20 588 -15 756
9. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 9 -22 850 -8 113
10. Zisk z béZzné cinnosti pred zdanénim 910 640 1147 392
11. Danl z pfijma 17 0 0

12. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 910 640 1147 392
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31. prosinci 2011

Zakladni Emisni  Rezervni Kapitalové Oceriovaci Nerozdéleny Zisk Celkem
kapital azio fondy fondy rozdily zisk  za ucetni

a ostatni z minulych obdobi
fondy let
ze zisku

Zustatek k 1. lednu 2010 213700 50 000 300297 1745567 -313574 403 004 619011 3018005

Zmény ocefovacich rozdilt nezahrnuté

do zisku po zdanénf (pozndmka 10) 0 0 0 0 387 885 0 0 387 885
Cisty zisk za ucetni obdobf 0 0 0 0 0 0 1147392 1147392
Prevody do fondU 0 0 30950 0 0 61901 -92 851 0
Pouziti fondt 0 0 -500 0 0 0 0 -500
Zhodnoceni pripsané Ucastnikiim 0 0 0 0 0 0 -526160 -526 160
Snizeni kapitalového fondu 0 0 0 -1000 000 0 0 0 -1000 000
Zustatek k 31. prosinci 2010 213700 50 000 330 747 745 567 74 311 464905 1147392 3026622

Zmény ocenovacich rozdilt nezahrnuté

do zisku po zdanéni (pozndmka 10) 0 0 0 0 -385161 0 0 -385161
Cisty zisk za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 910 640 910 640
Prevody do fondu 0 0 57 870 0 0 114239  -172 109 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Zhodnoceni pfipsané ucastnikim 0 0 0 0 0 0 -975283 -975283
Snizeni kapitalového fondu 0 0 0 -500000 0 0 0  -500000

Zustatek k 31. prosinci 2011 213700 50 000 388617 245567  -310850 579 144 910640 2076818
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

za rok koncici 31. prosince 2011

1. Vseobecné informace

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (déle jen ,Spolec¢nost”), se sidlem v Praze 1, Truhlaiska 1106/9 vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku
dne 19. za&fi 1994. Identifikacni ¢islo Spole¢nosti je 618 58 692.

Jedinym akcionafem Spolec¢nosti je Ceska pojistovna a.s. Udaje ucetni zavérky Spolecnosti se zahrnuji do konsolidované ucetni zavérky
Ceské pojistovny a.s., koncernu Generali PPF Holding B.V., Nizozemsko a Assicurazioni Generali S.p.A., Itdlie, kone¢né mateiské spolecnosti.

Cinnost Spole¢nosti spociva zejména v:

— shromazdovéni penéznich prostredkd od Ucastnikl penzijniho pripojisténi (dale jen Ucastnik) a statu poskytnutych ve prospéch ucastnikd,
nakladani s takto ziskanymi prostredky,

— vyplaceni davek penzijniho pripojistént,

— jiné ¢innosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

Organizacni struktura Spolec¢nosti je nésledujici:
— Usek obchodu a marketingu,

— Usek finan¢ni,

— Usek klientského servisu,

— Usek IT.

Prodej obstaravaji externi zprostfedkovatelé a pobocky Ceské pojistovny a.s.

Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro spole¢nost Generali PPF Asset Management a.s.

Depozitafem Spolec¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic, a.s. (déle jen ,Depozitar”).

2. Uéetni postupy
2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka Spole¢nosti, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitélu a souvisejici pfilohu, je sestavena
v souladu se zakonem o Gcetnictvi, vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi u¢etnimi standardy pro finan¢ni
instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim financ¢nich ndstroji oceriovanych redlnou
hodnotou proti Uc¢tim nakladd nebo vynost a realizovatelnych finan¢nich néstrojd redlnou hodnotou a finan¢nich nastrojt drzenych do
splatnosti nabéhlou hodnotou.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Podnikatelské prostredi

Prohlubovéni dluhové krize zemi eurozdny zpusobilo, ze financni trhy zlstavaji vysoce volatilni a daleko vice jsou ovliviiovany
psychologickymi faktory. Ekonomické prostredi je nadale velmi kfehké a pro jeho dalsi vyvoj je zdsadni posileni divéry ve vyreseni problém
v Evropé.

Vedeni Spolecnosti pfi sestavovani financ¢nich plant vzdy prihlizi k aktualnim odhadtm ocekdvanych budoucich penéznich tokl. Posuzuje,
zda nedoslo ke snizeni hodnoty aktiv.

Redlné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zalozeny na aktudlnich burzovnich cendch (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych
cenach (financni zévazky). V pfipadé, Ze neexistuje aktivni trh pro finanéni instrument, Spole¢nost stanovuje redlnou hodnotu za pouzit
oceriovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podminek, diskontované cash flow analyzy a ostatni oceriovaci
metody bézné pouzivané Ucastniky trhu.
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2.2. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zévazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou néarodni
bankou (déle jen ,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich poloZek jsou vykazéany v zisku nebo ztraté
z finan¢nich operaci.

2.3. Realna hodnota cennych papira

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kétovand pfislusnou burzou cennych papird nebo jinym aktivnim verejnym
trhem. V ostatnich pfipadech je redlnd hodnota stanovena jako ¢istd souc¢asna hodnota penéznich tokt zohlednuijici rizika.

Spole¢nost pouzivé ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papiri pouze dostupné trzni tidaje. Oceriovaci modely
zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému
dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zpdsobem zohledruji aktualni trzni podminky véetné relativni
likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

2.4. Okamzik uskutecnéni ucetniho ptipadu
Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zdvazkl plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskutec¢néni Gcetniho pfipadu je pfi nakupu a prodeji financ¢nich aktiv den vypofadani spotovych obchodd. Spotové operace
jsou od okamZziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech.

Pro oductovani financnich aktiv a zdvazkd plati nésledujici pravidla:

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skon¢i jeji platnost a Gcetni
jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do ziskl nebo ztrat.

2.5. Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti tc¢tim nakladda nebo vynost

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tdim nakladd nebo vynost maji dvé podkategorie. Jednu tvori cenné papiry

k obchodovani a druhou predstavuji cenné papiry, které ucetni jednotka oznaci za cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou proti Uctdim
nakladt nebo vynosl pfi prvotnim zauctovani. Cenny papir je klasifikovan jako cenny papir k obchodovani, pokud je pofizen nebo ziskan
za Ucelem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo je soucasti definovaného portfolia finan¢nich nastrojd, které jsou spole¢né
fizeny za Ucelem dosahovani ziskl z cenovych rozdil v kratkodobém ¢asovém obdobi. Jakykoliv cenny papir, ktery je finan¢nim aktivem
nebo cennym papirem U¢tovanym v zavazcich, miZze byt pfi prvotnim zauctovani zafazen jako cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou
proti u¢tlm nakladd nebo vynost s vyjimkou Ucastnickych cennych papirt a podild, které nejsou verejné obchodovany a jejich redlnou
hodnotu nelze spolehlivé odhadnout — s vyjimkou cennych papirt emitovanych Spole¢nosti.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U¢tdim nakladd nebo vynost jsou nejprve oceriovany pofizovaci cenou, zahrnuijici vedlejsi
pofizovaci naklady, a nasledné jsou oceriovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté

z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou U¢tovany k datu vyporadani. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
z cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tm nakladt nebo vynosu jsou vykazany jako Urokové vynosy.

2.6. Cenné papiry drzené do splatnosti
Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry zafazené Spolecnosti do této kategorie, které splfiuji podminky zafazeni do této

kategorie, t]. jsou s pevnym datem splatnosti, a které Spole¢nost zamysli a je schopna drZet je do splatnosti. Cenné papiry drzené do
splatnosti jsou od 1. ledna 2009 oceriovany nabéhlou hodnotou.
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2.7. Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zafazené Spolec¢nosti do této kategorie nebo cenné papiry, které nesplnuji definici jinych
kategorii. Zahrnuji zejména dluhové cenné papiry drzené pro Ucely fizeni likvidity a akcie.

Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zatuc¢tovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transak¢ni néklady, a nasledné
se ocefuji redlnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty realizovatelnych cennych papirl se (po zohlednéni dariovych vlivd) vykazuji pfimo ve
vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty pdvodné vykdzané ve vlastnim
kapitalu se v téchto pfipadech zauctuji do vynost nebo nékladu.

Uroky vypocitané linearni trokovou mirou, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.
Kurzové rozdily nezajistovanych majetkovych cennych papirl jsou vykazéany ve fondu z precenéni ve vlastnim kapitalu.

2.8. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finan¢nich aktiv jinych nez hotovost za hotovost nebo jinou formu Ghrady se souc¢asnym zévazkem pfijmout

tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a tGroku. Reverznim repem se rozumi

prijeti finan¢nich aktiv jinych nez hotovost za hotovost nebo jinou formu Uhrady se souc¢asnym zavazkem poskytnout tato finan¢ni aktiva

k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se pfevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Jako repo obchod se vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva, a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajistovacim prevodem finan¢niho aktiva,

— pujcka cennych papird zajisténd prevodem hotovosti nebo jinou formou thrady a vypujcka cennych papirt zajisténa prevodem hotovosti
nebo jinou formou Uhrady,

— prodej cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym nakupem a nakup cennych papiri se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nakupy a prodeje cennych papirQ, pokud jejich vyporaddani probiha ve stejny den.
2.9. Pfesuny mezi portfolii cennych papirt

Presuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodniho zaméru vedeni Spole¢nosti, kromé nasledujicich pripadu:

— presun do a z portfolia cennych papirt oceriovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm naklad nebo vynost neni povolen,

— pfi prodeji nebo presunu kterychkoliv cennych papirt drzenych do splatnosti musi Spole¢nost prevést zbytek portfolia cennych papird
drzenych do splatnosti do realizovatelnych cennych papirl a po dobu nasledujicich dvou Ucetnich obdobf nelze zafadit Zadné cenné
papiry do cennych papir drzenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésicl pred splatnostf
cenného papiru nebo v pfipadé vyrazného zhorseni rizikovosti emitenta.

2.10. Financni derivaty a zajiStovani
Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné oceriovany redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tok nebo modelt pro ocefiovani opci, které
vychazeji pouze z dostupnych trznich Udajd. Ocefiovaci modely zohledfiuji béZné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusf
odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se,

Ze adekvatnim zptsobem zohlednuji aktudini trzni podminky vcetné relativnf likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna
hodnota pro Spole¢nost negativni.

Derivaty vloZzené do jinych finan¢nich ndastrojl jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva neni vykdzana v redlné hodnoté proti u¢ttim nakladd nebo
vynosu.
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Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd k obchodovani jsou soucésti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

Spole¢nost pfedem vymezuje urcité derivaty k zajisténi redlné hodnoty vybranych aktiv nebo zévazk (zajisténi redlné hodnoty). U¢tovani

o takto vymezenych financnich derivatech jako o zajistovacich nastrojich je mozné pouze pfi spinéni nasledujicich kritérif:

i. derivat odpovida strategii Spolecnosti v fizenf rizik,

ii. pred pouzitim zajistovaciho Ucetnictvi je pfipravena formalni dokumentace obecné zajistovaci strategie, zajistovaného rizika, zajistovaciho
nastroje, zajistované polozky a jejich vzajemnych vazeb,

iii. dokumentace zajisténi prokazuje, Ze zajisténi velmi efektivné kompenzuije riziko zajistované polozky na pocatku a po celé
vykazované obdob,

iv. zajisténi je pribézné efektivni,

v. zajisténa polozka nenf cennym papirem ocenénym redlnou hodnotou proti uctlm nakladd nebo vynosu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd, které splnuji kritéria efektivniho zajisténi redlné hodnoty, jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty
soucasné s pfislusSnym ocenovacim rozdilem zajisténého aktiva nebo zavazku, ktery je pfifaditelny danému zajisténému riziku.

Zména redlné hodnoty zajistovacich derivatl se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty a souvisejici ocefiovaci rozdily zajisténych polozek (jakozto
dusledek zajisténého rizika) jsou také vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Urcité derivaty, byt poskytuji efektivni finan¢ni zajisténi pozic Spolec¢nosti z pohledu fizeni rizik, nesplriuji dle platnych ceskych Gcetnich
predpist kritéria zajistovaciho Ucetnictvi, a Uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Ocefovaci rozdily téchto derivatd jsou
rovnéz vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

2.11. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a ndkladové Uroky ze viech Urocenych néstrojl jsou vykazovany na akrudlnim principu za pouZiti metody linedrni drokové miry,
piipadné efektivni Urokové miry odvozené ze skutec¢né potizovaci ceny u portfolia cennych papirt drzenych do splatnosti.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo zavazku a rozdéleni trokovych vynost nebo
nédklad béhem stanoveného obdobi. Efektivni Urokové mira je mira, kterou se diskontuji o¢ekavané penézni toky do splatnosti nebo
nejblizsiho data zmény Urokové sazby na soucasnou hodnotu finan¢niho aktiva nebo zéavazku.

Linedrni metoda je vyuZivéna jako aproximace efektivni Grokové sazby u realizovatelnych cennych papirti a cennych papirti ocefiovanych
redlnou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynosu. Vynosové Uroky zahrnuji ¢asové rozlisené kupony a nabéhly diskont a aZio ze vsech
nastrojl s pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Penzijnim fondlm nevznika danova povinnost z titulu Grokovych a dividendovych vynosu.

2.12. Pohledavky a opravné polozky

Pohleddvky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohledavky vytvorenou na zékladé individualniho
posouzeni vymahatelnosti. Nedobytné pohleddvky se odepisuji po ukonceni konkurzniho Fizeni dluznika.

2.13. Prostiedky ucastnikd penzijniho pfipojisténi
Prispévky Ucastnikl a statni prispévky, jakoZ i vynosy z téchto prispévkd se ocenuji nominalni hodnotou.
2.14. Dan z pfidané hodnoty

Spolec¢nost je registrovanym platcem dané z pridané hodnoty (déle jen ,,DPH"). Vzhledem k povaze ¢innosti Spole¢nosti neni mozné DPH
na vstupu narokovat, a proto se veskerd DPH na vstupu stavd soucasti vynaloZzenych nakladd nebo pofizovaci ceny aktiva.

2.15. Odlozena dan
OdloZend dan se vykazuje u vsech prechodnych rozdild mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich dariovou

hodnotou s pouzitim Uplné zévazkové metody. OdloZzena dariova pohledévka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym ziskéim v budoucnosti.
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Pro vypocet odloZené dané se pouziva schvalena darnova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost ocekava jeji realizaci.

Odlozena dan, vyplyvajici z pfecenéni realizovatelnych cennych papir na realnou hodnotu vykazovanych pfimo ve vlastnim kapitalu, je
rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu.

2.16. Rezervy

Rezervy jsou tvoreny, ma-li Spolecnost existujici zavazek v dlsledku udalosti, k nimz doslo v minulosti. Je pravdépodobné, Ze bude tfeba
vynaloZit prostfedky na jeho vypofadani a Ze Ize pfimérené odhadnout vysi tohoto zavazku. Vsechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykdzdno spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz
kryti byly rezervy vytvoreny, v pfislusné polozZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost je vykazano ve vynosech.
Rezerva je tvofena v méné, ve které Ucetni jednotka predpoklada pinén.

Rezerva na vyplatu budoucich penzi
Spolec¢nost v pfipadé potreby vytvari pojistnou rezervu na vyplatu budoucich penzi ve vysi Cisté souc¢asné hodnoty oc¢ekavanych vyplat penzi

vypoctenych pojistnym matematikem, snizené o sumu prostfedkd evidovanych ve prospéch prijemct penzi ke dni vypoctu rezervy.
2.17. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou. Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Majetek Predpoklddana doba Zivotnosti

individualné dle Zivotnosti, maximalné 20 let

Software

Dlouhodoby drobny majetek 3 roky
Stroje a zafizeni 3-4 roky
Osobni automobily 3 roky
Nabytek 6 let
Klimatizace 5-12 let
Trezory 12-15 let

Néklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do nakladl. Technické zhodnocenf jednotlivé majetkové polozky je

aktivovéno a odepisovéno.
2.18. Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond
Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji i odmény ¢lentim predstavenstva a dozor¢i rady.

Spolec¢nost pfispiva svym zaméstnanciim na penzijni pripojisténi. Tyto pfispévky placené Spole¢nosti na penzijni pfipojisténi jsou Uctovany
pfimo do nakladu.

K financovéni statniho ddchodového planu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.
2.19. Spfiznéné strany

Spriznéné strany jsou definovény takto:

— clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti, ktefi jsou na zékladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovedni za vykonné
ridici funkce vymezené stanovami Spolecnosti (,,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti”);

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢clendm predstavenstva, dozorci rady, vedoucim zaméstnancdm a spole¢nostem ovladajicim

Spolecnost;
— spolec¢nosti, v nichZ ¢lenové organt Spolecnosti, vedouci zameéstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou Ucast;
— jediny akcionaf Spolecnosti a jim ovladané spolecnosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a vedouci
zameéstnanci téchto spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 19.
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2.20. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto
udalosti poskytuji doplriujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledriujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovény v Ucetnich vykazech.

3. Pohledavky za bankami

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Bézné ucty u bank 222 804 262 393
Terminové vklady u bank 1769 485 744 221
Repo transakce 500 101 350014
Pohledavky za bankami celkem 2492 390 1356 628

4. Cenné papiry

Dluhové cenné papiry k 31. prosinci Akcie a podilové listy k 31. prosinci
(tis. K<) 2011 2010 2011 2010
Ocenované redlnou hodnotou proti Gc¢tam néaklada
nebo vynost — k obchodovani 0 0 478 160 448 650
Realizovatelné 37 541 795 34391274 839 194 3007 943
Drzené do splatnosti 17 071 307 14 987 755 0 0
Cenné papiry celkem 54613 102 49 379 029 1317 354 3456 593

4.1. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti t¢tam nakladd nebo vynost - k obchodovani

Akcie a podilové listy

(tis. K<) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Zahranicni burzovni trhy 478 160 448 650
Akcie a podilové listy celkem 478 160 448 650

4.2. Realizovatelné cenné papiry

Dluhové cenné papiry véetné bezkuponovych dluhopist

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 25614 440 23016 092
Zahrani¢ni burzovni trhy 11927 355 11375182
Dluhové cenné papiry vcéetné bezkuponovych dluhopisu celkem 37 541 795 34391274

Akcie a podilové listy

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 74 670 284 068
Zahrani¢ni burzovni trhy 764 524 2723875

Akcie a podilové listy celkem 839 194 3007 943
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4.3. Cenné papiry drzené do splatnosti

Dluhové cenné papiry

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 17 071 307 14 987 755
Dluhové cenné papiry celkem 17 071 307 14 987 755

Redlna hodnota dluhovych cennych papird drzenych do splatnosti k 31. prosinci 2011 je 18 215 475 tis. K¢ (2010: 15 695 892 tis. K¢), jedna
se pouze o statni dluhopisy vydané Ceskou republikou.

5. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

(tis. K¢) Software Ocenitelna prava Celkem
K 1. lednu 2010

Pofizovaci cena 39 685 16 295 55980
Opréavky -37 498 -16 146 -53 644
ZGstatkova hodnota 2187 149 2336
Rok koncici 31. prosince 2010

Pocatecni zUstatkovd hodnota 2187 149 2336
Prirastky 23 358 0 23 358
Odpisy -5 936 -67 -6 003
Konecna zustatkova hodnota 19 609 82 19 691
K 31. prosinci 2010

Pofizovaci cena 63 044 16 295 79 339
Opréavky -43 435 -16 213 -59 648
ZGstatkova hodnota 19 609 82 19 691
Rok koncici 31. prosince 2011

Pocatecni zUstatkovd hodnota 19 609 82 19 691
Prirastky 24 347 0 24 347
Odpisy -9 845 27 9872
Konecna zustatkova hodnota 34111 55 34 166
K 31. prosinci 2011

Pofizovaci cena 87 392 7 391 94 783
Opréavky -53 281 -7 336 -60 617

ZUstatkova hodnota 34111 55 34 166
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Dlouhodoby hmotny majetek

Dopravni Stroje Inventar
(tis. K<) prostiedky a pristroje a drobny majetek
K 1. lednu 2010
Pofizovaci cena 13822 38 540 20978 73 340
Opravky -6 682 -32018 -16 158 -54 858
ZGstatkova hodnota 7 140 6522 43820 18 482
Rok kon¢ici 31. prosince 2010
Pocatecni zustatkova hodnota 7 140 6522 4820 18 482
PFirGstky 3249 5025 1906 10 180
Vytazenf -425 -1 -63 -489
Odpisy -4185 -2 835 -2 733 -9753
Kone¢na zustatkova hodnota 5779 8711 3930 18 420
K 31. prosinci 2010
Pofizovaci cena 11802 39 320 21526 72 648
Opravky -6 023 -30 609 -17 596 -54 228
Z(statkova hodnota 5779 8711 3930 18 420
Rok koncici 31. prosince 2011
Pocatecni zlstatkova hodnota 5779 8711 3930 18 420
PrirGstky 3259 9412 1091 13762
Vyfazen{ -179 0 -1 -180
Odpisy -3478 -4912 -2 325 -10715
Konecna zustatkova hodnota 5381 13211 2695 21287
K 31. prosinci 2011
Pofizovaci cena 12913 40 188 21649 74 750
Opravky -7 532 -26 977 -18 954 -53 463
ZGstatkova hodnota 5381 13211 2 695 21287

6. Ostatni aktiva

(tis. K<) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Pohledavky z nevyporadanych transakci s cennymi papiry 109 730 92 246
Ostatni dluznici 32729 27 348
Pohledavky za statnim pfispévkem (pozndmka 8) 368 934 366 795
Finan¢ni derivaty (poznamka 18.3) 5258 95 324
Ostatni pokladni hodnoty 170 433
Zuctovani se statnim rozpoctem 591 1715
Ostatni pohledavky 121 28
Ostatni aktiva celkem 517 533 583 889
Opravné polozky na snizeni hodnoty pohledavek -18 200 -18 200
ZGstatkova hodnota 499 333 565 689

7. Naklady a pfijmy pfristich obdobi

Spole¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 392 995 tis. K¢ (2010: 508 538 tis. K¢), z toho 390 998 tis. K¢
(2010: 505 277 tis. K<) predstavuji ¢asoveé rozlisené pofizovaci naklady pojistnych smluv, které se rozpoustéji po dobu ctyr let, a 1 997 tis. K¢
(2010: 3 261 tis. K&) ostatni aktivni ¢asové rozlisent.
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8. Ostatni pasiva

Fondy ucastnikt
ZUstatky a pohyby prostiedk( Ucastnikd penzijniho pripojisténi Ize analyzovat nasledovné:

ZGstatek Prirastky ZGstatek
(tis. K¢) k 1. lednu 2011 k 31. prosinci 2011
PFispévky Ucastnikl a zaméstnavatell 41232 604 8841217 5338142 44735 679
Podil na zisku 3022 093 1016878 530 547 3508 424
Statni prispévky 7 870 048 1549 553 967 748 8451 853
Prostfedky ucastnikd celkem 52 124 745 11 407 648 6 836 437 56 695 956

Zlstatek Prirdstky Zastatek
(tis. K¢) k 1. lednu 2010 k 31. prosinci 2010
Prispévky Ucastnikd a zaméstnavatell 38 193 504 7904 059 4864 959 41232 604
Podil na zisku 2935263 946 604 859 774 3022 093
Statni prispévky 6 826 704 1509 162 465 818 7 870 048
Prostredky ucastnikl celkem 47 955 471 10 359 825 6 190 551 52 124 745

Uvedeny prehled pohybt prostredkd ucastnikt penzijniho pfipojisténi obsahuje odhad statniho prispévku za posledni ctvrtlet
v jednotlivych letech. Odhadované vyse tohoto prispévku k 31. prosinci 2011 ¢inila 368 934 tis. K¢ (k 31. prosinci 2010: 366 795 tis. K¢&).

Podil na zisku zahrnuje odpovidajici ¢ast vynost prevedenych ucastniky z jinych fondu.

Portfolio ucastnikd

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Pocet Ucastnikl k 31. prosinci 1162 495 1179 881
Primérny mésicni prispévek Gcastnikd (v K¢) 508 590

Analyza plateb ucastnikam

Rok 2011 Rok 2010
(tis. K<) Vyplacené davky Pocet smluv Vyplacené davky Pocet smluv
Odbytné 1020 505 29424 846 154 26 600
Jednorazové vyrovnani 4582 189 66 079 4 335030 64 083
Prevody k jinym penzijnim fonddm 607 873 11149 485 094 9575
Penze 7952 612 7756 563
Dédéni 26 465 791 21957 701
Celkem 6 244 984 108 055 5695 991 101 522

Pozn.: Struktura vyplacenych davek dle metodiky CNB. Tabulka nezahrnuje ostatni vyplaty a vratky statnich pFispévk@ acastnik(. V roce 2011 byly vraceny statnf
prispévky ve vysi 171 484 tis. K& (2010: 131 118 tis. K¢).

Jind pasiva
(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Zéavazky z obchodnich vztahd 30 760 28 632
Zéavazky vUci zaméstnanclm a z pojisténi 5668 6872
Finan¢ni derivaty (poznamka 18.3.) 442 738 33426
Zéavazky z obchodovani s cennymi papiry 2237 2172
Splatny darovy zavazek 20 155 16 761
Dohadné ucty pasivni 41072 32 541
Ostatni zdvazky 9278 9 696

Jind pasiva celkem 551908 130 100
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Dohadné polozky pasivni ve vysi 41 072 tis. K¢ (2010: 32 541 tis. K&) zahrnuji predevsim zavazky z titulu odmén za rok 2011, které budou
vyplaceny v Unoru, a zakonné odvody z nich a déle nevyfakturované dodavky sluzeb poskytnuté v roce 2011. Darfové zavazky tvori
predevsim srazkové dan z vyplacenych davek 19 438 tis. K¢ (2010: 11 958 tis. K&) a dané ze zavislé ¢innosti z mezd za prosinec.

9. Rezervy

Rezervu na penzi tvofi Spole¢nost v souladu s metodami uvedenymi v poznamce 2.15.

(tis. K¢) Rezerva na penze Rezerva ostatni Rezervy celkem
ZGstatek k 1. lednu 2011 15 975 7 168 23143
Tvorba 4988 18428 23416
Cerpani -566 0 -566
Zlstatek k 31. prosinci 2011 20 397 25 596 45993

PFi vypoctu k datu 31. prosince 2011 byly pouzity nésledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:
— Nakladovy model penzijniho fondu byl odvozen ze skutecnych spravnich, investi¢nich a pofizovacich nakladd. Pfi jeho projekci byla
uvazovana ro¢ni nékladova inflace ve vysi, kterd byla uréena na zakladé trznich podminek.
— Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynosti fondu platné
k 31. prosinci 2011. V souladu se stavajicim postupem model predpokladal pripisovani zhodnoceni Gcastnikdim ve vysi 85 % ro¢niho zisku.
— Dekrementy pouzité pro modelovéani odchodU tcastnikl penzijniho fondu:
1. Pravdépodobnosti umrti jsou zaloZeny na popula¢nich tabulkach CSU 2010, upravenych o trend prodluzujici se pramérné délky
Zivota.
2. Procenta Ucastnikt volicich penzi misto jednordzového vyrovnéni a pravdépodobnosti odchodt Gcastnikl (pfechody k jinému
penzijnimu fondu nebo storna) jsou zaloZzena na stavajici zkusenosti Spole¢nosti. V projekci se vychazi ze soucasného stavu
s postupnym navysovanim procenta Ucastnikd volicich penzi.

10. Vlastni kapital

10.1. Zakladni kapital

Jedinym akcionaifem Spolec¢nosti je Ceska pojistovna a.s. se sidlem Spalena 75/16, Praha 1, PSC 113 04, ktera drzi 213 699 560 akcif
o nomindlni hodnoté 1 K¢.

10.2. Rozdéleni zisku

(tis. K¢) Navrh pro rok 2011 2010
Pridél do zdkonného rezervniho fondu a do ostatnich fond( ze zisku 45 532 57 870
Podil na zisku — tcastnici 774 044 975 283
Pfevod do nerozdéleného zisku 91 064 114 239
Zisk za rok celkem 910 640 1147 392
Zhodnoceni vy3e vlozenych prostredkd 1.5 % 2,0 %

V souladu se zdkonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, v platném znéni Spole¢nost predpoklada, ze 85 %
zisku bézného ucetniho obdobi bude pouzito ve prospéch tcastnikl. Vyse zhodnoceni viozenych prostfedkt bude kalkulovédna na zékladé
metodiky pouzivané Asociaci penzijnich fond@ Ceské republiky.

Vyse zhodnocenf vlozenych prostiedkd v roce 2011 vychdzi z predpokladu, Ze uvedené rozdéleni zisku bude schvéleno jedingm akciondfem
Spolec¢nosti.
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10.3. Ocenovaci rozdily

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Akcie a podilové listy -89 158 6 566
Dluhové cenné papiry — vladni 184 574 262 313
Dluhové cenné papiry — ostatni -406 266 -190 657
Odlozena dan 0 -3911
Ocerovaci rozdily celkem -310 850 74 311

Ocenovaci rozdily jsou v souladu s platnou legislativou uvadény v celé vysi jako soucast vlastniho kapitalu Spolec¢nosti, ackoliv po jejich
realizaci bude alespori 85 % alokovéano v ramci podilu na zisku na jednotlivé Ucty zavazkd vaci Gcastnikm penzijniho pripojisténi. Cast
zapornych oceriovacich rozdilt alokovatelnd klientdim tak predstavuje implicitni pohledavku vici klienttim; kladné predstavuji zavazek.

11. Vynosy z urokd a podobné vynosy

(tis. K&) 2011 2010
Uroky z bé&znych acta 2093 1841
Uroky z terminovych depozit 19 116 6391
Uroky z dluhovych cennych papird 1991 281 1805 797
Uroky z buy-sell operaci 6 497 4928
Vynosy z Urokd a podobné vynosy celkem 2018987 1818 957

12. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2011 2010
Provize zprostredkovateltm 429 209 466 062
Bankovni poplatky 15762 10 593
Poplatky za externi spravu portfoli 141 304 129526
Provize — motivace 14 066 18 762
Naklady na poplatky a provize celkem 600 341 624 943

13. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K<) 2011 2010
Obchodovéni' s cennymi papiry 37936 170 780
Kurzové rozdily 373077 -112 694
Obchodovéni s derivaty -673 900 118613
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci celkem -262 887 176 699

14. Ostatni provozni vynosy

(tis. K¢) 2011 2010
Néhrady pojistnych plnéni 417 958
V/ynosy z prodeje hmotného majetku 349 1382
Poplatky hrazené ucastniky 19783 14 707
Ostatni 68 139

Ostatni provozni vynosy celkem 20617 17 186
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15. Ostatni provozni naklady

(tis. K<) 2011 2010
Skody 787 557
ZUstatkova cena prodaného hmotného majetku 1 490
Prispévky tGcastnikt 67 86
Pouziti rezervy na garantované zdroceni a dotace do rezervy penzi 3418 2 503
Ostatnf 38 108
Ostatni provozni naklady celkem 4311 3744

16. Spravni naklady

(tis. K&) 2011 2010
Naklady na zaméstnance 102 095 93 357
Najemné a tdrzba budov 19189 20412
Naklady na prévni a dariové poradenstvi, interni audit 7939 9121
Odména auditorské spole¢nosti — povinny audit Ucetni zavérky 1415 1390
Postovné a telekomunikacni poplatky 33576 33930
Spotieba materidlu 45 766 73312
Reklama a propagace 12 507 17 578
Udrzba techniky a podpora softwaru 6561 5126
Skoleni zaméstnancd 2982 2470
Skenovaéni a archivace dokumentd 388 687
Ostatni spravni naklady 46 943 10971
Spravni naklady celkem 279 361 269 789

Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zpUsobem:

(tis. K<) 2011 2010
Odmény ¢lendim predstavenstva 106 1439
Odmény ¢lentim dozor¢i rady 23 341
Mzdy, osobni ndklady a odmény vedoucim zaméstnancdm 13951 13412
Mzdy, osobni naklady a odmeény ostatnim zaméstnancim 60 901 54 069
Ostatn{ socialni naklady 3645 3199
Socialni néklady a zdravotni pojisténi 23 469 20 897
Naklady na zaméstnance celkem 102 095 93 357

Statistika zaméstnancl

Pocet ¢lend predstavenstva 4 5
Pocet ¢lent dozor¢i rady 3 3
Primérny pocet vedoucich zaméstnanct 4 4

Primérny pocet ostatnich zaméstnancd 115 108
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17. Dan z pfijmu

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K<) 2011 2010
Zisk pred zdanénim 910 640 1147 390
Vynosy nepodléhajici zdanéni -2 158 958 -1 942 662
Danové neuznatelné naklady 203 633 169 083
Dariovy zaklad 0 0
Splatna dan z pfijma ve wsi 5 % 0 0

Odlozeny darovy zdvazek a potencidlni odlozena dariova pohledavka jsou vypocteny ve vysi 5 % (dariova sazba platna pro penzijni fondy
v obdobi oc¢ekédvané realizace odlozené dané) ze zakladu dané.

OdloZeny danovy zdvazek byl vypocitan nasledovné:

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Ocenovaci rozdily z realizovanych cennych papirti (poznamka 10) 0 3911
Odlozeny dariovy zavazek celkem 0 3911

Potencidlni odloZena darnova pohledavka byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 2011 2010
Darova ztrata bézného roku 52234 31309
Nevyuzita darfova ztrata 167 329 136 020
Rezervy a opravné polozky 3728 2761
Odlozena dariova pohledavka celkem 223 291 170 090

Potencidlni odloZena darnova pohledavka nebyla vykdzana, nebot neni pravdépodobné, Ze Spole¢nost vytvori v budoucnosti dostatecny
danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odloZenou dafiovou pohledavku vyuZit.

18. Finan¢ni rizika

18.1. Strategie uzivani financnich nastrojt

Investi¢ni strategii Spole¢nosti je dosazeni trzniho zhodnocenf vioZzenych prostiedkd pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho portfolia.
Zé&kladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nastrojd v portfoliu Spole¢nosti stanovené zakonem

¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich prepist a investi¢ni strategif Spolecnosti, ktera je
stanovena v souladu s poZadavky zakona.

18.2. Trzni riziko

Spolec¢nost se vystavuje vlivu trzniho rizika v ddsledku své vieobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika
z otevienych pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.

Spolec¢nost ziskdva prostiedky od Ucastnikt penzijniho pfipojisténi a investuje je do kvalitnich aktiv.
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Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentd

31. prosince 2011 . Evropska unie Ostatni

(tis. K¢&) mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledédvky za bankami 2 492 390 0 0 0 2 492 390
Dluhové cenné papiry 44 867 779 6 106 390 3124 895 514 038 54613 102
Akcie a podilové listy 74 670 271829 970 855 0 1317 354
Finan¢ni aktiva celkem 47 434 839 6378 219 4095 750 514 038 58 422 846

31. prosince 2010 Evropska unie Ostatni Celkem
(tis. K¢&) mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 1356 628 0 0 0 1356 628
Dluhové cenné papiry 39 659 475 6410 861 3087 743 220 950 49 379 029
Akcie a podilové listy 284 068 1161481 2011044 0 3 456 593
Finan¢ni aktiva celkem 41300 171 7572 342 5098 787 220 950 54 192 250

18.3. Finan¢ni derivaty

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Ménové forvardy

Derivaty k obchodovani 3782 48 086
Derivaty zajistujici redlnou hodnotu 0 26 811
Kladna redlna hodnota finan¢nich derivatt (poznamka 6) 3782 74 897
(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Ménové forvardy

Derivéty k obchodovani 193412 8 440
Derivaty zajistujici redlnou hodnotu 34902 0
Zaporna realnd hodnota financ¢nich derivata (poznamka 8) 228 314 8 440
(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Urokovy swap

Derivéty k obchodovani 1476 20 427
Kladna redlna hodnota financnich derivat (poznamka 6) 1476 20427
(tis. K<) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Urokovy swap

Derivéty k obchodovani 214 424 24 986
Zaporna reédlna hodnota finan¢nich derivatd (poznamka 8) 214 424 24 986

Spole¢nost vlastni nasledujici finan¢ni néstroje, které Ize analyzovat takto:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

Nominalni Kladné  Zaporna Nominalni Kladna  Zaporna

hodnota redlna redlna  hodnota redlna redlna

(tis. K¢) hodnota hodnota hodnota hodnota
Ménové forvardy 11235512 3782 -228314 13212590 74 897 -8 440
Urokovy swap 7273920 1476  -214424 3484863 20427 -24 986

Derivaty celkem 18 509 432 5258 -442738 16 697 453 95324 -33 426
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18.4. Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybU kurz béznych mén. Predstavenstvo stanovuje limity angazovanosti
podle mén a v souctu pro zavérecné i pribézné denni pozice, které jsou pravidelné sledovany.

Nésledujicf tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zdvazky Spole¢nosti v zlstatkovych
hodnotéch usporadané podle mén.

31. prosince 2011

(tis. K¢) CZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 48 0 0 0 48
Pohledéavky za bankami 2 344 536 10 580 136 415 859 2 492 390
Realizovatelné dluhové cenné papiry 27 796 471 5646 102 3124 895 974 327 37 541795
Cenné papiry drzené do splatnosti 17 071 307 0 0 0 17 071 307
Akcie a podilové listy 74 670 271 829 970 855 0 1317 354
Ostatnfi aktiva 942 523 1476 0 3782 947 781
Celkem 48 229 555 5929 987 4232 165 978 968 59 370 675
Pasiva

Prostredky Ucastnik( penzijniho

pfipojisténi 56 695 956 0 0 0 56 695 956
Jind pasiva 247 687 62 350 213 495 28 376 551908
Rezervy 45993 0 0 0 45993
Vlastni kapital 2 076 818 0 0 0 2076 818
Celkem 59 066 454 62 350 213 495 28 376 59 370 675
Cista vyse rozvahovych

aktiv / pasiv (-) -10 836 899 5867 637 4018 670 950 592 0
Cista vy3e podrozvahovych

ménovych pozic 10 762 541 -5886 012 -4171 249 -928 560 -223 280
Cista oteviena ménova pozice -74 358 -18 375 -152 579 22 032 -223 280
31. prosince 2010

(tis. K¢) CZK EUR USsD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 22 0 0 0 22
Pohledéavky za bankami 1227 849 93181 34 231 1367 1356 628
Realizovatelné dluhové cenné papiry 24 671 720 5499 585 3087 743 1132226 34391274
Cenné papiry drzené do splatnosti 14 987 755 0 0 0 14 987 755
Akcie a podilové listy 284 068 1131341 2011044 30 140 3456 593
Ostatnf aktiva 1031529 31872 31777 17 160 1112 338
Celkem 42 202 943 6 755 979 5164 795 1180 893 55304 610
Pasiva

Prostredky Ucastnikl penzijniho

pfipojisténi 52 124 745 0 0 0 52 124 745
Jind pasiva 96 674 13495 11532 8 399 130 100
Rezervy 23143 0 0 0 23143
Vlastni kapital 3027 622 0 0 0 3027 622
Celkem 55271184 13 495 11532 8399 55304 610
Cista vyse rozvahovych

aktiv / pasiv (-) -13 068 241 6 742 484 5153 263 1172494 0
Cista vyse podrozvahovych

ménovych pozic 12 895 071 -7 067 871 -4 990 016 -768 654 68 530
Cista oteviena ménova pozice -173 170 -325 387 163 247 403 840 68 530
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18.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybd béznych trznich trokovych sazeb. Urokové marZze mohou
v dUsledku takovych zmén rust, ale mohou se také snizovat nebo vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neocekavanych pohybu. Predstavenstvo
stanovuje limity vySe rozdil( urokovych sazeb, které Ize podstupovat. Tyto limity jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti viici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje Urocend aktiva a zévazky Spole¢nosti
v zlstatkovych hodnotdch, uspofadané podle blizsiho z termint vyporadani, ocenéni nebo splatnosti. Tabulka zahrnuje pouze Urokové
citlivd aktiva, a neni proto totoZzna s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Spole¢nosti.

31. prosince 2011

(tis. K¢) Do 3 mésicu 3-12 mésicu 1 rok-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 2 492 390 0 0 0 2 492 390
Dluhové cenné papiry 5520 122 8711754 16 097 866 24 283 360 54613102
Aktiva celkem 8012512 8711754 16 097 866 24 283 360 57 105 492

31. prosince 2010

(tis. K¢) Do 3 mésicu 3-12 mésicu 1 rok-5 let Vice nez 5 let

Aktiva

Pohledévky za bankami 1356 628 0 0 0 1356 628
Dluhové cenné papiry 6 394 648 7 099 681 13776 468 22 108 232 49 379 029
Aktiva celkem 7751276 7 099 681 13 776 468 22 108 232 50 735 657

Spolec¢nost k 31. prosinci 2011 a 2010 neméla zaddné zdvazky vystavené riziku pohybt béznych trznich Urokovych sazeb.
18.6. Riziko likvidity

Spolec¢nost je vystavena riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich penéznich prostfedkd vyplacenim prostredkd Gcastnikd,
jednorazovych vyrovnani, odbytného a prevodl prostredkl Gcastnikd penzijniho pripojisténi do jinych penzijnich fondd.

Spolec¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredk( Gcastnika.
Spolec¢nost déle drzi jako soucést své strategie Fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako statni pokladni¢ni
poukazky a obdobné statni dluhopisy.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zdvazky Spole¢nosti podle pfislusnych pasem predpokladané splatnosti na zakladé zUstatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni. V soucasné dobé jsou vyplaty jednorazovych vyrovnani, odbytného, penzi a pfevodl do jinych fondd
financovany priibézné, tj. z Urokovych vynost financniho umisténi a prispévka placenych ucastniky penzijniho pripojisténi.

Spolec¢nost vykazuje na strané zdvazk prispévky prijaté od Ucastnik(, statu a tretich stran ve prospéch ucastnikl. Vlastni kapital
Spolec¢nosti je mensinovym zdrojem financovani. U zavazkl z pfispévkl penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem
k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku ndroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé
doby. Spole¢nost evidovala na Gctech téchto zdvazk( 13 333 739 tis. K& (2010: 11 786 898 tis. K¢&) ve prospéch tcastnikl, ktefi jiz spnili
podminky ndroku na penzi, ale zatim o dédvku nepozadali.
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31. prosince 2011

Do 3 mésict 3-12 1rok-5let Vice nez Nespecifi-
(tis. K¢) mésicl 5 let kovano
Aktiva
Pokladni hotovost 48 0 0 0 0 48
Pohledavky za bankami 2492 390 0 0 0 0 2492390
Dluhové cenné papiry 219689 5477367 20702454 28213592 0 54613102
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1317354 1317354
Ostatni aktiva 497 857 1476 0 0 448 448 947 781
Aktiva celkem 3209984 5478843 20702454 28213592 1765802 59370675
Pasiva
Zavazky vaci klientdm 13333739 3349531 14344019 25668667 0 56695956
Ostatnfi pasiva 341180 31863 178 865 0 0 551908
Rezervy 0 45993 0 0 0 45993
Vlastni kapital 0 0 0 0 2076818 2076818
Pasiva celkem 13674919 3427387 14522884 25668667 2076818 59370675
Cista vyse aktiv / pasiv () -10464935 2051456 6179570 2544925 -311016 0

31. prosince 2010

Do 3 mésicu 3-12 1rok-5let Vice nez Nespecifi- Celkem
(tis. K¢) mésich 5 let kovano
Aktiva
Pokladni hotovost 22 0 0 0 0 22
Pohledavky za bankami 1356 628 0 0 0 0 1356628
Dluhové cenné papiry 353832 5827656 17950118 25247423 0 49379029
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 3456593 3456593
Ostatni aktiva 565 689 0 0 0 546649 1112338
Aktiva celkem 2276171 5827656 17950 118 25247423 4003242 55304610
Pasiva
Zavazky vadi klientdm 11786898 3460055 13542316 23335476 0 52124745
Ostatni pasiva 130 100 0 0 0 0 130 100
Rezervy 0 23143 0 0 0 23143
Vlastni kapital 0 0 0 0 3026622 3027622
Pasiva celkem 11916998 3483198 13542316 23335476 3026622 55304610

Cista vyse aktiv / pasiv () -9640827 2344458 4407802 1911947 976 620 0
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19. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Zavazky

Ceska pojistovna a.s. 20984 16 301
CP ZDRAVi as. 0 534
Home Credit a.s. 0 1842
Generali PPF Asset Management a.s. 3721 3544
Generali PPF Services s.r.o. 1278 0
Generali PPF Holding B.V., organizacni slozka 375 375
Pohledavky

Ceska pojistovna a.s. 131 179
Generali penzijni fond a.s. 44 0
Generali PPF Services s.r.o. 3317 800
Vynosy

Ceska pojistovna a.s. 155 961
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. 44 0
Home Credit Finance Bank 0.0.0. 119 187 119 841
Generali Development s.r.o. 0 91
Generali penzijni fond a.s. 0 19
NOMOS CAPITAL PLC. 24 002 24 002
Naklady

Ceska pojistovna a.s. 39775 22743
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. 97 558
CP Invest a.s. 0 10
Generali PPF Asset Management a.s. 141 263 129 488
Generali PPF Holding B.V., organizacni slozka 4 500 4500
Generali PPF Services s.r.o. 12 008 9228
Home Credit a.s. 0 4 646

Tyto transakce byly zaloZeny na bazi realizovanych nakladl a ziskové prirazky.

Nakoupené cenné papiry

(tis. K<) 2011 2010
ISIN Spolecnost skupiny Pocet kust Trzni hodnota Pocet kusu Trzni hodnota
XS0371442822 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 0 0 17 400 338 074
XS0380161645 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 0 0 47 723 970 704
XS0473293701 NOMOS CAPITAL PLC. 14150 295 840 14 150 281172
XS0606382413 Home Credit Finance Bank o.0.0. 56 500 1144 026 0 0

Prostfedky na uctech penzijniho pfipojisténi vedeni Spole¢nosti byly realizovany za stejnych podminek jako pro ostatni Ucastniky penzijniho
pfipojistént.
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20. Podrozvahové polozky

20.1. Podrozvahové financni nastroje

Smluvni ¢astky Redlna hodnota
(tis. K¢&) 2010 2010
Terminové ménové nastroje
Terminové ménové operace (nakup) 11 003 295 13281120 0 66 457
Terminové ménové operace (prodej) 11226 575 13212 590 -224 532 0

Smluvni ¢astky Redlna hodnota
(tis. K¢) 2010 2010
Terminové urokové nastroje
Pohledavky z rokovych swapt 7297 511 3480304 0 0
Zavazky z Urokovych swapl 7 510 460 3484 863 -212 948 -4 559

Terminové ménové a Urokové nastroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

20.2. Hodnoty pfedané k obhospodarovani

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Bankovni Ucty a terminované vklady 2297 168 1137 858
Dluhové cenné papiry 54613 102 49 379 029
Akcie a podilové listy 1317 354 3456 593
Splatné kupony a dividendy 107 493 90 073
Redlnd hodnota derivatl -437 481 61898
Celkem 57 897 636 54 125 451

21. Nasledné udalosti
Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2011.

Schvaleni
Tato Ucetni zavérka byla schvélena predstavenstvem Spolecnosti k predlozeni jedinému akcionafi jednajicimu v ptsobnosti valné hromady.

Datum sestaven( Podpis statutarniho zastupce Osoba odpovédna za Ucetnictvi Osoba odpovédna za ucetni zavérku

A S

21. Unora 2012 Ing. Tomas Matousek, MBA Ing. Pavel Soukal Ing. Blanka Jarosova
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

za ucetni obdobi roku 2011

Pfedstavenstvo spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., se sidlem Praha 1, Truhlaiska 110679, PSC 110 00, IC 61858692 (dale jen
,Spole¢nost”) je povinno za Ucetni obdobi roku 2011 sestavit tzv. Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odstavce 9
zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, v platném znéni. Struktura ovladani byla po cely rok 2011 nasledujici:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi 2, Terst, IT

51 %

Generali PPF Holding B.V.

sidlem Tower B, Strawinskylaan 933, 1017XX Amsterdam, NL
100 %

CZI Holdings N.V.

sidlem Tower B, Strawinskylaan 933, 1017XX Amsterdam, NL
100 %

Ceska pojistovna a.s.

sidlem Praha 1, Spélena 75/16, PSC 113 04, CR
100 %

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.
Praha 1, Truhlafska 110679, PSC 110 00, CR

o Mezi Spole¢nosti a spolecnosti Ceska pojistovna a.s. se sidlem Praha 1, Spalend 75/16, PSC 113 04, IC 45272956 byla uzaviena:

— Smlouva ze dne 31. 3. 2011, ktera upravuje postup pfi zasilani finan¢nich prostfedkd v rdmci marketingové spoluprace za Ucelem
zvySeni podpory prodeje a loajality klientd;

— Dodatek ¢. 1 ze dne 4. 4. 2011 ke Smlouvé o Upravé postupu pfi zasilani finan¢nich prostredkd, ktery rozsifuje okruh spoluprace
o pilotni prodeje;

— Dodatek ¢. 2 ze dne 8. 7. 2011 ke Smlouvé o Upravé postupu pfi zasilani finan¢nich prostredkd, ktery rozsifuje okruh spoluprace
o dal3f typy pilotnich prodejd;

— Dodatek ¢. 3 ze dne 30. 12. 2011 ke Smlouvé o Upravé postupu pfi zasilani financnich prostredkd, ktery prodluzuje platnost smlouvy
do 30. 4. 2012;

— Smlouva ze dne 31. 3. 2011, kterd upravuje vzajemnou spolupraci pfi sjednavani penzijniho pfipojistént;

— Smlouva o sdileni ndkladt ze dne 20. 5. 2011 pfi spolupraci v oblasti vnitfniho auditu;

— Smlouva o zprostfedkovani, vyuziti obchodni sité a dalsi spolupréci ze dne 31. 8. 2011, kterd upravuje vyuzivani obchodni sité Ceské
pojistovny Spolecnosti a spolupraci pfi provadéni marketingu;

— Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o zprostfedkovani, vyuziti obchodni sité a daldi spolupraci ze dne 30. 11. 2011, na jejimz zakladé se rozsiil
okruh marketingové spoluprace;

— Pojistné smlouvy na sdruzené pojisténi vozidel;

— Dohoda o ukonceni ramcové smlouvy o rizikovém pojisténi ke dni 1. 7. 2011 uzaviena dne 4. 5. 2011.

e Mezi Spole¢nosti a spole¢nosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/21, PSC 140 21, IC 43873766
byla uzavrena:
— Smlouva o spolupraci pfi zajisténi prodeje produktu Konto POHODA ze dne 10. 3. 2011.
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e Mezi Spole¢nosti a spolecnosti Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. se sidlem Praha 10, Litevska 1174/8, Praha 10, PSC 100 05, IC 49240749 byl
uzavien:
— Dodatek ¢. 4 ze dne 27. 9. 2011 k Rdmcové smlouvé o obchodni spolupraci, ktery upravil spole¢nou nabidku finan¢nich produktg;
— Dodatek ¢. 1 k Pojistné smlouvé ¢. 19101016 na skupinové pojisténi pro pfipad nemoci ze dne 11. 10. 2011, kterym se upravil rozsah
kryti.

e Mezi Spole¢nosti a spole¢nosti Generali PPF Services a.s. se sidlem Praha 4, Na Pankréci 1720/123, PSC 140 21, IC 27108562 byla
uzavfena:

— Smlouva o vykonu sluzeb ze dne 31. 3. 2011 o poskytovani sluzeb pfi prodeji penzijniho pfipojisténi.

Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako byla veSkera poskytnuta a pfijata
plnéni na zakladé téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla Spole¢nosti Zadna uUjma.

V zajmu nebo na popud propojenych osob nebyla Spolecnosti prijata nebo uskutecnéna v icetnim obdobi roku 2011 Zadna opatreni i jiné
pravni tkony.

Statutarni organ prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynaloZzenim péce fadného hospodare a Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou spravné

a uplné.

V Praze dne 27. Unora 2012

7

Ing. Tomas Matousek, MBA
predseda predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionafi spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. j

pwc

Ovérili jsme ucetni zavérku spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., identifika¢ni ¢islo 618 58 692, se sidlem Truharska 1106/9
Praha 1 (dale ,Spole¢nost”) za rok koncici 31. prosince 2011 uvedenou ve vyroc¢ni zpravé na strandch 20-44, ke které jsme dne
21. Unora 2012 vydali vyrok uvedeny na stranach 17-18.

Zprava o vyrocni zpravé

Ovérili jsme soulad ostatnich informaci obsazenych ve vyro¢ni zpravé Spole¢nosti za rok koncici 31. prosince 2011 s vyse uvedenou Ucetni
zavérkou. Za spravnost vyroc¢ni zpravy odpovida statutarni organ Spolecnosti. Nasim Ukolem je vydat na zékladé provedeného ovéreni vyrok
o souladu vyrocni zpravy s Ucetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi standardy auditu a souvisejici aplika¢ni dolozkou Komory auditord Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni napldnovat a provést ovéreni tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze ostatni informace
obsazené ve vyrocni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych
ohledech v souladu s pfislusnou Ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, ze provedené ovéreni poskytuje priméreny podklad pro vyjadrent
naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho ndzoru jsou ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé Spolec¢nosti za rok koncici 31. prosince 2011 ve vsech vyznamnych
ohledech v souladu s vyse uvedenou Ucetni zavérkou.

Zprava o ovérieni zpravy o vztazich

Déle jsme provedli provérku prilozené zpravy o vztazich mezi Spole¢nosti a jeji ovladajici osobou a mezi Spole¢nosti a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovlddajici osobou za rok koncici 31. prosince 2011 (dale ,Zprava”). Za Uplnost a spravnost Zpravy odpovida statutarni
organ Spolec¢nosti. Nasi Ulohou je vydat na zékladé provedené provérky stanovisko k této Zprave.

Rozsah ovéreni

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Auditorskym standardem ¢. 56 Komory auditor Ceské republiky. V souladu s timto standardem jsme
povinni naplanovat a provést provérku s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze Zprava neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je

omezena predevsim na dotazovani zaméstnanct Spolec¢nosti, na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéreni vécné
spravnosti Udajd. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.
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B

pwc

Zavér

Na zékladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti v Udajich uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu
s pozadavky §66a obchodniho zékoniku.
18. Cervna 2012
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupend partnerem

Ing. Petr KFiz
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, Ceské republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod opravnénim ¢&islo 021.
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