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Stojime

na zdravych
zakladech

Pfizniva situace na trhu a SpOIEhIiVé
zvolena investi¢ni strategie Penzijniho fondu
Ceské pojistovny zplsobily vytvoreni historicky
rekordniho zisku ve vysi 1,15 mld. K¢, coz se

doposud zadnému penzijnimu fondu v Ceské

republice nepodafrilo.

Penzijnimu fondu se vedle komplexniho servisu poradct

a pobocek matefské Ceské pojistovny a Siroké sité
nezavislych externich finan¢nich zprostfedkovatell podafilo
vybudovat novy distribu¢ni kanal pro efektivni
prodej produktt a sluzeb penzijniho pfipojisténi

prostfednictvim pobocek Ceské posty.




Svou pozici budeme jisté posilovat i v roce 2011, kdy

se bude fesit velké téma penzijni reformy, na kterou

Ceska republika ¢eka jiz dlouhé roky. Penzijni fond
Ceské pojistovny bude pfipraven s flexibilni reakc
na nové Upravy ddchodového zabezpeceni, které bude

vyrazné podporovat individualni spofeni.
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Profil spolec¢nosti

Nézev: Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Sidlo: Truhlarska 1106/9, 110 00 Praha 1

Pravni forma: akciova spolecnost

Datum vzniku: 19. zafi 1994

IC: 61858692

Obchodni rejstrik: Meéstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2738
Vlastnik spolecnosti (podil na zakladnim kapitalu): Ceské pojistovna a.s. (100 %)

Zakladni kapital: 214 mil. K¢

Historické mezniky

1994 — ZaloZeni spole¢nosti.

1996 — Pocet klientl penzijniho fondu prekonal stotisicovou hranici.

1998 — Probéhla restrukturalizace spolecnosti, jejimz vysledkem je skokovy rist hospodarské a obchodni vykonnosti fondu.
1999 — Vytvoreni specializovaného obchodniho oddéleni zaméreného vyhradné na korporatni klientelu.

2001 - Penzijni pfipojisténi se stavé soucasti integrované produktové nabidky CP Programu zaméstnaneckych vyhod.

2002 - Objem aktiv presahl hranici 10 miliard korun.

2003 - Slouceni s CP penzijnim fondem (byvaly Commercial Union Penzijni fond), dochézi k dal3i akceleraci rastu firmy.

2004 - Slouceni s Novym CP penzijnim fondem (byvaly ABN AMRO Penzijni fond), Penzijni fond Ceské pojistovny se stavé lidrem trhu
z hlediska poctu klientd.

2005 - Spolec¢nost prekonala hranici 800 tisic klientl a poprvé v historii vitézi ve své kategorii v ramci soutéze MasterCard Banka roku.
2007 - Pocet klientl penzijniho fondu prekonal jeden milion.
2009 - Objem aktiv spolec¢nosti prekrocil hranici 50 miliard korun.

2010 - Zisk spole¢nosti dosahl rekordnich 1,15 miliardy K¢.
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Kalendar hlavnich udélosti v roce 2010

Leden
Penzijni fond informoval o ristu aktiv a prfekonani hranice 50 miliard K¢ na prelomu roku.

Unor

Spolecnost automaticky zdarma rozeslala viem klienttm, kterym vznikl ndrok na darnové ulevy, potvrzeni o provedenych platbach pro
finan¢ni Urad. Narok na darovou ulevu vznikl za predchozi rok 178 tisicim klientl (meziro¢né +5 %). Potvrzeni byla vystavena na
Uhrnnou ¢astku 1,4 miliardy K¢.

Bfezen
Byla spusténa kampar zamérena na podporu navysovani pravidelnych vkladd. Nékolik desitek vybranych tisic klientd obdrzelo
telefonickou nebo korespondencni nabidku na zvyseni vklad a ¢erpani vyssiho statniho prispévku.

Duben
Penzijni fond oznamil své kvartalni vysledky: zisk 200 miliont korun a meziro¢ni narust aktivo 17 % na 51,5 miliardy korun.

Kvéten
Valna hromada spolecnosti rozhodla o vysi zhodnoceni za rok 2009. Klientdm bylo na jejich Ucty pripsano zhodnoceni 1,2 %.

Cerven

Spole¢nost se stala generdlnim partnerem 104. Zofinského féra. Hlavnim tématem prestizni akce byla penzijni reforma. Konference
se Ucastnili viadni predstavitelé i Spicky odborné verejnosti.

Vice nez jeden milion klientt obdrzel vypis z Uc¢td. Vybrané segmenty klientského kmene pfitom obdrzely nabidku na sjednani dalsf
smlouvy v rdmci rodiny nebo na zvyseni pravidelnych vkladd.

Penzijni fond Ceské pojistovny navic posesté zvitézil v oborovém Zebficku Finanéni instituce/Penzijni fondy v rémci CZECH TOP 100.

Cervenec
Pololetni zisk penzijniho fondu mezirocné vrostl o 116 % na celkovych 557 miliond korun. Objem aktiv se zvysil na 52,2 miliardy K¢
a celkovy pocet klientt ¢inil 1,17 milionu.

Zari
Probihd dalsi vina osloveni klientt s nabidkou navyseni vkladd navazujici na obdobnou jarni kampar.

Rijen

Penzijni fond Ceské pojistovny se v soutéZi Fincentrum Banka roku 2010 umistil jako druhy v kategorii ,, Penzijni fond roku 2010".
Timto umisténim také potvrdil svou vedouci pozici na ceském trhu. Spolec¢nost je nejc¢astéji ocefiovanym penzijnim fondem v soutézi
Banka roku za poslednich pét let, kde pravidelné obsazuje predni pricky.

Dynamicky rst potvrzuiji vysledky za treti kvartal: zisk ve vysi 931 miliont K¢ a aktiva na trovni 54,2 miliardy korun (mezirocné +9,5 %).

Listopad
Nabidku na vyuziti danovych Ulev naslo ve svych postovnich schrankach témér 400 tisic klientd. Klienti maji moznost vyridit
potfebnou administrativu korespondencné i po internetu prostfednictvim specidlniho webu.
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Produkty a sluzby

Zakladni komponentou portfolia produktd a sluzeb je penzijni pfipojisténi se statnim pfispévkem spolu se viemi zakonem
definovanymi druhy penzi — starobni, vysluhovou, invalidni a pozUstalostni. Klient ma moznost zvolit si pfi ukonceni sporenf
z nékolika zpUsobl vyplaty ulozenych penéz vcetné flexibilnich penzijnich schémat.

Penzijni pfipojisténi je také nedilnou soucasti nabidky vybranych pojistnych produktt Ceské pojistovny. Klienti tradi¢ni ceské
pojistovny maji moznost sjednat si spofeni na penzi jednoduse pfi uzavirani smluv Zivotniho, Urazového a majetkového pojistént.
Synergické efekty uvnitf finan¢ni skupiny také doklada zahrnuti penzijniho pFipojisténi do CP Programu zaméstnaneckych vyhod
uréeného podnikové klientele.

Spolu se zakladni produktovou verzi spofenti je klienttim, ktefi maji zdjem o vétsi moznosti investovani, uréeno investi¢ni penzijnf
pripojisténi POHODA. Tento produkt je poskytovan ve spolupraci se sesterskou spole¢nosti CP Invest a kloubi v sobé vyhody
penzijniho pfipojisténi s investovanim do podilovych fonda.

Servisni vylepseni urc¢ena klientdm penzijniho fondu dokldda oblibena sluzba SMS Echo. Jejim prostfednictvim fond upozornuje
klienty mobilnim telefonem na pfipadné vypadky jejich plateb. Zaroven klientim potvrzuje pfijeti mimofadnych vkladl na jejich Gcet
penzijniho pfipojisténi. Dalsi ze servisnich benefitd, sluzba Darovy servis, klienty informuje o moznosti ¢erpani danovych tlev
spocitanim potrebného doplatku v zavéru roku a soucasné za né provadi veskerou souvisejici administrativu. Novinkou je letosnf
spusténi sluzby call-back, ktera zejména pracovné vytizenym klienttim usnadriuje osobni komunikaci s penzijnim fondem.

Klienti maji ke svému penzijnimu pfipojisténi a s nim spojenym sluzbam snadny piistup prostfednictvim 3iroké pobockové sit¢ Ceské
pojistovny. Zarover vsak mohou podstatnou ¢ast svych pozadavku a prani fesit s penzijnim fondem vyhradné prostfednictvim pfimych
komunikac¢nich kanalt — telefonu, novych webovych stranek a korespondencné. Stéle vice vyuZivany je elektronicky néastroj PEPA
(Penzijni Portalova Aplikace). Diky tomuto zabezpecenému on-line nastroji mohou byt klienti kdykoliv obslouzeni svymi finan¢nimi
poradci. Obchodni partnefi tak rovnéz maji vice informaci o svych klientech, kterym mohou snadnéji nabidnout navysenf jejich
pravidelnych vkladd.
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Zakladni ekonomické udaje

tis. K¢ 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Hospodarsky vysledek 1147 392 619 073 81354 938616 1032735 967 336
Aktiva netto celkem 55304 610 51366 237 44 811 073 38 291 304 32 472 450 26 465 601
Zakladni kapital 213700 213700 213700 213700 213700 213700
Zé&konny rezervni fond 323397 292 447 288 379 241 448 189 811 141 445
% 2010 2009 2008 2007 2006 2005
PFipisovany vynos (v % p. a.) 2,0 1,2 0,2 2,4 3,3 3,8

2010 2009 2008 2007 2006 2005
Pocet klientt 1179 881 1160915 1160 860 1079 410 974 115 867 593
Pocet klientd s prispévkem zaméstnavatele 255735 265 311 265 582 244 488 217 942 198 314

Organizacni struktura spolec¢nosti
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Organy spolecnosti

Pfedstavenstvo

predseda Ing. Tomas Matousek, MBA
mistopredseda Ing . Pavel Soukal

¢len Ing. Vaclav Srajer, MBA
clen Ing. Libor Pergl, MBA

clen Ing. Robert Hlava

Dozor¢i rada

pfedseda Ing. Pavel Rehak, MBA
mistopredseda Dott. Lorenzo Kravina
clen Ing. Petr Kopecky

Zmény dle rozhodnuti jediného akcionare 2010 (sestupné):

1) Dne 26. listopadu 2010 byl ¢lenem predstavenstva spole¢nosti jmenovan Ing. Robert Hlava.

2) S ucinnosti ke dni 31. srpna 2010 byl odvolén z predstavenstva spolecnosti Ing. Stefan Tillinger.

3) K 1. srpnu 2010 byl do funkce ¢lena a zaroven predsedy dozori rady jmenovan Ing. Pavel Rehak, MBA.

4) Ke dni 31. kvétna 2010 byl odvolan Ing. lvan Vodicka z dozor¢i rady.

5) Jediny akcionar spolecnosti 26. ledna 2010 jmenoval do funkce ¢lena dozorci rady Ing. Petra Kopeckého.

6) Jediny akcionar spole¢nosti s Ucinnosti k 25. lednu 2010 odvolal z funkce ¢lena dozor¢i rady spole¢nosti Ing. Vladimira Filipa.
7) 25. ledna 2010 jediny akcionar spole¢nosti jmenoval do funkce ¢lena dozorci rady spolecnosti Ing. lvana Vodicku.
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Uvodni slovo predsedy pfedstavenstva

Vazeny akcionafi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

s potésenim vam predkladam vyro¢ni zpravu nejvétsiho penzijniho fondu v Ceské republice, Penzijniho fondu Ceské pojistovny,

za rok 2010. Lorisky rok pfinesl oZiveni na globalnich kapitalovych trzich, a tim i nové impulzy pro segment penzijniho pfipojistént.
Penzijni fondy tak opét nejen ochrénily vioZzena aktiva, ale dosahly vyrazné pozitivnich hospodarskych vysledkd. Fondy poskytujici
dobrovolné spofeni na dichod tak jsou z pohledu vynost nadale velmi zajimavé. Uplynulé obdobi navic potvrdilo, Ze dulezitost
pripojisténi jesté dale poroste v souvislosti s vefejnou debatou o reformé penzi.

Penzijni pripojisténi ma v Ceské republice uzavfeno jiZz pfes 65 % ekonomicky aktivnich obyvatel. Mezi jeho nejvétsi vyhody patfi
bezesporu podpora statu — statni prispévek a souvisejici danové ulevy. To je také jeden z divodu, proc si lidé penzijni pfipojistén{
ponechali i v dobdch, kdy kvali krizi vyznamné skrtali ve svych rodinnych rozpoctech. Penzijni fondy tak v soucasnosti spravuji pres
220 miliard korun. SvUj hlavni ukol, vyuzit zlepsujici se nalady na finan¢nich trzich a bezpec¢né zhodnotit svérené prostredky, loni
beze zbytku naplnily. Vysledky penzijnich fondl za uplynuly rok hovoti samy za sebe: fada firem dosahla rekordniho hospodéarského
vysledku a celkovy zisk sektoru cinil 4,6 miliardy K¢.

Diky pfiznivé ekonomické situaci a vhodné zvolené investi¢ni strategii se Penzijnimu fondu Ceské pojistovny podafilo vytvofit
historicky rekordnf zisk ve vy3i 1,15 mld. K¢. Takového vysledku doposud Zadny penzijni fond v Ceské republice nedosahl.
Vlozené prostiedky klientl do nasi spolecnosti, véetné prispévkd statu a zaméstnavateld, loni ¢inily dohromady 9,4 miliardy korun.

Celkova aktiva preséhla 55 miliard korun, coZ je 0 8 % vice nez v roce pfedchozim. Dlouhodoby pfirdstek aktiv je podporovan
aktivitami cilenymi na zvySovani pravidelnych mési¢nich Ulozek a rostoucim poctem klientd. Ten se nyni pohybuje na Urovni

1,2 milionu osob a potvrzuje dominantni postaveni. V- minulém roce uzavielo novou smlouvu o penzijnim pfipojisténi celkem

125 tisic klientd. To je témér 350 novych smluv kazdy den. Za timto pozitivnim vysledkem stoji i zména strategie v distribu¢nich
kanalech. Vedle kvalitniho zazemi poradct a pobocek materské Ceské pojistovny a Siroké sité nezavislych externich finan¢nich
zprostfedkovatell se podafilo vybudovat dalsi distribu¢ni kanal. Prodej penzijniho pfipojisténi se prosadil i prostrednictvim pobocek
Ceské posty.
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Svou pozici bude Penzijni fond Ceské pojistovny nepochybné posilovat i v roce 2011, a to zejména s ohledem na otevfeni tématu
penzijni reformy. Ceské republika na vyrazné Upravy dichodového zabezpeceni ¢eka jiz vice nez desetileti a zd4 se, Ze nyni jsou
vhodné podminky k uskutec¢néni zasadni systémové zmény. Nase firma dlouho upozorfiuje na neudrzitelnost souc¢asného zptsobu
financovani penzi a podporuje individualni spofeni. Vedle toho se aktivné zapojuje do diskusi o mozné podobé reformy; svdj hlas
opiréd o vice nez Sestnactiletou praxi v ¢eském prostredi a zkusenosti, které ma diky Generali PPF Holdingu ze zahranic.

Do roku 2011 jsme proto vstoupili s Ukolem nejen naplnit obchodnfi a finan¢ni plany naseho akcionare, ale rovnéz pfipravit nasi
spole¢nost na nové moznosti prichazejici se zménami statnich dichodud. Kromé vldadou navrhovaného opt-outu bude letos
pravdépodobné predstavena nova legislativni podoba penzijniho pripojisténi. Kone¢né dojde k oddéleni majetku klientd a akcionard,
a tim i k dalSimu zatraktivnéni stdvajiciho penzijniho pfipojisténi. Pravé o prosazeni moznosti nabizet klientdm rdzné investi¢ni profily
reflektujici vztah vynosu a rizika nas penzijni fond jiz dlouho usiluje. Je to dal3f cesta, jak klientim nabidnout nové a jednoduché
moznosti v oblasti vytvareni aktiv pro poproduktivni vék. Vérim, Ze vSechny nadchdzejici nové pfilezitosti beze zbytku vyuzijeme.

Ing. Tomas Matousek, MBA
generalni feditel
predseda predstavenstva
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o ¢innosti spolecnosti

Penzijni fond Ceské pojistovny se v druhém desetileti své existence trvale profiluje jako bezkonkurenéni lidr sektoru Uspor na penzi

v Ceské republice. Image poskytovatele vysoce kvalitnich sluZeb spojenych se spofenim na stafi dlouhodobé podtrhuji dosahované
finan¢ni a obchodni vysledky. Celkova aktiva fondu v roce 2010 presahla 55 miliard korun. V loriském roce se spolecnosti podafilo
meziro¢né zvysit zisk 0 86 % na rekordni ¢astku 1,15 mid. K& Penzijni fond aktualné pecuje o 1,2 milionu klientd, z toho vice nez
¢tvrting milionu z nich spofi na penzi také zaméstnavatel. Penzijni fond Ceské pojistovny se i v loriském roce opiral o diverzifikovanou
distribu¢ni sit schopnou oslovit sirokou skalu klientskych segment. Kromé poradcti a pobocek mateiské Ceské pojistovny intenzivné
vyuziva nezdvislé externi sité financnich zprostifedkovatell. Na jafe spole¢nost znovu obhajila prvni misto v kategorii penzijnich fondu
v ramci prestizniho zebricku nejvyznamneéjsich firem CZECH TOP 100. Na podzim se penzijni fond jiz posesté za sebou umistil na
stupnich vitéz( v kategorii penzijnich fondd v rdmci soutézZe Fincentrum Banka roku 2010.

Obchodnf vysledky

Zména strategie ve vsech distribu¢nich kanalech pfinesla zvyseny vykon v sitich nezavislych finan¢nich poradct a stabilizaci obchodni
produkce Ceské pojistovny. Vyraznym zplsobem se podafilo nastartovat prodej prostiednictvim pobocek Ceské posty a akcelerovat
spolupraci s vybranymi MLM spole¢nostmi. Proto v loriském roce uzavielo novou smlouvu s penzijnim fondem celkem 125 tisic
klientl. Prestoze do budoucna bude vyvoj trhu ovliviiovan predevsim pokracujici penetraci retailového trhu penzijniho pripojistént,
velky potencidl spociva predevsim ve stale nedofesené dlchodové reformé a medidlni popularizaci nutnosti soukromého sporenti

na penzi.

Vyvoj poctu klientd Penzijniho fondu Ceské pojistovny a podil na trhu
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O Pocet klientt Penzijniho fondu Ceské pojistovny celkem

© Podil Penzijniho fondu Ceské pojistovny na trhu podle vyie prispévki klientd
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Finan¢ni vysledky

Rlst hlavnich finan¢nich ukazatel penzijniho fondu loni souvisel s Uspésnou aplikaci investi¢ni strategie i nastartovanym rdstem
kapitdlovych trha. Diky obéma témto faktordim spole¢nost vytvorila historicky rekordnf zisk ve vysi 1,15 mid korun. Celkovy objem aktiv
mezirocné vzrostl 0 8 % na 55,3 miliardy korun k 31. prosinci 2010. VloZené prostredky klientd, véetné statnich prispévkd,

a zaméstnavatel cinily v roce 2010 dohromady 9,4 miliardy korun. Dlouhodoby pfirtstek aktiv je podporovan kontinudlnimi klientskymi
up-sellovymi aktivitami i jednorazovymi kampanémi zamérenymi na mimoradné vklady souvisejici s moznosti darfiovych Ulev.

Vyvoj aktiv Penzijniho fondu Ceské pojistovny (tis. K&)

32 472 450

.
. 38291304
|

44811073

- 51366237
I 55304610

0 10000000 20000000 30000000 40000000 50000000 60000000

Sprdva portfolia

Rok 2010 pfinesl oproti roku 2009 podstatné zlepseni globélni ekonomické situace. Zakladni charakteristikou finan¢nich trha viak
byla nadéle zvysena nejistota a vysokad volatilita. S ohledem na legislativou danou povinnost zachovani hodnoty vkladt a potencidlni
rizika na kapitélovych trzich penzijni fond pfistoupil k dalsimu navy3eni segmentu statnich dluhopisti na 71 % portfolia. Celkovy podil
obligaci v portfoliu stoupl na 90 %, pfi¢emz vyvoj Urokovych sazeb pozitivné ovlivnil rdst hodnoty téchto investic. Minoritni akciova
slozka participovala na rlistu indexd a rovnéz prispéla k celkovému vykonu portfolia.

2% 3%
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© statni dluhopisy
19 % © Korporatni diuhopisy
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Q© Penize na Uc¢tech a terminované vklady

© Ostani aktiva
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Struktura portfolia

2010 2009 2008 2007

% % % %

Statni dluhopisy 71 68 61 49
Korporatni dluhopisy 19 17 22 20
Akcie a podilové listy 5 5 5 8
Bankovni ucty 2 6 3 14
Ostatni investice* 3 4 9 9
Trzni hodnota portfolia 100 100 100 100

* Pohledavky za statnim prispévkem,

Ing. Tomas Matousek, MBA
generalni feditel
predseda predstavenstva

darové pohleddvky a kupony.
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Zprava dozorci rady spole¢nosti

Zpréva dozor¢i rady spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti, véetné piezkoumani radné
Ucetn( zavérky spolecnosti za Ucetni obdobf roku 2010, Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami za Ucetni obdobi roku 2010
a stanoviska k ndvrhu predstavenstva spolec¢nosti na rozdéleni zisku spolec¢nosti za Ucetni obdobi roku 2010.

Cinnost dozor¢i rady spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (déle jako ,spole¢nost”), v roce 2010 probihala v souladu

s ustanovenimi prislusnych zdkont a stanov spolecnosti. Dozor¢i rada spole¢nosti dohlizela na vykon plsobnosti predstavenstva
spole¢nosti a na uskutecriovani podnikatelské ¢innosti spole¢nosti.

Dozor¢f rada spolecnosti se v roce 2010 sesla v rdmci své plsobnosti a v souladu se stanovami spolec¢nosti na péti fadnych
zaseddnich. Na svych zasedanich se dozor¢i rada zabyvala predevsim dohledem a kontrolou nad hospodarenim spolecnosti, jejimi
obchodnimi aktivitami a vysledky, stavem a vynosy investi¢niho portfolia spole¢nosti a plnénim finan¢niho a obchodniho planu
spole¢nosti na rok 2010.

Na zacatku roku 2010 dozor¢i rada spolecnosti pracovala ve slozeni: Dr. Lorenzo Kravina a Ing. Vladimir Filip. V prtbéhu roku 2010
doslo v tomto sloZeni k nékolika zménam: (i) ke dni 25. 1. 2010 odvolal jediny akcionaf z dozor¢i rady Ing. Vladimira Filipa a nové
jmenoval ¢leny dozor¢i rady Ing. Petra Kopeckého a k 26. 1. 2010 Ing. Ivana Vodicku, (ii) k 31. kvétnu 2010 odvolal jediny akcionar
Ing. Ivana Vodicku, (i) k 1. 8. 2010 jmenoval jediny akcionar ¢lenem dozor¢i rady Ing. Pavla Rehédka, MBA.

Predstavenstvo spole¢nosti predloZilo dozorci radé spolecnosti fadnou Ucetni zavérku spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2010, vcetné
jejiho ovéreni auditorem, a déle névrh na rozdéleni zisku vytvoreného spolec¢nosti za rok 2010. Dozor¢i radé spolecnosti byla taktéz
poskytnuta k posouzeni Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za Ucetni obdobi roku 2010, zpracovana ve smyslu ustanoventi
§ 66a odst. 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodniho zdkoniku, v platném znéni (déle jako , obchodni zdkonik”). Po zhodnocenf
hospodafskych vysledkd spole¢nosti za Ucetni obdobi roku 2010 dozorci rada spole¢nosti predklada valné hromadé nasleduijici
vyjadreni:

Dozor¢f rada spole¢nosti pfezkoumala radnou Ucetni zavérku spole¢nosti za Ucetni obdobi roku 2010 a zpravu auditora o jejim
ovéreni a v souladu s jeho vyrokem neshledala zadné zavady. Na tomto zékladé dozor¢i rada spole¢nosti doporucuje valné hromadé
spolecnosti schvdlit fadnou Gcetni zavérku spolecnosti za Gcetni obdobi roku 2010. Dozor¢i rada spole¢nosti rovnéz doporucuje
rozhodnout o rozdéleni zisku vytvoreného v roce 2010 v souladu s ndvrhem predlozenym predstavenstvem spolecnosti.

Dozor¢f rada spolecnosti déle prfezkoumala Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za ucetni obdobi roku 2010, zpracovanou
ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku, a neshledala v ni Zddné skutecnosti, které by byly divodem vysloveni

negativniho stanoviska dozor¢i rady spole¢nosti k obsahu uvedeného dokumentu.

V Praze dne 30. bfezna 2011

V22

Ing. Pavel Rehak, MBA
predseda dozor¢f rady



Efektivné...

pracujeme na rozsifovani portfolia sluzeb a jeho zkvalithiovani. Spokojenost klientd
je zakladnim pilifem naseho Uspéchu. Ucinna feSeni jsou pro nas samozfejmosti.
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Zprava nezavislého auditora j

akcionafi spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. pwc

Oveéfili jsme prilozenou Ucetni zavérku spolecnosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., identifikacni ¢islo 618 58 692, se sidlem
Truhlarska 1106/9, Praha 1 (dale , Spole¢nost”), tj. rozvahu k 31. prosinci 2010, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho
kapitdlu za rok 2010 a pfilohu, v¢etné popisu podstatnych Ucetnich pravidel (dale , Ucetni zavérka”).

Odpovédnost statutarniho organu Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni orgadn Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zaveérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi
predpisy a za takové vnitini kontroly, které povazuje za nezbytné pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpsobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme proved|i v souladu se zakonem

o auditorech platnym v Ceské republice, Mezindrodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditor(
Ceskeé republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali priméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dtkazni informace o ¢astkach a informacich uvedenych v ucetni
zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Usudku auditora, vcetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych

v Ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pri posuzovani téchto rizik auditor zohledruje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni Ucetni zaverky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzenf je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadrit se k ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenosti Ucetnich
odhadU provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjddfeni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Spolec¢nosti k 31. prosinci 2010 a jejiho
hospodareni za rok 2010 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

21.Unora 2011

Wi Lo g e 1 47

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Ing. Petr KFiz
zastoupena partnerem statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, Ceska republika

Tel.: +420 251 151 111, fax: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod opravnénim ¢islo 021.

© 2011 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Vsechna prava vyhrazena. ,PwC" je znacka, pod niz ¢lenské spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International
Limited (PwCIL) podnikaji a poskytuiji své sluzby. Spole¢né tvori svétovou sit spole¢nosti PwC. Kazda spole¢nost je samostatnym pravnim subjektem a jednotlivé
spolec¢nosti nezastupuji sit PwCIL ani zadnou jinou ¢lenskou spole¢nost. PwCIL neposkytuje zadné sluzby klientim. PwCIL neodpovida za jednani ¢i opomenuti
jednotlivych spolec¢nosti sité PwC, ani nemtze kontrolovat vykon jejich profesiondlni cinnosti ¢i je jakymkoli zptisobem ovliviiovat.
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Vyrocni zprava
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Rozvaha
k 31. prosinci 2010

Aktiva (v tisicich K¢) Poznamka 2010 2009
1. Pokladni hotovost 22 83
2. Pohledavky za bankami 3 1356 628 3091327
v tom: a) splatné na pozadani 920 393 1058 635

b) ostatni pohledévky 436 235 2 032 692

3. Dluhové cenné papiry 4 49 379 029 43 867 672
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 39104 574 35121574

b) vydané ostatnimi osobami 10 274 455 8 746 098

4. Akcie a podilové listy 4 3456 593 3198472
5. Dlouhodoby nehmotny majetek 5 19 691 2336
6. Dlouhodoby hmotny majetek 5 18 420 18 482
7. Ostatni aktiva 6 565 689 491 256
8. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7 508 538 696 609

Aktiva celkem 55304 610 51366 237
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Rozvaha
k 31. prosinci 2010 (pokracovani)

Pasiva (v tisicich K¢) Poznamka 2010 2009
1. Ostatni pasiva 8 52 254 845 48 333 202
v tom: a) prostfedky Ucastnikd penzijniho pripojisténi 52 124 745 47 955 471

aa) prostredky Ucastnikl a statni prispévky 48 978 646 44 735576

ab) prostfedky pro vyplatu penzi 63 032 54 063

ac) vynosy z prispévkd Gcastnikl 3022093 2935263

ad) nepfirazené prispévky Ucastnikd 50 608 90 361

ae) vyplaty davek 10 366 140 208

b) jina 130 100 377 731

ba) zdvazky z obchodnich vztahd 28 632 43 682

bb) zavazky vici zaméstnancim 4961 8 252

bc) zavazky ze socidlniho zabezpeceni 1911 3522

bd) zavazky vici statnimu rozpoctu — statni prispévek 9697 7211

be) zdvazky vuci statnimu rozpoctu — darové zavazky 16 761 17141

bf) dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva 68 138 297 923

2. Rezervy 9 23143 15030
v tom: a) na dichody a podobné zavazky 15975 10 781

b) ostatni 7 168 4 249

3. Zakladni kapital — splaceny 10 213700 213700
. Emisni azio 50 000 50 000
5. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 330 747 300 297
v tom: a) povinné rezervni fondy 323397 292 447

b) ostatni fondy ze zisku 7 350 7 850

6. Kapitalové fondy 745 567 1745 567
v tom: a) kapitélové vklady akcionére 725753 1725753

b) ostatni kapitalové fondy 19814 19814

7. Ocenovacdi rozdily — z majetku a zavazkl 74 311 -313 574
. Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 464 905 403 004
9. Zisk za ucetni obdobi 1147 392 619011

Pasiva celkem 55304 610 51366 237
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Podrozvaha
k 31. prosinci 2010

(v tisicich K¢) Poznamka 2010 2009
Podrozvahova aktiva:

Pohledévky z pevnych terminovych operaci 20 16 761 424 9 462 585
Hodnoty predané k obhospodarovani 20 54125 451 49 769 607
Podrozvahova aktiva celkem 70 886 875 59 232 192
Podrozvahova pasiva:

Zé&vazky z pevnych terminovych operaci 20 16 697 453 9102 193
Prijaté zastavy — cenné papiry 20 350 000 -
Podrozvahova pasiva celkem 17 047 453 9102 193
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. prosince 2010

(v tisicich K¢) Poznamka 2010 2009
1. Vynosy z urokd a podobné vynosy 1 1818 957 1917 872
z toho: troky z dluhovych cennych papir 1810725 1901 431

2. Vynosy z akcii a podilt 56 895 60 494
3. Naklady na poplatky a provize 12 -624 943 -1 003 647
4. Zisk/ztrata z financ¢nich operaci 13 176 699 -46 306
5. Ostatni provozni vynosy 14 17 186 14 374
6. Ostatni provozni naklady 15 -3744 -8 044
7. Spravni naklady 16 -269 789 -280 133
v tom: a) néklady na zaméstnance -93 357 -87 262

z toho: aa) mzdy a platy -72 460 -68 918

ab) socialni a zdravotni pojisténi -20 897 -18 344

b) ostatni spravni naklady -176 432 -192 871

z toho: ba) obchodni néklady -79 344 -90 296

bb) administrativni naklady -97 088 -102 575

8. Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 -15 756 -16 912
9. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek k pohledavkam - -10 735
10. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 9 -8 113 -7 952
11. Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 1147 392 619011
12. Dan z pfijm0 17 - -
13. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 1147 392 619011




22 Vyro¢ni zprava | 2010 | Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu
za rok koncici 31. prosince 2010

(v tisicich K¢) Zakladni Emisni Rezervni  Kapitdlové  Oceriovaci Nerozdéleny Zisk Celkem
kapital azio fondy fondy rozdily zisk za Ucetni
a ostatni z minulych obdobi
fondy let
ze zisku

ZGstatek k 1. lednu 2009 213700 50 000 296342 1745567 -2412106 394 868 81354 369 725
Zmény ocenovacich rozdill

nezahrnuté do zisku po zdanéni (poznamka 10) - - - - 2098532 - - 2098532
Cisty zisk za Ucetni obdobi - - - - - - 619011 619011
Pfevody do fondd - - 4 068 - - 8136 -12 204 -
Pouziti fondd - - -113 - - - - -113
Zhodnoceni pfipsané Gcastniktim - - - - - - -69 150 -69 150
ZUstatek k 31. prosinci 2009 213700 50 000 300297 1745567 -313 574 403 004 619011 3018 005
Zmeény ocenovacich rozdill

nezahrnuté do zisku po zdanéni (poznamka 10) - - - - 387 885 - - 387 885
Cisty zisk za Ucetni obdobf - - - - - - 1147392 1147392
Prevody do fondu - - 30950 - - 61901 -92 851 -
Pouziti fondud - - -500 - - - - -500
Zhodnoceni pfipsané Gcastnikiim - - - - - - -526 160 -526 160
Snizeni kapitélového fondu - - - -1000 000 - - - -1000 000
Zustatek k 31. prosinci 2010 213700 50 000 330 747 745 567 74 311 464905 1147392 3026622
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Pfiloha k ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2010

1. Vseobecné informace

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (dale jen , Spole¢nost”), se sidlem v Praze 1, Truhlafska 1106/9 vznikl zépisem do obchodniho rejstiiku dne
19. zari 1994. Identifikacni ¢islo Spole¢nosti je 61858692.

Jedinym akcionafem Spole¢nosti je Ceska pojistovna a.s. Udaje ucetni zavérky Spole¢nosti se zahrnuji do konsolidované ucetni zavérky Ceské
pojistovny a.s., koncernu Generali PPF Holding B.V., Nizozemsko a Assicurazioni Generali S.p.A., Itdlie, kterd je kone¢nou matefskou spole¢nosti.

Cinnost Spolecnosti spociva zejména v:

— shromazdovani penéznich prostfedkd od Ucastnikl penzijniho pripojisténi (déle jen Ucastnik) a statu poskytnutych ve prospéch Gcastnikd,
— nakladani s takto ziskanymi prostredky,

— vyplaceni ddvek penzijniho pfipojistént,

— jiné ¢innosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

Organizacni struktura Spolec¢nosti je nasleduijici:
— Usek obchodu a marketingu,

— Usek finan¢ni,

— Usek klientského servisu,

— Usek IT.

Prodej obstaravaji externi zprostfedkovatelé a pobocky Ceské pojistovny a.s.
Spravu investi¢niho portfolia vykondva pro spolec¢nost Generali PPF Asset Management a.s.
Depozitafem Spolec¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic, a.s. (déle jen , Depozitar”).

2. Uéetni postupy
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zévérka Spole¢nosti, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztréty, prehled o zménéch vlastniho kapitélu a souvisejici piflohu, je sestavena v souladu
se zékonem o Ucetnictvi, vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce. Je
sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovéan ocenénim financ¢nich nastroja oceriovanych redlnou hodnotou proti Gc¢tlim
nakladt nebo vynosu a realizovatelnych finan¢nich nastrojd realnou hodnotou a finan¢nich nastroju drzenych do splatnosti nabéhlou hodnotou.
Céstky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
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Podnikatelské prostredi

Vlivem globalni finan¢ni krize, kterd zasahla v podobé dluhové krize zemé eurozdny, zlstava finan¢ni prostredi velmi subtilni. Pfestoze se ekonomické
podminky postupné zlepsuji, budou finan¢ni trhy v pribéhu nasledujicich Ctvrtleti stéle zranitelné.

I kdyZ je vyvoj finan¢nich trhd v kratkodobém horizontu obtizné predikovatelny, zavazky vici klientim jsou vsak v kazdém okamziku garantovény
akcionafem Spole¢nosti, kterym je Ceska pojistovna a.s.

Vedeni Spolecnosti pfi sestavovani financnich pland vzdy prihlizi k aktudlnim odhadim ocekdvanych budoucich penéznich tokl. Posuzuje, zda
nedoslo ke snizeni hodnoty aktiv.

Redlné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktudlnich burzovnich cendch (financni aktiva) nebo nabidkovych cenach
(finan¢ni zavazky). V pfipadé, Ze neexistuje aktivni trh pro finan¢nf instrument, Spolecnost stanovuje redlnou hodnotu za pouziti oceriovacich
metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podminek, diskontované cash flow analyzy a ostatni oceriovaci metody bézné pouzivané
Ucastniky trhu.

(b) Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na Ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale
jen ,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykézany v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

(c) Realna hodnota cennych papirt

Redlnad hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kétovana pfislusnou burzou cennych papirti nebo jinym aktivnim vefejnym trhem.
V ostatnich pfipadech je redlnd hodnota stanovena jako:

— soucasna hodnota ocekavanych budoucich penéznich tokt akcif a podilovych listt nebo

— Cistd soucasna hodnota penéznich tokd zohledriujici rizika v pfipadé dluhopisd.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirti pouze dostupné trzni idaje. Oceriovaci modely zohledriujf
bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti
tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zptsobem zohlednuji aktudlni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

(d) Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

Pro Ucetni zachyceni financnich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:
Finan¢ni aktiva a zavazky se zachycuji v okamziku, kdy se Spole¢nost stane smluvni stranou transakce.

Pro oductovani financnich aktiv a zavazkd plati nasleduijici pravidla:

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo
jeho &asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost a Gcetni jednotka jiz
déle nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zUctuje do ziskl nebo ztrét.

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financ¢nich aktiv den vyporadani spotovych obchodd. Spotové operace jsou od
okamziku sjedndni obchodu do okamziku vypofadéani obchodu zauc¢tovany na podrozvahovych uUctech.
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(e) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctiim nakladd nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uc¢tdm nékladd nebo vynost maji dvé podkategorie. Jednu tvofi cenné papiry k obchodovani,
druhou predstavuji cenné papiry, které Ucetni jednotka oznaci za cenny papir oceriovany realnou hodnotou proti Uc¢tdm nékladd nebo vynosu pfi
prvotnim zauctovani. Cenny papir je klasifikovan jako cenny papir k obchodovani, pokud je pofizen nebo ziskan za ucelem prodeje nebo vyporadani
v blizké budoucnosti nebo je soucasti definovaného portfolia finan¢nich néstrojd, které jsou spole¢né fizeny za Ucelem dosahovani ziskl z cenovych
rozdill v kratkodobém casovém obdobi. Jakykoliv cenny papir, ktery je finan¢nim aktivem nebo cennym papirem Uc¢tovanym v zdvazcich a je
predmétem tohoto standardu, mdze byt pfi prvotnim zauctovani zarazen jako cenny papir oceriovany redlnou hodnotou proti uc¢tdm nakladd nebo
vynost — s vyjimkou Ucastnickych cennych papirt a podild, které nejsou verejné obchodovény a jejichZ redlnou hodnotu nelze spolehlivé odhadnout,
a s vyjimkou cennych papird emitovanych Spole¢nosti.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uc¢tdm néakladd nebo vynost jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnuijici vedlejsi pofizovaci
ndaklady, a nasledné jsou oceriovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.
Spotové nékupy a prodeje jsou Uctovany k datu vyporadani. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivéty. Uroky z cennych papird ocenovanych
redlnou hodnotou proti Uc¢tdm nékladd nebo vynost jsou vykazany jako Urokové vynosy.

(f) Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry zafazené Spolecnosti do této kategorie, které spliiuji podminky zafazeni do této kategorie,
tj. jsou s pevnym datem splatnosti a Spolec¢nost zamysli a je schopna drzet je do splatnosti. Cenné papiry drzené do splatnosti jsou od 1. ledna 2009
oceriovany nabéhlou hodnotou.

(g) Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zafazené Spolecnosti do této kategorie nebo cenné papiry, které nespliiuji definici jinych kategorif.
Zahrnuji zejména dluhové cenné papiry drzené pro Ucely fizeni likvidity a akcie.

Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni néklady, a nasledné se
ocenuji redlnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty realizovatelnych cennych papirQ se (po zohlednéni danovych vlivi) vykazuji pfimo ve vlastnim
kapitélu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty ptvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto
pfipadech zauctuji do vynost nebo nakladd.

Uroky vypocitané linearni trokovou mirou, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papir(i jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty. Kurzové
rozdily nezajistovanych majetkovych cennych papirt jsou vykézany ve fondu z precenéni ve vlastnim kapitdlu.

(h) Pfesuny mezi portfolii cennych papirt

Presuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné pavodniho zdméru vedeni Spole¢nosti, kromé nasledujicich pripadua:

— presun do a z portfolia cennych papirti oceriovanych redlnou hodnotou proti G¢tdim nakladd nebo vynost neni povolen,

— pfi prodeji nebo presunu kterychkoliv cennych papirt drzenych do splatnosti musi Spolecnost prevést zbytek portfolia cennych papirt drzenych do
splatnosti do realizovatelnych cennych papirti a po dobu nasleduijicich dvou Ucetnich obdobi nelze zaradit Zadné cenné papiry do cennych papird
drZenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tii mésicl pred splatnosti cenného papiru nebo v pripadé
vyrazného zhorseni rizikovosti emitenta.
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(i) Financni derivaty a zajistovani

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné oceriovany redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich tokt nebo modell pro oceriovani opci, které vychazeji
pouze z dostupnych trznich udajd. Ocenovaci modely zohledriuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu
pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely prfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohlednuji aktudlnf
trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota
pro Spole¢nost negativni.

Derivaty vlozené do jinych financ¢nich néstrojd jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Gzce nesouvisi

s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana v redlné hodnoté proti Gc¢tdm nakladd nebo vynosa.

Ocerovaci rozdily finan¢nich derivatt k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

Spole¢nost pfedem vymezuje urcité derivaty k zajisténi realné hodnoty vybranych aktiv nebo zévazk( (zajisténi redlné hodnoty). U¢tovani o takto

vymezenych financnich derivatech jako o zajistovacich nastrojich je mozné pouze pfi splnéni néasledujicich kritérif:

(i) derivat odpovida strategii Spolecnosti v fizeni rizik,

(i) pred pouzitim zajistovaciho Ucetnictvi je pripravena formalni dokumentace obecné zajistovaci strategie, zajistovaného rizika, zajistovaciho
néstroje, zajistované polozky a jejich vzajemnych vazeb,

(iii) dokumentace zajisténi prokazuje, Ze zajisténi velmi efektivné kompenzuje riziko zajistované polozky na pocatku a po celé vykazované obdobi,

(iv) zajisténi je prabézné efektivni,

(v) zajisténa polozka neni cennym papirem ocenénym redlnou hodnotou proti Uctim nédkladt nebo vynosu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd, které spliuji kritéria efektivniho zajisténi redlné hodnoty, jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty soucasné

s prislusnym oceriovacim rozdilem zajisténého aktiva nebo zdvazku, ktery je pfifaditelny danému zajisténému riziku.

Zména redlné hodnoty zajistovacich derivatl se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty a souvisejici oceriovaci rozdily zajisténych polozek (jakozto dtsledek
zajisténého rizika) jsou také vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Urcité derivaty, byt poskytuji efektivni financni zajisténi pozic Spolec¢nosti z pohledu Fizenf rizik, nespliiuji dle platnych ¢eskych ucetnich predpist
kritéria zajistovaciho Ucetnictvi, a Uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Ocenovaci rozdily téchto derivatl jsou rovnéz vykazany ve
vykazu zisku a ztraty.

(j) Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze viech Urocenych ndstrojl jsou vykazovény na akrualnim principu za pouziti metody linedrni Urokové miry, pripadné
efektivni Urokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny u portfolia cennych papirt drzenych do splatnosti.

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo zdvazku a rozdéleni drokovych vynost nebo nakladd
béhem stanoveného obdobi. Efektivni Urokova mira je mira, kterou se diskontuji oc¢ekdvané penézni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény
Urokové sazby na soucasnou hodnotu finan¢niho aktiva nebo zavazku.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni Urokové sazby u realizovatelnych cennych papird a cennych papird oceriovanych reédlnou
hodnotou proti G¢ttm ndkladd nebo vynosu. Vynosové Uroky zahrnuji ¢asové rozlisené kupony a nabéhly diskont a 4Zio ze vsech néstrojd

S pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum exdividend). Penzijnim fonddm nevznika danové povinnost
z titulu dividendovych vynosu.

(k) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohledavky, vytvorenou na zakladé individuélniho posouzenf
vymahatelnosti. Nedobytné pohledédvky se odepisuji po ukonceni konkurzniho fizeni dluznika.
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(I) Prostiedky ucastnikd penzijniho pfipojisténi

Prispévky Ucastnikl a statni prispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkl se ocenuji nominalni hodnotou.

(m) Dan z pfidané hodnoty

Spolecnost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH"). Vzhledem k povaze ¢innosti Spole¢nosti neni mozné DPH na vstupu
ndrokovat, a proto se kazdé DPH na vstupu stavé soucasti vynalozenych nakladu.

(n) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vsech prechodnych rozdiltd mezi zUstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou
s pouzitim Uplné zévazkové metody. OdloZend dariova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekdvanym zdanitelnym ziskm v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena darnova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost ocekava jeji realizaci.

Odlozena dan, vyplyvajici z pfecenéni realizovatelnych cennych papirt na redlnou hodnotu vykazovaného pfimo ve vlastnim kapitalu, je rovnéz
zachycena ve vlastnim kapitalu.

(o) Rezervy

Rezervy jsou tvoreny, ma-li Spole¢nost existujici zavazek v dtsledku udalosti, k nimz doslo v minulosti. Je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit
prostfedky na jeho vyporadani a Ize pfimérené odhadnout vysi tohoto zdvazku. Vsechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykdzano spolec¢né s néklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly
rezervy vytvoreny, v prislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost je vykdzano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které Ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Rezerva na vyplatu budoucich penzi

Spolecnost v pfipadé potreby vytvafi pojistnou rezervu na vyplatu budoucich penzi ve vysi Cisté souc¢asné hodnoty ocekavanych vyplat penzi
vypoctenych pojistnym matematikem, snizené o sumu prostfedkd evidovanych ve prospéch prijemcl penzi ke dni vypoctu rezervy.

(p) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou. Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku jsou nasleduijici:

Software individualné dle zivotnosti, maximalné 20 let
Dlouhodoby drobny majetek 3 roky
Stroje a zafizeni 3-4 roky
Osobni automobily 3 roky
Nabytek 6 let
Klimatizace 5-12 let
Trezory 12-15 let

Néklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovéano
a odepisovano.
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(q) Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji i odmeény ¢lenim predstavenstva a dozor¢i rady.

Spolecnost prispiva svym zaméstnanclim na penzijni pripojisténi. Tyto prispévky placené Spolecnosti na penzijni pfipojisténi jsou Uctovany pfimo do

nékladu.
K financovéni statniho dlichodového pldnu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

(r) Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti, ktefi jsou na zékladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za vykonné Fidici

funkce vymezené stanovami Spolec¢nosti (,,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti”);

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost;
— spole¢nosti, v nichZ ¢lenové organt Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou Ucast;
— jediny akcionaf Spole¢nosti a jim ovlddané spole¢nosti, jeho akcionéfi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a vedoucf

zaméstnanci téchto spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 19.

(s) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti

poskytuji doplriujici dikazy o podminkéach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrujicim podminky, které nastaly po

rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

3. Pohledavky za bankami

(v tisicich K¢) 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Bézné ucty u bank 262 393 255 635
Terminové vklady u bank 744 221 2 835692
Repo transakce 350014 -
Celkem 1356 628 3091327
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4. Cenné papiry

(v tisicich K¢) Dluhové cenné papiry Akcie a podilové listy
k 31. prosinci k 31. prosinci
2010 2009 2010 2009
Ocenované redlnou hodnotou proti Gic¢tim nakladt nebo vynost - - 448 650 553208
Realizovatelné 34 391 274 31162 887 3007 943 2 645 264
Drzené do splatnosti 14 987 755 12 704 785 - -
Celkem 49379 029 43 867 672 3456 593 3198 472

(a) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctiim nakladdi nebo vynost - k obchodovani

Akcie a podilové listy

(v tisicich K¢) 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu Burzy cennych papird Praha (,BCPP*) - 17 530
Zahrani¢ni burzovni trhy 448 650 535678
Celkem 448 650 553 208

(b) Realizovatelné cenné papiry

Dluhové cenné papiry véetné bezkuponovych dluhopist

(v tisicich K¢) 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 23016 092 21963 855
Zahranicni burzovni trhy 11375182 9199 032
Celkem 34 391 274 31162 887

Akcie a podilové listy

(v tisicich K¢) 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 284 068 659 143
Zahrani¢ni burzovni trhy 2723875 1986 121
Celkem 3007 943 2 645 264
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(c) Cenné papiry drzené do splatnosti

Dluhové cenné papiry

(v tisicich K¢)

31. prosince 2010

31. prosince 2009

Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 14987 755 12 704 785
Redlnd hodnota dluhovych cennych papiri drzenych do splatnosti k 31. prosinci 2010 je 15 695 892 tis. K& (2009: 13 045 105 tis. K¢).

5. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

(v tisicich K¢) Software Ocenitelna prava Celkem
K 1. lednu 2009

Pofizovaci cena 38 808 16 295 55103
Opravky -35 046 -11 898 -46 944
ZGstatkova hodnota 3762 4397 8159
Rok kon¢ici 31. prosince 2009

Pocatecni zUstatkova hodnota 3762 4397 8159
PFirGstky 878 - 878
Odpisy -2 453 -4 248 -6 701
Kone¢na zustatkova hodnota 2187 149 2336
K 31. prosinci 2009

Pofizovaci cena 39 685 16 295 55980
Opravky -37 498 -16 146 -53 644
ZGstatkova hodnota 2187 149 2336
Pocatecni zlstatkova hodnota 2187 149 2336
Prirastky 23358 - 23358
Odpisy -5936 -67 -6 003
Kone¢na zustatkova hodnota 19 609 82 19 691
K 31. prosinci 2010

Pofizovaci cena 63 044 16 295 79 339
Opravky -43 435 -16 213 -59 648
ZGstatkova hodnota 19 609 82 19 691
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(v tisicich K¢) Dopravni Stroje Inventar Celkem
prostredky a pristroje a drobny majetek
K 1. lednu 2009
Pofizovaci cena 17174 34 555 19195 70924
Opravky -8 958 -28 500 -14 315 -51773
Zlstatkova hodnota 8216 6 055 4380 19 151
Rok kon¢ici 31. prosince 2009
Pocatecni zlstatkovd hodnota 8216 6 055 4880 19 151
Prirastky 5294 5168 2582 13 044
Vyfazeni -3501 - - -3501
Odpisy -2 869 -4701 -2 642 -10 212
Konecné zustatkova hodnota 7 140 6522 4320 18 482
K 31. prosinci 2009
Pofizovaci cena 13822 38 540 20978 73 340
Opravky -6 682 -32018 -16 158 -54 858
Zlstatkova hodnota 7 140 6522 4320 18 482
Rok kon¢ici 31. prosince 2010
Pocatecni zlstatkovd hodnota 7 140 6522 4820 18 482
Prirastky 3249 5025 1906 10 180
Vyfazeni -425 -1 -63 -489
Odpisy -4.185 -2 835 -2733 -9753
Konecné zustatkova hodnota 5779 8711 3930 18 420
K 31. prosinci 2010
Pofizovaci cena 11802 39 320 21526 72 648
Opravky -6 023 -30 609 -17 596 -54 228
Zlstatkova hodnota 5779 8711 3930 18 420

6. Ostatni aktiva

(v tisicich K¢)

31. prosince 2010

31. prosince 2009

Pohledavky z nevypofadanych transakci s cennymi papiry 92 246 115 681
Ostatni dluznici 27 348 26 309
Pohledavky za statnim pfispévkem (poznamka 8) 366 795 359 671
Finan¢ni derivaty (pozndmka 18(c)) 95 324 3140
Ostatni pokladni hodnoty 433 611
Zuctovani se statnim rozpoctem 1715 4013
Ostatni pohledavky 28 31
Celkem 583 889 509 456
Opravné polozky na snizeni hodnoty -18 200 -18 200
Celkem 565 689 491 256
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7. Naklady a prijmy pf¥istich obdobi

Spole¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 508 538 tis. K¢ (2009: 696 609 tis. K¢), z toho 505 277 tis. K¢ (2009: 695 661 tis. K<)
predstavuji ¢asové rozlisené pofizovaci ndklady pojistnych smluv a 3 261 tis. K¢ (2009: 948 tis. K¢) ostatni aktivni ¢asova rozlisent.

8. Ostatni pasiva

(v tisicich K¢) 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Zavazky z obchodnich vztaht 28 632 43 682
Zavazky vUci zaméstnanclm a z pojisténi 6872 11774
Finan¢ni derivaty (pozndmka 18(c)) 33426 259 215
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 2172 0
Splatny dariovy zavazek 16 761 17141
Dohadné ucty pasivni 32 541 38708
Ostatni zavazky 9 696 7211
Celkem 130 100 377 731

Dohadné polozky pasivni ve vysi 32 541 tis. K¢ (2009: 38 708 tis. K&) zahrnuji pfedevsim zévazky z titulu odmén za rok 2010, které budou vyplaceny
v lednu, a zdkonné odvody z nich a dale nevyfakturované dodavky sluzeb poskytnuté v roce 2010. Darové zévazky tvori predevsim srazkova dan
z vyplacenych ddvek 11 958 tis. K¢ (2009: 15 378 tis. K&) a dané ze zavislé ¢innosti z mezd za prosinec 2010.

Fondy ucastnika
ZUstatky a pohyby prostfedkd ucastnikd penzijniho pfipojisténi Ize analyzovat nasledovné:

(v tisicich K¢&) Zustatek PFiristky Ubytky Zustatek

k 1. lednu 2010 k 31. prosinci 2010
PFispévky Ucastnikd a zaméstnavatell 38 193504 7904 059 4 864 959 41232 604
Podil na zisku 2935263 946 604 859 774 3022 093
Statni prispévky 6826 704 1509 162 465 818 7 870 048
Prostfedky ucastnik( celkem 47 955 471 10 359 825 6 190 551 52 124 745
(v tisicich K¢&) Zustatek PFiristky Ubytky Zustatek

k 1. lednu 2009 k 31. prosinci 2009
PFispévky Ucastnikd a zaméstnavatell 34722 569 8772 981 -5 302 046 38 193 504
Podil na zisku 3277593 148 907 -491 237 2935263
Statni prispévky 6 154 394 1577993 -905 683 6826 704
Prostfedky ucastnikd celkem 44 154 556 10 499 881 -6 698 966 47 955 471

Uvedeny prehled pohybt prostredk( Ucastnikd penzijniho pfipojisténi obsahuje odhad statniho pfispévku za posledni ctvrtleti v jednotlivych letech.
Odhadovana vyse tohoto pispévku k 31. prosinci 2010 ¢inila 366 795 tis. K¢ (k 31. prosinci 2009: 359 671 tis. K¢&).
Podil na zisku zahrnuje odpovidajici ¢ast prostredk( Ucastnik( prevedenych z jinych fondu.
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Portfolio ucastnik:

2010 2009

Pocet Ucastnikd k 31. prosinci 1179 881 1160915
Primérny mésicni prispévek Gcastnikd (v K¢) 590 665
Analyza plateb ucastnikiim:

(v tisicich K¢) 2010 2009
Davky:

Prispévky Ucastnikl a zaméstnavatell 4279 559 3909 456
PFipsané zhodnoceni 420 849 402 608
Statni prispévky 657 874 580 546
Davky celkem 5358 282 4892610
Pocet vyplacenych dévek 108 025 87 310
Prispévky Ucastnikl a zaméstnavatell 377 291 998 902
PFipsané zhodnoceni 39183 82 302
Statni prispévky 70782 200 338
Prevody do jinych penzijnich fondu celkem 487 256 1281542
Vratky a preuctovani:

Prispévky Ucastnikl a zaméstnavatell 208 109 393 688
PFipsané zhodnoceni 5786 6327
Statni prispévky 131118 124799
Vratky a preuctovani celkem 345013 524814
9. Rezervy

Rezervu na penzi tvofi Spole¢nost v souladu s metodami uvedenymi v pozndmce 2(0) :

(v tisicich K¢) Rezerva na penze Rezerva ostatni Rezervy celkem
Zustatek k 1. lednu 2010 10781 4249 15030
Tvorba 5733 2919 8652
Cerpani -539 - -539
Zlstatek k 31. prosinci 2010 15975 7 168 23143

PFi vypoctu k datu 31. prosinci 2010 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:
— Nakladovy model penzijniho fondu byl odvozen ze skutecnych spravnich, investi¢nich a pofizovacich nékladd. Pfi jeho projekci byla uvazovana ro¢ni
nédkladova inflace ve vysi, kterd byla ur¢ena na zakladé trznich podminek.
— Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynost fondu platné k 31. prosinci 2010.
V souladu se stavajicim postupem model predpokladal pfipisovani zhodnoceni Ucastnikiim ve vysi 85 % roc¢niho zisku.
— Dekrementy pouzité pro modelovéni odchodt ucastnikl penzijniho fondu:
1. Pravdépodobnosti umrti jsou zaloZeny na popula¢nich tabulkdch CSU 2009, upravenych o trend zlepsujici se popula¢ni Gmrtnosti.
2. Procenta Ucastnikl volicich penzi misto jednordzového vyrovnani a pravdépodobnosti odchod tcastnikl (pfechody k jinému penzijnimu fondu
nebo storna) jsou zalozeny na stavajici zkusenosti Spole¢nosti. VV projekci se vychazi ze soucasného stavu s postupnym navysovanim procenta
Ucastnikd volicich penzi.
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10. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

Zakladni kapital

Jedinym akcionafem Spolecnosti je Ceska pojistovna a.s. se sidlem Spalena 75/16, Praha 1, PSC 113 04, ktera drzi 213 699 560 akcii 0 nominalni

hodnoté 1 K¢.

Rozdéleni zisku

(v tisicich K¢) Navrh pro rok 2010 2009
Pridél do zdkonného rezervniho fondu 57 370 30950
Podil na zisku — Ucastnici 975 283 526 160
Pfevod do nerozdéleného zisku 114 739 61901
Zisk za rok celkem 1147 392 619011
Zhodnoceni vyse vlozenych prostredkt 2,0 % 1.2 %

V souladu se zékonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, v platném znéni Spole¢nost prfedpoklada, Zze 85 % zisku
bézného ucetniho obdobi bude pouZito ve prospéch ucastnikl. VySe zhodnoceni vioZenych prostiedkU je kalkulovana na zakladé metodiky

pouzivané Asociaci penzijnich fond@ Ceské republiky.

VySe zhodnoceni vloZenych prostfedkd v roce 2010 vychazi z predpokladu, Ze uvedené rozdéleni zisku bude schvaleno jedinym akcionafem Spole¢nosti.

Ocenovaci rozdily

(v tisicich K¢)

31. prosince 2010

31. prosince 2009

Odlozena dan -3911 -
Akcie a podilové listy 6 566 -721197
Dluhové cenné papiry — vladni 262 313 667 111
Dluhové cenné papiry — ostatni -190 657 -259 488
Celkem 74 311 -313 574

Ocerovaci rozdily jsou v souladu s platnou legislativou uvadény v celé vysi jako soucast viastniho kapitalu Spole¢nosti, ackoliv po jejich realizaci bude
alespon 85 % alokovano v ramci podilu na zisku na jednotlivé Ucty zavazk( vici Ucastnikdim penzijniho pfipojisténi. Cast oceriovacich rozdild

alokovatelna klienttm tak predstavuje implicitni pohleddvku vaci klientam.

11. Vynosy z urokl a podobné vynosy

(v tisicich K¢) 2010 2009
Uroky z béznych ctd 1841 3125
Uroky z terminovych depozit 6 391 13316
Uroky z dluhovych cennych papirCi 1810725 1901 431
Celkem 1818 957 1917 872
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12. Naklady na poplatky a provize

(v tisicich K¢) 2010 2009
Provize zprostfedkovatelim 466 062 879 159
Bankovni poplatky 10593 5429
Poplatky za externi spravu portfolif 129 526 108 931
Provize — motivace 18 762 10133
Celkem 624 943 1003 652

Narlst provizi zprostfedkovatellim v roce 2009 byl zpUsobeny zkracenim doby jejich ¢asového rozliSovani na 4 roky.

13. Zisk / ztrata z financnich operaci

(v tisicich K¢) 2010 2009
Obchodovéni' s cennymi papiry -1845 -199 782
Ostatni kurzové rozdily 38874 -6 014
Obchodovéni s derivaty 139 670 181428
Ostatni operace - 65
Trvalé snizeni hodnoty dluhopist - -14 352
Trvalé snizeni hodnoty akcif - -7 651
Celkem 176 699 -46 306

14. Ostatni provozni vynosy

(v tisicich K¢) 2010 2009
Néhrady pojistnych pInéni 958 770
Vynosy z prodeje hmotného majetku 1382 4095
Prispévky Ucastnikt 14 707 9029
Ostatni 139 480
Celkem 17 186 14 374

15. Ostatni provozni naklady

(v tisicich K¢) 2010 2009
Skody 557 918
ZUstatkova cena prodaného hmotného majetku 490 3049
PFispévky Ucastnikd 86 112
Pouziti rezervy na garantované zuroceni a dotace do rezervy penzi 2503 2 084
Ostatni 108 1881

Celkem 3744 8 044
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16. Spravni naklady

(v tisicich K¢) 2010 2009
Naklady na zaméstnance 93 357 87 262
Nédjemné a udrzba budov 20412 20797
Néklady na pravni a dariové poradenstvi 9 080 9291
Odména auditorské spole¢nosti — povinny audit Ucetni zavérky 1390 1512
Jiné odmény auditorské spolecnosti — preklady 41 24
Postovné a telekomunikacni poplatky 33930 36 797
Spotfeba materidlu 73312 88 605
Reklama a propagace 17 578 17 795
Udrzba techniky a podpora softwaru 6561 5126
Skoleni zaméstnancdl 2 470 2733
Skenovani a archivace dokumentt 687 197
Ostatni spravni naklady 10971 9994
Celkem 269 789 280 133

Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zptsobem:

(v tisicich K¢) 2010 2009
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva 1439 1403
Mzdy a odmény ¢lentim dozorci rady 341 742
Mzdy, osobni néklady a odmény vedoucim zaméstnanciim 13412 14 673
Mzdy, osobni nklady a odmény ostatnim zaméstnancdm 54 069 49118
Ostatni socialni naklady 3199 2983
Socialni néklady a zdravotni pojisténi 20 897 18 343
Celkem 93 357 87 262
Statistika zaméstnanct 2010 2009
Pocet ¢lentl predstavenstva 5 5
Pocet ¢lent dozor¢i rady 3 6
Prameérny pocet vedoucich zaméstnanct 4 5

Prameérny pocet ostatnich zaméstnanct 108 100
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17. Dan z pfijmu

Splatna dari byla vypocitana nasledovné:

(v tisicich K¢) 2010 2009 *
Zisk pred zdanénim 1147 390 619011
Viynosy nepodléhajici zdanénf -1942 508 -1946 384
Darové neuznatelné naklady 155518 149 305

Darovy zéklad

Splatna dan z prijma ve vysi 5 %

* dle podaného dariového pfiznani

Odlozeny dariovy zavazek a potencidlni odloZzena dariova pohledavka jsou vypocteny ve vysi 5 % (danova sazba platna pro penzijni fondy v obdobi

ocekavané realizace odlozené dané) ze zakladu dané.
Odlozeny dariovy zavazek byl vypocitan nasledovné:

(v tisicich K¢)

31. prosince 2010

31. prosince 2009

Ocenovaci rozdily z realizovanych cennych papirti (pozndmka 10)

3911

Potencidlni odlozena darova pohledavka byla vypocitdna nasledovné:

(v tisicich K¢)

31. prosince 2010

31. prosince 2009

Darova ztrata béZného roku 31980 58 903
Nevyuzita darfova ztrata 136 020 135 946
Ocenovaci rozdily - 15679
Rezervy a opravné polozky 2 586 2180
Celkem 170 586 212708

Potencidlni odloZena dafiova pohleddvka nebyla vykdzana, nebot nenf pravdépodobné, Ze Spolecnost vytvori v budoucnosti dostatecny dafiovy

zaklad, proti némuz bude mozné tuto odloZenou danovou pohledavku vyuZit.

18. Financ¢ni rizika

(a) Strategie uzivani financnich nastroja

Investi¢ni strategii Spolecnosti je dosazeni trzniho zhodnocenf viozenych prostfedkd pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho portfolia. Zakladnim
nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich néstrojd v portfoliu Spole¢nosti stanovené zakonem ¢. 42/1994 Sb.,
0 penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem, ve znéni pozdéjSich prepist a investicni strategii Spolecnosti, kterd je stanovena v souladu

s pozadavky zakona.
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(b) Trzni riziko

Spolecnost se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika z otevienych

pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.

Spolecnost ziskdva prostfedky od Gcastnikl penzijniho pfipojisténi a investuje je do kvalitnich aktiv.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentti

31. prosince 2010 Tuzemsko Evropska unie USA Ostatni Celkem
(v tisicich K¢) mimo CR

Financni aktiva

Pohledévky za bankami 1356 628 - - - 1356 628
Dluhové cenné papiry 39659 475 6410 861 3087 743 220950 49379 029
Akcie a podilové listy 284 068 1161481 2011044 - 3456 593
Celkem 41300 171 7572 342 5098 787 220 950 54 192 250
31. prosince 2009 Tuzemsko Evropska unie USA Ostatni Celkem
(v tisicich K¢) mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledévky za bankami 3091327 - - - 3091327
Dluhové cenné papiry 36373 886 5984 572 1407 249 101 965 43867 672
Akcie a podilové listy 357 652 1095 434 1466 099 279 287 3198 472
Celkem 39 822 865 7 080 006 2873348 381252 50 157 471

(c) Financ¢ni derivaty

Ménové forvardy (v tisicich K¢)

31. prosince 2010

31. prosince 2009

Derivaty k obchodovani 48 086 451
Derivaty zajistujici redlnou hodnotu 26 811 66
Kladna realna hodnota finan¢nich derivata (poznamka 6) 74 897 517

Ménové forvardy (v tisicich K¢)

31. prosince 2010

31. prosince 2009

Derivaty k obchodovani 8440 200 870
Derivéty zajistujici redlnou hodnotu - 58 346
Zaporna reédlna hodnota finan¢nich derivatt (poznamka 8) 8440 259 216

Urokovy swap (v tisicich K¢&)

31. prosince 2010

31. prosince 2009

Derivéaty k obchodovani

20427

2623

Kladna redlna hodnota financnich derivata (poznamka 6)

20 427

2623

Urokovy swap (v tisicich K¢)

31. prosince 2010

31. prosince 2009

Derivaty k obchodovani

24 986

Zaporna realna hodnota financnich derivat (poznamka 8)

24 986
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Spole¢nost vlastni nasledujici financni néstroje, které Ize analyzovat takto:

(v tisicich K¢)

31. prosince 2010

31. prosince 2009

Nominalni Kladna realna Zaporna realna Nominalni Kladna reélna Zaporna realna

hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

Ménové forvardy 13212 590 74 897 -8 440 8 463 693 517 -259 215
Urokovy swap 3484 863 20427 -24 986 638 500 2623 -
Celkem 16 697 453 95 324 -33426 9102 193 3140 -259 215

(d) Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybt kurzt béznych mén. Predstavenstvo stanovuje limity angazovanosti podle
mén a v souctu pro zavérecné i pribézné denni pozice, které jsou pravidelné sledovany.
Nasleduijici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Spole¢nosti v zlstatkovych hodnotéach

usporadané podle mén.

31. prosince 2010

(v tisicich K¢) CZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 22 - - - 22
Pohledavky za bankami 1227 849 93 181 34 231 1367 1356 628
Realizovatelné dluhové cenné papiry 24 671720 5499 585 3087 743 1132226 34391274
Cenné papiry drzené do splatnosti 14987 755 - - - 14 987 755
Akcie a podilové listy 284 068 1131341 2011044 30 140 3456 593
Ostatni aktiva 1031529 31872 31777 17 160 1112338
Celkem 42202943 6 755979 5164 795 1180 893 55304 610
Pasiva

Prostfedky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 52 124 745 - - - 52 124 745
Jina pasiva 96 674 13495 11532 8399 130 100
Rezervy 23143 - - - 23143
Vlastni kapital 3027 622 - - - 3027 622
Celkem 55271184 13 495 11532 8399 55304 610
Cistd vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -13 068 241 6742 484 5153 263 1172 494 -
Cisté vyse podrozvahovych ménovych pozic 12 895 071 -7 067 871 -4 990 016 -768 654 68 530
Cista otevfena ménova pozice -173 170 -325 387 163 247 403 840 68 530
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31. prosince 2009

(v tisicich K¢) CzZK EUR usb Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 83 - - - 83
Pohledavky za bankami 3051754 16 508 21047 2018 3091327
Realizovatelné dluhové cenné papiry 24 879 475 3640 705 1981157 661 550 31162 887
Cenné papiry drzené do splatnosti 12 704 785 - - - 12 704 785
Akcie a podilové listy 562 387 1033124 1542 542 60419 3198472
Ostatni aktiva 1204 309 3565 797 12 1208 683
Celkem 42 402 793 4693 902 3545 543 723 999 51366 237
Pasiva

Prostfedky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 47 955 471 - - - 47 955 471
Jind pasiva 377 731 - - - 377 731
Rezervy 15030 - - - 15030
Vlastni kapital 3018 005 - - - 3018 005
Celkem 51366 237 - - - 51366 237
Cisté vy$e rozvahovych aktiv / pasiv (-) -8 963 444 4693 902 3545543 723999 -
Cisté vy$e podrozvahovych ménovych pozic 8821462 -4 115 054 -3 647 577 -701 062 357 769
Cista otevfena ménova pozice -141 982 578 848 -102 034 22 937 357 769

(e) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a pen&zni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybl bé&znych trznich trokovych sazeb. Urokové marze mohou v désledku
takovych zmén rist, ale mohou se také snizovat nebo vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neocekdvanych pohybt. Predstavenstvo stanovuje limity vyse
rozdill Urokovych sazeb, které Ize podstupovat. Tyto limity jsou denné sledovany.
Nasleduijici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici drokovému riziku. Tabulka obsahuje Urocend aktiva a zavazky Spolecnosti v zUstatkovych
hodnotach, usporadané podle blizsiho z termind vyporadani, ocenéni nebo splatnosti. Tabulka zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva, a neni proto
totoZnd s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Spole¢nosti.

31. prosince 2010

Aktiva (v tisicich K¢) Do 3 mésicl 3 - 12 mésic 1rok -5 let Vice nez 5 let Celkem
Pohledévky za bankami 1356 628 - - - 1356 628
Dluhové cenné papiry 6 394 648 7 099 681 13776 468 22 108 232 49 379 029
Celkem 7751276 7 099 681 13776 468 22 108 232 50 735 657
31. prosince 2009

Aktiva (v tisicich K¢) Do 3 mésicl 3 - 12 mésict 1rok -5 let Vice nez 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 3091327 - - - 3091327
Dluhové cenné papiry 4230 890 7 364 325 15970212 16 302 245 43 867 672
Celkem 7 322 217 7 364 325 15970 212 16 302 245 46 958 999

Spole¢nost neméla k 31.prosinci 2010 a 2009 z4ddné zévazky vystavené riziku pohybt béznych trznich Urokovych sazeb.
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(f) Riziko likvidity

Spolecnost je vystavena riziku likvidity vyplyvajicimu z cerpdni disponibilnich penéznich prostredkl vypldcenim prostredkd ucastnikd, jednordzovych
vyrovnani, odbytného a prevodud prostfedkd Ucastnikd penzijniho pfipojisténi do jinych penzijnich fonda.

Spolecnost pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmeén ve strukture pfilivu a odlivu prostiedk( Gcastnikd. Spole¢nost
dale drzi jako soucast své strategie fizenf rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako statni pokladni¢ni poukéazky a obdobné statni
dluhopisy.

Nasleduijici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Spolec¢nosti podle pfislusnych pasem predpoklddané splatnosti na zakladé zlstatkové doby splatnosti

k rozvahovému dni. V soucasné dobé jsou vyplaty jednordzovych vyrovnéni, odbytného, penzi a pfevodt do jinych fondt financovény pribézné,

tj. z Urokovych vynosl finan¢niho umisténi a prispévkd placenych ucastniky penzijniho pfipojistént.

Spolecnost vykazuje na strané zavazkU prispévky pfijaté od Ucastnikd, statu a tretich stran ve prospéch ucastnikd. Viastni kapital spolecnosti je
mensinovym zdrojem financovani. U zévazkl z pfispévkl penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu
a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku naroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spole¢nost evidovala na
Uctech téchto zévazkd 11 786 898 tis. K¢ (2009: 8 770 300 tis. K¢) ve prospéch Ucastniky, ktefi jiz spinili podminky néroku na penzi, ale zatim

o davku nepozadali.

31. prosince 2010

Aktiva (v tisicich K¢) Do 3 mésict 3 - 12 mésicu 1rok -5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 22 - - - - 22
Pohledavky za bankami 1356 628 - - - - 1356 628
Dluhové cenné papiry 353832 5827 656 17950 118 25247 423 - 49 379 029
Akcie a podilové listy - - - - 3456 593 3456 593
Ostatni aktiva 565 689 - - - 546 649 1112 338
Celkem 2276 171 5 827 656 17 950 118 25 247 423 4003 242 55304610
Pasiva (v tisicich K¢) Do 3 mésicu 3 - 12 mésicu 1rok -5 let Vice nez 5 let Nespecifikovano Celkem
Zavazky vici klientdm 11786 898 3460 055 13542 316 23335476 - 52 124 745
Ostatni pasiva 130 100 - - - - 130 100
Rezervy - 23143 - - - 23143
Vlastni kapital - - - - 3026 622 3027 622
Celkem 11916 998 3483 198 13542 316 23335476 3026 622 55304 610

Cista vyse aktiv / pasiv (-) -9 640 827 2 344 458 4 407 802 1911947 976 620 -
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31. prosince 2009

Aktiva (v tisicich K¢) Do 3 mésich

Vice nez 5 let  Nespecifikovano

Celkem

Pokladni hotovost

83

Pohleddvky za bankami

3091327

Dluhové cenné papiry

21436 828 -

43 867 672

Akcie a podilové listy

- 3198 472

3198472

Ostatni aktiva

- 717 427

1208 683

Celkem

21436 828 3915899

51366 237

Pasiva (v tisicich K¢) Do 3 mésicu

Vice nez5let  Nespecifikovano

Celkem

Zavazky vudi klientiim

47 955 471

Ostatni pasiva

377 731

Rezervy

15030

Vlastni kapitél

3018 005

Celkem

51366 237

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

21041479 -
- 3018 005

21041 479 3018 005
395 349 897 894

19. Transakce se spfiznénymi stranami

(v tisicich K¢)

31. prosince 2010

31. prosince 2009

Zéavazky

Ceska pojistovna a.s. 16 301 7419
CP Zdravi as. 534 -
Home Credit a.s. 1842 -
Generali penzijni fond a.s. - 325
Generali PPF Asset Management a.s. 3544 3453
Generali PPF Holding B.V., organizacni slozka 375 375
Pohledavky

Ceska pojistovna a.s. 179 -
Generali penzijni fond a.s. - 42
Generali PPF Services s.r.o. 800 -
Vynosy

Ceska pojistovna a.s. 961 941
Home Credit Finance Bank 0.0.0. 119 841 122 470
Home Credit a.s. - 15 659
Generali Development s.r.o. 91 -
Generali penzijni fond a.s. 19 249
NOMOS CAPITAL PLC. 24002 867
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Naklady

Ceské pojistovna a.s. 22 743 18 112
Ceskéa pojistovna ZDRAVI a.s. 558 325
CP Invest a.s. 10 -
Generali PPF Asset Management a.s. 129 488 108 882
Generali PPF Holding B.V., organiza¢ni slozka 4500 4500
Generali PPF Services s.r.o. 9228 -
Home Credit a.s. 4 646 -

Tyto transakce byly zaloZzeny na bazi realizovanych nakladt a ziskové prirdzky.

Nakoupené cenné papiry:

(v tisicich K¢) 2010 2009

ISIN Spolecnost skupiny Pocet kust Trzni hodnota Pocet kust Trzni hodnota
XS0371442822 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 17 400 338074 17 400 324 005
XS0380161645 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 47 723 970 704 47723 929 029
XS0473293701 NOMOS CAPITAL PLC. 14 150 281172 14 150 262 231

Prostfedky na Uctech penzijniho pfipojisténi vedeni Spolecnosti byly realizovany za stejnych podminek jako pro ostatni Ucastniky penzijniho pripojistént.

20. Podrozvahové polozky

(a) Podrozvahové financni nastroje

(v tisicich K¢)

Smluvni ¢astky

Reélna hodnota

2010 2009 2010 2009
Terminové ménové nastroje
Terminové ménové operace (nakup) 13281120 8821462 66 457 -
Terminové ménové operace (prodej) 13212 590 8 463 693 - -258 698
Terminové urokové nastroje
Pohledévky z rokovych swapt 3480 304 641123 - 2623
Zavazky z urokovych swapt 3484 863 638 500 -4 559 -

Terminové ménové a Urokové nastroje byly sjednany na

mezibankovnim trhu (OTC).
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(b) Hodnoty pfedané k obhospodarovani

(v tisicich K¢) 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Bankovni Ucty a terminované vklady 1137 858 2 843 857
Dluhové cenné papiry 49 379 029 43 867 672
Akcie a podilové listy 3456 593 3198472
Splatné kupony a dividendy 90 073 115 681
Redlnd hodnota derivatd 61898 -256 075
Celkem 54 125 451 49 769 607

21. Nasledné udalosti
Po datu Ucetni zavérky nedoslo k Zadnym dalSim udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolec¢nosti k 31. prosinci 2010.

Schvaleni ucetni zavérky
Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti k predlozeni jedinému akcionéfi jednajicimu v ptsobnosti valné hromady.

Datum sestaveni Podpis statutarniho Osoba odpovédna Osoba odpovédna
zastupce za Ucetnictvi za Ucetni zavérku

il I %zm/

16. tnora 2011 Ing. Tom&3s Matousek, MBA Ing. Pavel Soukal Ing. Blanka Jarosova
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami
za ucetni obdobi roku 2010

Predstavenstvo spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., se sidlem Praha 1, Truhlafska 1106/9, PSC 110 00, IC 61858692 (déle jen
.Spolecnost”), je povinno za Ucetni obdobi roku 2010 sestavit tzv. Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odstavce 9 zakona
¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, v platném znéni. Struktura ovladani byla po cely rok 2010 nasleduijici:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi 2, Terst, IT

51 %

Generali PPF Holding B.V.

Strawinskylaan 933, Tower B, 1017XX Amsterdam, NL
100 %

CZI Holdings N.V.

Strawinskylaan 933, Tower B, 1017XX Amsterdam, NL
100 %

Ceskéa pojistovna a.s.

Spélena 75/16, 113 04 Praha 1, CR
100 %

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.
Truhlaiska 1106/9, 110 00 Praha 1, CR

 Mezi Spole¢nosti a spolecnosti Ceskd pojistovna a. s. se sidlem Praha 1, Spalend 75/16, PSC 113 04, IC 45272956, byla uzaviena:

— Smlouva o zprostfedkovani ze dne 21. 12. 2010 za zprostfedkovani spoluprace s Ceskou postou,

— Smlouva 0 motivacni soutézi ze dne 21. 12. 2010, na jejimz zékladé Spole¢nost spolufinancovala motivacni akci CP Kariéra a byla ji poskytnuta
soucinnost pfi feSen{ pravnich zaleZitosti souvisejicich s jeji obchodni ¢innosti,

— Smlouva o marketingové spolupraci ze dne 30. 4. 2010, na jejimz zakladé se Ceskd pojistovna zavazala propagovat prodej produktu Spole¢nosti
v rdmci interni sité CP,

— Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o marketingové spolupraci ze dne 21. 12. 2010, na jejimz zakladé se rozsitil okruh marketingové spoluprace,

— Smlouva o spolupréci pfi provadéni vnitfiniho auditu ze dne 20. 8. 2010, kterd upravuje spolupraci Spole¢nosti a Ceské pojistovny pfi vykonu
vnitfniho auditu a zdokonalovani know-how v oblasti vnitfniho auditu,

— Smlouva ze dne 25. 1. 2010, kterd upravuje zptsob zasilani prostfedkd z Ceské pojistovny na smlouvy Gcastnik( Spolecnosti, které jim Ceskd
pojistovna poskytla na zakladé akce na podporu Urazového pojistént,

— Pojistné smlouvy na sdruzené pojisténi vozidel — ¢. 53012489-15, ¢. 53012303-28, ¢. 53012095-10, ¢. 53912264-12, ¢. 53911670-28,
¢. 54111127-28, ¢. 50378921-16.
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* Mezi Spole¢nosti a spolecnosti Ceska pojistovna a. s. se sidlem Praha 1, Spalend 75/16, PSC 113 04, IC 45272956, spole¢nosti Generali PPF
Hoding B.V. se sidlem v Nizozemsku, Strawinskylaan 933, 1077XX Amsterdam, Generali Pojistovna a.s. se sidlem v Praze 2, Bélehradska 132,
PSC 120 84, IC 61859869, Generali Servis s.r.0. se sidlem v Praze 2, Bélehradska 132, PSC 120 84, IC 61509540, Generali penzijni fond a.s. se
sidlem v Praze 2, Bélehradska 132, PSC 120 84, IC 63998475, CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21, IC 43873766, Generali PPF Services a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1720/123, PSC 140 21, IC 27108562, Ceska pojistovna
ZDRAVi a.s. se sidlem v Praze 10, Litevska 1174/8, PSC 100 05, IC 49240749, Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem Praha 6, Evropska
2690/17, PSC 160 41, IC 25629123, Pankrac services s.r.o. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, IC 28256859, Univerzaln{
sprava majetku a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, IC 60192330, Generali Development s.r.o., sidlem Praha 2,
Bélehradska 132, PSC 120 84, IC 44795084, a Generali International Business Solutions — Societa Consortile a responsabilita limitata se sidlem
Mogliano Veneto (TV), Via Marocchesa 14, 31021, Italské republika byl uzavren:

— dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o plnéni povinnosti vyplyvajicich z Ucasti ve skupiné, jimz ke smlouvé pristoupila spole¢nost Generali International
Business Solutions — Societd Consortile a responsabilita limitata se sidlem Mogliano Veneto (TV), Via Marocchesa 14, 31021, Italska republika ze
dne 1. 6. 2010.

 Mezi Spole¢nosti a spolecnosti Ceskd pojistovna ZDRAVI a. s. se sidlem Praha 10, Litevskéa 1174/8, Praha 10, PSC 100 05, IC 49240749, byla
uzaviena:

— Pojistna smlouva ¢. 19101016 na skupinové pojistén{ pro pfipad nemoci ze dne 1. 10. 2010.

 Mezi Spole¢nosti a spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 25629123, byl
uzavfen:

— dodatek ¢. 5 ke smlouvé o obhospodarovani majetku Spole¢nosti ze dne 17. 4. 2010,

— dodatek ¢. 6 ke smlouvé o obhospodarovani majetku Spole¢nosti ze dne 22. 12.2010, ktery nabyva platnosti dne 1. 1. 2011.

 Mezi Spole¢nosti a spole¢nosti Generali PPF Services a.s. se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1720/123, PSC 140 21, IC 27108562, byla uzaviena:
— Smlouva o spolupréci a poskytovéni sluzeb spojenych s frankovanim listovnich zésilek ze dne 12. 5. 2010.

* Mezi Spole¢nosti a Generali Development s.r.o. se sidlem Bélehradska 299/132, 120 84 Praha 2, IC 44795084, byla uzavfena:

— Smlouva o prodeji vypocetni techniky a nabytku ze dne 1. 6. 2010.

Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako byla veSkerd poskytnuta a pfijata plnéni na
zakladé téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku, a z téchto smluv nevznikla Spolecnosti zadna ujma.

V zdjmu nebo na popud propojenych osob nebyla Spolecnosti prijata nebo uskute¢néna v ucetnim obdobi roku 2010 Zadna opatfeni ¢i jiné pravni Ukony.
Statutarni organ prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynaloZenim péce fadného hospodare a Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou spravné a Uplné.

V Praze dne 15. brezna 2011

7

Ing. Tomas Matousek, MBA
generalni feditel
predseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora j

akcionafi spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. pwc

Ovéfili jsme ucetni zavérku spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., identifikaéni ¢islo 618 58 692, se sidlem Truhlafska 1106/9, Praha 1
(dale , Spole¢nost™) za rok kon¢ici 31. prosince 2010 uvedenou ve vyro¢ni zpravé na stranach 18-44, ke které jsme dne 21. Unora 2011 vydali vyrok
uvedeny na strandch 16-17.

Zprava o vyrocni zpravé

Ovéfili jsme soulad ostatnich informaci obsazenych ve vyro¢ni zpravé Spolecnosti za rok koncici 31. prosince 2010 s vySe uvedenou Ucetnf
zavérkou. Za spravnost vyrocni zpravy odpovida statutarni organ Spolecnosti. Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok
o souladu vyrocni zpravy s Ucetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéten jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplika¢ni dolozkou Komory auditord Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni napldnovat a provést ovéreni tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ostatni informace obsazené ve vyro¢ni
zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou
Ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéreni poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nézoru jsou ostatni informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé Spole¢nosti za rok koncici 31. prosince 2010 ve vsech vyznamnych ohledech
v souladu s vyse uvedenou Ucetni zavérkou.

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za spravu a udrzbu integrity internetovych stranek Spolecnosti. Nasi ilohou neni posouzenf téchto zaleZitosti,
a proto neneseme zadnou odpovédnost za pfipadné zmény ve vyro¢ni zpravé, ke kterym mohlo dojit nasledné po jejim prvotnim zvefejnénf
na internetovych strankach Spole¢nosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, Ceska republika

Tel.: +420 251 151 111, fax: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditord Ceské republiky pod opravnénim ¢&islo 021.

© 2011 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Vsechna prava vyhrazena. ,PwC"” je znacka, pod niz ¢lenské spolecnosti PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL)
podnikaji a poskytuiji své sluzby. Spole¢né tvofi svétovou sit spole¢nosti PwC. Kazda spole¢nost je samostatnym pravnim subjektem a jednotlivé spole¢nosti nezastupuijf sit PwCIL ani
Zadnou jinou ¢lenskou spolecnost. PwCIL neposkytuje Zadné sluzby klientdm. PwCIL neodpovidé za jednani ¢i opomenuti jednotlivych spolecnosti sité PwC, ani nemdze kontrolovat
vykon jejich profesionalni ¢innosti ¢i je jakymkoli zptsobem ovliviovat.
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Zprava o oveéreni zpravy o vztazich

Déle jsme proved|i provérku pfilozené zpravy o vztazich mezi Spolecnosti a jeji ovlddajici osobou a mezi Spole¢nosti a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za rok koncici 31. prosince 2010 (déle ,Zpréva”). Za Uplnost a spravnost Zpravy odpovida statutarni orgén Spole¢nosti.
Nasi ulohou je vydat na zékladé provedené provérky stanovisko k této Zpravé.

Rozsah ovéreni

Oveéreni jsme provedli v souladu s Auditorskym standardem ¢. 56 Komory auditort Ceské republiky. V souladu s timto standardem jsme povinni
naplanovat a provést provérku s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze Zprava neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim
na dotazovani zaméstnanct Spolec¢nosti, na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéreni vécné spravnosti Udajl. Proto provérka
poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Zaveér

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti v Udajich uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu s pozadavky §66a

obchodniho zakoniku.

13. kvétna 2011

ﬂmmuép/,, st

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Vit

Ing. Petr KFiz
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140



Nazev spole¢nosti: Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.
Sidlo spole¢nosti: Truhlafska 1106/9, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Telefon: +420 840 111 280

Fax: +420 222 314 191

E-mail: pfcp@pfep.cz

Internet: www.pfcp.cz

Auditor: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, Ceska republika
Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic, a.s., Na Pitkopé 858/20, 111 21 Praha 1, Ceska republika
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