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Spolehlivost na ¢tvrtou

WSS

Kazda ¢tvrta smlouva o penzijnim pfipojisténi uzaviend v Ceské republice mé v zahlavi logo
Penzijniho fondu Ceské pojistovny. Témér 1,2 milionu klientl ddvéfuje nejvétsimu
poskytovateli penzijniho pfipojisténi, sazi na solidnost a dlvéryhodnost a vyuziva Siroké
produktové nabidky. Penzijni fond Ceské pojistovny je dlouhodobé nejdynamictéji se
rozvijejicim penzijnim fondem v Ceské republice.



Penzijni fond Ceské pojistovny

je 100% dcerina spolecnost
Ceské pojistovny. Jeho poslanim
je byt vedoucim, divéryhodnym
a spolehlivym poskytovatelem
penzijniho pripojisténi se statnim
prispévkem. Hlavnim cilem
penzijniho fondu je trvalé
zvySovani podilu na pojistném trhu
efektivni sprava vlozenych
prostredku a vysoka kvalita
poskytovanych sluzeb.
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Profil spolecnosti

Nazev:

Sidlo:

Pravni forma:
Datum vzniku:

IC:

Obchodni rejstrik:
Vlastnik spolec¢nosti

(podil na zékladnim kapitalu):

Zakladni jméni:

Historické mezniky

1994 — ZalozZeni spole¢nosti.

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Truhlafska 1106/9, 110 00 Praha 1
akciova spole¢nost

19. zafi 1994

61858692

Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2738

Ceské pojistovna a.s. (100 %)
213 700 tis. K¢

2003 -

1996 — Pocet klientl penzijniho fondu prekonal stotisicovou

hranici.

2004 -

1998 — Probéhla restrukturalizace spole¢nosti, jejimz vysledkem
je skokovy riist hospodarské a obchodni vykonnosti

fondu.

2005 -

1999 — Vytvoreni specializovaného obchodniho oddéleni
zaméfeného vyhradné na korporétni klientelu.

2001 — Penzijni pfipojisténi se stava soucasti integrované

produktové nabidky CP Programu zaméstnaneckych

vyhod.

2002 — Objem aktiv presahl hranici 10 miliard korun.

2008 -
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Profil spole¢nosti

2006 -

2007 -

Slouc¢eni s CP penzijnim fondem (byvaly Commercial
Union Penzijni fond), dochazi k dalsi akceleraci rdstu
firmy.

Slou¢eni s Novym CP penzijnim fondem (byvaly ABN
AMRO Penzijni fond), Penzijni fond Ceské pojistovny se
stava lidrem trhu z hlediska poctu klientd.

Spole¢nost prekonala hranici 800 tisic klientl a poprvé
v historii vitézi ve své kategorii v rdmci soutéze
MasterCard Banka roku.

Penzijni fond Ceské pojistovny spravuje nejvétsi objem
aktiv na trhu soukromého penzijniho pfipojistént
presahujici 30 miliard korun.

Pocet klientd penzijniho fondu prekonal jeden milion.

Objem aktiv spole¢nosti prekrocil hranici
40 miliard korun.



Produkty a sluzby

Penzijni fond Ceské pojistovny ptisobi na vysoce konkuren¢nim trhu penzijniho pfipojisténi. PrestoZe je jeho zakladni produktova
nabidka striktné legislativné definovéna, snahou fondu je odlisit se od své konkurence. Mezi hlavni néstroje patii kromé produktu
také kvalita servisu poskytovaného klientim a obchodnim partnertim, vyse pfipisovaného zhodnoceni a marketingova komunikace.

Z&kladni ¢asti portfolia produktl a sluzeb je penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem spolu se viemi zdkonem definovanymi druhy
penzi — starobni, vysluhovou, invalidni a pozUstalostni. Klient m& moznost pfi ukonceni spofeni zvolit z nékolika zpUsobd vyplaty
ulozenych penéz vcetné flexibilnich penzijnich schémat.

Kromé zakladni produktové verze je pro mladsi klienty k dispozici zvyhodnéné penzijni pfipojisténi START, které penzijni fond
pripravil exkluzivné pro sit pobocek a poradct Ceské pojistovny. START je urcen novym klienttim do 39 let véku. V roce 2008 bylo
rovnéz rozhodnuto o zavedeni nového produktu POHODA, ktery kombinuje vyhody penzijniho pfipojisténi s investovanim do
podilovych fondd. POHODA byla vyvinuta ve spolupraci se sesterskou spole¢nosti CP INVEST.

Penzijni pripojisténi je také nedilnou soucasti produktové nabidky integrovanych sluzeb s nazvem CP Program zaméstnaneckych
vyhod, ur¢ené podnikové klientele. Jedna se o komplexni balicek penzijniho pfipojisténi, zivotniho a majetkového pojisténi, ktery byl
vytvoren ve spolupraci s Ceskou pojistovnou.

Zéakladnimi atributy klientskych sluzeb jsou rychlost, dostupnost, kvalita, bezplatnost a inovace. Klienti maji ke svému penzijnimu
pripojisténi a s nim spojenym sluzbam snadny pfistup prostfednictvim 3iroké pobockové sité Ceské pojistovny. Zaroveri vsak mohou
podstatnou ¢ast svych pozadavkU a préni fesit prostrednictvim pfimych komunikacnich kanal — telefonu, internetu

a koresponden¢né. Novinkou je v tomto ohledu nové vytvoreny internetovy néstroj PEPA (PEnzijni Portdlova Aplikace). Diky této
zabezpecené on-line aplikaci mohou byt klienti kdykoliv obslouzeni svymi finan¢nimi poradci.
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Zakladni ekonomické udaje

tis. K¢ 2008 2007 2006 2005 2004 2003
Hospodaisky vysledek 81354 938616 1032735 967 336 707 025 294 764
Aktiva netto celkem 44811073 38291304 32472450 26465601 21742736 11094736
Zakladni kapital 213700 213700 213700 213700 213700 210 000
Pocet klientd 1160 860 1079410 974 115 867 593 770 640 463 948
Pfipisovany vynos (v % p.a.) 0,2 2,4 3,3 3,8 3,5 3,1
Z&konny rezervni fond 288 379 241 448 189 811 141 445 106 093 57 866

Organizacni struktura spolecnosti

Generalni reditel

Usek obchodu Usek IT Usek klientského Finan¢ni usek
a marketingu servisu

Odbor prodeje Oddéleni vyvoje Centrum klientskych Oddélenf spravy portfolia

internich siti CP sluzeb

Oddéleni analyz Oddélenf pojistné matematiky

Odbor marketingu Oddéleni spravy smluv a profitability

Oddéleni obchodni Oddéleni podpory Oddélenf controllingu
strategie prodeje a sluzeb a planovani

Odbor externiho prodeje Oddéleni Gcetnictvi

Oddéleni prodeje Oddélenf spravy
klicovym partnerdm klientskych uctd
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Organy spolecnosti

Predstavenstvo

Ing. Ivo Foltyn, MBA

predseda predstavenstva,

Head of CIS Countries, pensions and health insurance,
Generali PPF Holding B.V.

Ing. Tomas Matousek, MBA

mistopredseda predstavenstva,

generalni feditel, Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.,
naméstek pro zaméstnanecké benefity, Ceska pojistovna a.s.

Ing. Petr Kopecky

¢len predstavenstva, generdlni feditel, Generali Pojistovna a.s.

Ing. Tomas Machanec, MBA
¢len predstavenstva, vrchni feditel Useku Fizeni produktt NZP,
Ceska pojistovna a.s.

Ing. Vaclav Srajer, MBA
¢len predstavenstva, feditel oddéleni analyz, PPF a.s.

Zmeény v predstavenstvu spole¢nosti

v pribéhu roku 2008

Dne 1. ¢ervence 2008 nastoupil do funkce predsedy
predstavenstva Ing. Ivo Foltyn, MBA.
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Dozor¢i rada

RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D.
predsedkyné dozor¢i rady, feditelka Useku pojistné matematiky,
Generali PPF Holding B.V.

Ing. Jana Citterbergova
¢lenka dozor¢i rady, produktova manazerka,
Generali PPF Holding B.V.

Ing. Martin Dolansky
¢len dozor¢i rady, produktovy manazer, Generali PPF Holding B.V.

Ing. Vladimir Filip
¢len dozor¢i rady, naméstek generalniho feditele
pro ekonomiku, Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.o.

Dott. Lorenzo Kravina
¢len dozor¢i rady, Area Manager of CEE countries,
Assicurazioni Generali S.p.A.

RNDr. Marcela Stfedova
¢lenka dozor¢i rady, pojistna matematicka,
Generali PPF Holding B.V.

Magr. Martin Vrba
¢len dozor¢i rady, vrchni feditel Useku komunikacniho centra
a spravy pojisténi, Ceské pojistovna a.s.

Zmeény v dozor¢i radé spolecnosti

v prbéhu roku 2008

Dne 31. ¢ervence 2008 rezignoval na funkci ¢lena dozor¢i rady
Ing. Petr Obst. Dne 4. srpna 2008 byl odvolan z funkce ¢lena
dozor¢i rady Ing. Marek Mastnik, MBA. Dne 4. srpna 2008 byla
odvoldna z funkce ¢lenky dozor¢i rady Mgr. Helena Lazosova.
Dne 4. srpna 2008 byl odvolan z funkce ¢lena dozor¢i rady
RNDr. Vit Sroller. Dne 5. srpna 2008 se novym ¢lenem dozor¢i
rady stal Ing. Martin Dolansky. Dne 5. srpna 2008 se novou
¢lenkou dozor¢i rady stala Ing. Jana Citterbergova. Dne

5. srpna 2008 se novym ¢lenem dozor¢i rady stal Dott. Lorenzo
Kravina. Dne 31. prosince 2008 rezignoval na funkci ¢lena
dozor¢i rady Ing. Pavel Hlavac.



Uvodni slovo generéalniho feditele

Vazeni akcionafi, klienti a obchodni pratelé,

udalosti na svétovych i domécich ekonomickych trzich v roce 2008, zejména v jeho druhé poloviné, nikomu nedavaly pfilis dGvod
k optimismu. O to s vétsim potésenim vam nyni predkladam vyroc¢ni zprévu nasi spolecnosti za rok 2008, kterd potvrzuje, Ze jsme

i v této ndroc¢né dobé obstali. Velkou zasluhu na tom mé zvolena dlouhodobad investi¢ni strategie spolecnosti a mimoradné pracovni
nasazeni zaméstnancd, ktefi velmi flexibilné reagovali na proménlivé podminky. Spole¢né s nasimi obchodnimi partnery se ndm
podafilo udrzet dtvéru stavajicich klientd a soucasné sjednat na 174 000 novych smluv. Tim jsme potvrdili jasnou vedouci pozici na
Ceském trhu penzijniho pripojisténi. Véfim, Ze i nadale bude vykonnost spole¢nosti spolu se spolehlivosti a kvalitou nasich sluzeb
oslovovat klienty i obchodni partnery.

Vétsina oborl véetné financnictvi musela a doposud musi reagovat na duisledky celosvétové ekonomické recese. Jednim ze
spoustécich prvkl turbulentniho vyvoje na svétovych financnich a kapitalovych trzich byla hypotecni bublina ve Spojenych statech
americkych. | pfes velmi nepfiznivy vyvoj trhé viak Penzijni fond Ceské pojistovny situaci zvladl a dokdzal uprostfed ekonomického
chaosu vykézat zisk ve vysi 81 miliont K¢, a to predevsim diky véasné realokaci spravovanych prostfedkd do bezpecnych statnich
dluhopist. Tim jsme se zaradili do skupiny finan¢nich instituci, kde klienti o své penize nepfichazeli, ale naopak se dockali jejich
zhodnoceni. Jsme také presvédceni, Ze akciova slozka naseho investi¢niho portfolia je v soucasnosti velmi dobfe pfipravena na
budouci rist trha.

Penzijni fondy v Ceské republice i v roce 2008 zvy3ovaly pocet svych klientd. Celkem si ke konci roku na penzi spofilo jiz 4,3 milionu
lidi, jejichz Uspory atakuji hranici 200 miliard korun. Jedna se tedy o podstatny objem finan¢nich prostredkd, ktery povysuje penzijni
fondy do role vyznamného finan¢niho hrace s nezanedbatelnym vlivem na ekonomiku Ceské republiky. Penzijni fond Ceské
pojistovny si ve srovnani s konkurenci tradi¢né vede velmi dobfe. S 27% podilem na trhu a 1,16 milionu klientd ve svém kmeni
spravuje celkovy objem aktiv v hodnoté 45 miliard korun, coz z néj s velkym odstupem ¢inf jednicku na ceském penzijnim trhu.

O nasich kvalitdch a silné pozici vypovidaji i ocenén, kterd jsme v roce 2008 ziskali — na jafe spolecnost obhdjila prvni misto

v kategorii penzijnich fondl v rdmci prestizniho zebficku nejvyznamnéjsich firem CZECH TOP 100 a v listopadu Penzijni fond

Ceské pojistovny zvitézil v kategorii penzijnich fondd v soutézi MasterCard Banka roku 2008 a stal se Penzijnim fondem roku.
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Reformni zmény ve fungovani celého penzijniho systému byly opét odsunuty. Ani v roce 2008 jsme v3ak nepolevovali v prosazovani
Uprav legislativnich norem, které dle naseho nazoru napomuizou kultivaci a zefektivnéni systému dobrovolného spofeni na penzi.
Ocekavame, Ze v roce 2009 zdkonodarci schvali novelu zakona o penzijnim pfipojisténi. Ta by méla zabranit predevsim
spekulativnim prevodtm klientt mezi penzijnimi fondy, které by v budoucnu mohly negativné zatizit néklady celého sektoru.
Interné jsme pfipraveni na implementaci uvazovanych zmén do nasich systémda.

Pro nadchézejici obdobi mdme stanoveno nékolik hlavnich cild. Za klicovy tkol povazuji spinéni obchodnich a financ¢nich plant

a zvyseni hodnoty spolec¢nosti pro nase akcionare. Soustredime se proto jak na ziskavani novych klientskych smluv, tak na
navysovani pravidelné vkladanych ¢astek nasich stavajicich klientd. Napomohou ndm k tomu zejména projekty cross-sellingovych
aktivit v rdmci spole¢nosti materské financni skupiny a systematickd prace s vybranymi segmenty naseho klientského kmene. Velké
ambice vkladédme do pripravovanych néstroji zefektivriujicich komunikaci s finanénimi poradci, jako je internetovy portél pro
obchodniky a zjednoduseni proviznich schémat. Velmi ddlezitym Ukolem je vyrovnat se se souc¢asnou ekonomickou situaci

a spravnymi rozhodnutimi dosahnout zhodnoceni vloZzenych prostredkd nasich klientd.

Nasi konkuren¢ni vyhodou je nejen vhodné zvolend strategie firmy, dlouhodobd zkusenost a vysoka profesionalni Uroven nasich
zaméstnancl. Jiz vice nez rok se opirdme o silné mezinarodni zazemi Generali PPF Holdingu. Véfim, Ze prévé proto se nam podaff
stanovené cile spinit a opét potvrdit vedouci pozici na ¢eském trhu penzijniho pfipojistént.

Ing. Tomas Matousek, MBA
generdlIni feditel a mistopredseda predstavenstva
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.
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poskytuje komplexni sluzby,

potfebam klientd snadny pfistup pfimych
komunikacnich kanalt rozsahlé pobockové sité Ceské pojistovny
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Zprava o ¢innosti spolecnosti

Penzijni fond Ceské pojistovny ptisobi na trhu penzijniho pfipojistént jiz od roku 1994. V druhém desetileti své existence se trvale
profiluje jako bezkonkuren¢né nejsilngjsi penzijni fond v Ceské republice. Spole¢nost v roce 2008 potvrdila svij dlouhodoby
dynamicky rast. Pocet klientd fondu diky vynikajicim vysledktim vsech distribu¢nich kandld stoupl na 1,16 milionu, coz predstavuje
8% meziro¢ni nérust. Celkovy objem spravovanych vkladd meziro¢né vzrostl o 18 % a pfiblizil se 44 miliarddm. V turbulentnim
prostredi kapitalovych trhd spole¢nost dosahla za hodnoceny rok zisku ve vysi 81 miliont korun. Celkové velmi dobré vysledky roku
2008 potvrdila obdrzena nezévisla ocenéni. Na jafe spole¢nost znovu obhdjila prvni misto v kategorii penzijnich fondd v rdmci
prestizniho zebficku nejvyznamnégjsich firem CZECH TOP 100. V listopadu Penzijni fond Ceské pojistovny zvitézil v kategorii
penzijnich fondd v rdmci soutéze MasterCard Banka roku 2008 a stal se Penzijnim fondem roku. V uplynulych ¢tyfech letech se
jednalo jiz o tfeti vitézstvi spolecnosti v tomto silné medializovaném odborném hodnoceni.

Vyvoj poctu klientt Penzijniho fondu Ceské pojistovny

2004

770 640
165 849

2005 867 593
198 314

2006 974 115
217 942

2007 1079410
244 488

2008 1160 860
265 582

0 200 000 400 000 600 000 800 000 1000 000 1200 000

mm Celkovy pocet klientt Penzijniho fondu Ceské pojistovny
mm Pocet klientd Penzijniho fondu Ceské pojistovny s prispévkem zaméstnavatele
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Obchodni vysledky

Prodej penzijniho pripojisténi spolecnosti je rozdélen mezi ¢tyri hlavni distribu¢ni kanaly. Nejvétsi pocet klientd tradi¢né prinadsejf
poradci a pobocky Ceské pojistovny, nasleduji MLM sité, makléFské spole¢nosti a nastroje pfimého marketingu. Diky takto
diverzifikované obchodni strategii uzavielo v roce 2008 novou smlouvu s penzijnim fondem celkem 174 tisic klientd. Podil
spole¢nosti na trhu penzijniho pfipojisténi, u které na konci roku spofilo 1,16 milionu klientd, ¢inil 27 %. Vyznamnou soucastf
obchodnich aktivit byla opétovna orientace na segment firemni klientely, kde je fond rovnéz lidrem. Pocet klientd, kterym na
penzijni pojisténi prispivd zaméstnavatel, meziro¢né vzrostl 0 9 % a dosahl Urovné 266 tisic. Viytrvaly zdjem o soukromé penzijni
spofenti je kromé rostouci miry zapojeni zaméstnavatell podporovan ozivenim verejné debaty o neresené dlichodové reformé.

Finan¢ni vysledky

Ristovy trend hlavnich finan¢nich ukazatelt pokracoval i pres nastupujici globalni Gtlum kapitdlovych trhli. Hodnota objemu aktiv
se k 31. prosinci 2008 zvysila na 44,8 miliardy korun, coz znamend ro¢ni rist o 17 %. Vlozené prostfedky klientl vcetné statnich

prispévkd a zaméstnavatell Cinily v roce 2008 dohromady 10,9 miliardy korun. Navzdory nepfiznivému vyvoji na financnich trzich
spole¢nost dokézala vytvofit zisk ve vysi 81 miliont korun.

Vyse aktiv Penzijniho fondu Ceské pojistovny (tis. K¢)

2004 | — 21742736
2005 | — 26 465 601
2006 I —— 32472 450
2007 | ——— 38291304

2008 I 44 811 073

0 10 000 000 20 000 000 30 000 000 40 000 000
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Sprava portfolia

Rok 2008 byl rokem vrcholici finan¢ni krize a rokem prohlubujici se krize ekonomické. Viyvoj na financnich trzich znamenal pro
spravu portfolia nejvétsi vyzvu v dosavadni historii spolecnosti. Stézejnim tkolem roku 2008 se stalo zvyseni bezpecnosti a jistoty
vlozenych prostfedkl. Proto penzijni fond déle zvyraznil konzervativni charakter portfolia a pristoupil k navyseni segmentu statnich
dluhopisti z 49 % na 61 % portfolia. Celkové zastoupeni dluhopist vzrostlo na 83 % portfolia a irokové vynosy tim vydatné
prispély ke stabilizaci vynosové stranky fondu. Diky této strategii se spole¢nosti podafilo dosdhnout kladného zisku.

Struktura portfolia Penzijniho fondu Ceské pojistovny (v %)

1 Statni dluhopisy 61

2 Korporatni dluhopisy 22

3 Penize na Uctech a terminové vklady 3
2 1 4 Ostatni aktiva 9

5 Akcie

2008 2007 2006 2005

Statni dluhopisy 61 49 52 47
Korporatni dluhopisy 22 20 27 38
Penize na Uctech a terminové vklady 14 2 3
Ostatni aktiva 9 7
Akcie 8 12
Aktiva celkem 100 100 100 100

1 1 Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. | Vyro¢ni zpréva 2008

Zprdva o ¢innosti spolecnosti



/prava dozorci rady

Zpréva dozor¢i rady spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti v¢etné prezkoumani fFadné
Ucetni zavérky spole¢nosti za Ucetni obdobi roku 2008, Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami za Ucetni obdobi roku 2008
a stanoviska k ndvrhu predstavenstva spolecnosti na rozdéleni zisku spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2008.

Cinnost dozor¢f rady spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (dale jako ,spole¢nost”), v roce 2008 probihala v souladu
s ustanovenimi pfislusnych zakont a stanov spole¢nosti. Dozor¢i rada spolecnosti dohlizela na vykon plsobnosti predstavenstva
spole¢nosti a na uskutecriovani podnikatelské ¢innosti spole¢nosti.

Dozor¢i rada spolecnosti se v roce 2008 sesla v rdmci své pusobnosti a v souladu se stanovami spole¢nosti na Sesti fadnych
zasedanich. Na svych zasedanich se dozor¢i rada zabyvala predevsim dohledem a kontrolou nad hospodarenim spole¢nosti, jejimi
obchodnimi aktivitami a vysledky, stavem a vynosy investi¢niho portfolia spolecnosti a pInénim finanéniho a obchodniho planu
spole¢nosti na rok 2008.

Od zacatku roku 2008 dozor¢i rada spolecnosti pracovala ve slozeni: Ing. Vladimir Filip, Ing. Pavel Hlava¢, RNDr. Darina Kocsisova,
Ph.D., Mgr. Helena Lazosova, Ing. Marek Mastnik, MBA, Ing. Petr Obst, RNDr. Marcela Stfedovd, RNDr. Vit Sroller, Mgr. Martin Vrba.
V pribéhu roku 2008 doslo v tomto slozeni k nékolika zménam: (i) k 31. cervenci ukoncil své ¢lenstvi v dozor¢i radé rezignaci

Ing. Petr Obst; (ii) ke 4. srpnu jediny akciondr spolecnosti rozhodl v rdmci vykonu plsobnosti valné hromady o odvolani Mgr. Heleny
Lazosové, Ing. Marka Mastnika a RNDr. Vita Srollera z funkci ¢lenti dozor¢i rady a nasledné jmenoval Ing. Janu Citterbergovou, Ing.
Martina Dolanského a Dott. Lorenza Kravinu novymi ¢leny dozorci rady; (iii) k 31. prosinci 2008 rezignoval na své ¢lenstvi v dozor¢i
radé Ing. Pavel Hlavac.

Predstavenstvo spole¢nosti predlozilo dozor¢i radé spolecnosti fadnou Gcetni zavérku spole¢nosti za Gcetni obdobi roku 2008
vcetné jejiho ovéreni auditorem a déle ndvrh na rozdéleni zisku vytvoreného spolec¢nosti za rok 2008. Dozor¢i radé spolecnosti byla
taktéZ poskytnuta k posouzeni Zprdva o vztazich mezi propojenymi osobami za Ucetni obdobi roku 2008, zpracovana ve smyslu
ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho zékoniku, jejiz spravnost rovnéz ovéril auditor. Po zhodnoceni hospodarskych vysledk
spolec¢nosti za Ucetni obdobi roku 2008 dozor¢i rada spole¢nosti predklada valné hromadé nasledujici vyjadreni:

Dozor¢i rada spolecnosti pfezkoumala fadnou Ucetni zavérku spolecnosti za Gcetni obdobi roku 2008 a zpravu auditora o jejim
ovéreni a v souladu s jeho vyrokem neshledala zadné zévady. Na tomto zékladé dozor¢i rada spolec¢nosti doporucuje valné hromadé
spolec¢nosti schvalit fadnou Ucetni zavérku spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2008. Dozor¢i rada spolecnosti rovnéz doporucuje
rozhodnout o rozdéleni zisku vytvofeného v roce 2008 v souladu s nédvrhem predlozenym predstavenstvem spole¢nosti.

Dozor¢i rada spolecnosti déle prezkoumala Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za Gcetni obdobi roku 2008, zpracovanou
ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho zékoniku a ovéfenou auditorem, a neshledala v ni zadné skutecnosti, které by byly

ddvodem vysloveni negativniho stanoviska dozor¢i rady spolecnosti k obsahu uvedeného dokumentu.

V Praze dne 19. kvétna 2009

D L/vaaobrnj

RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D.
predsedkyné dozor¢i rady
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Zprava PRICEAVATERHOUSE( QOPERS
n eZéVl S | é h O a u d Ito ra PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
k UCetni zavérce 15000rora2

Ceska republika
Telefon: +420 251 151 111
Fax: 4420 251 156 111

Akcionafi spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Overili jsme prilozenou Gcetni zavérku spolecnosti Penzijni fond Ceské Pojistovny, a.s. (déle jen ,Spole¢nost”), tj. rozvahu
k 31. prosinci 2008, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitélu za rok 2008 a pfilohu, véetné popisu podstatnych
Ucetnich pravidel (déle , ucetni zavérka"). Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost predstavenstva Spole¢nosti za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Soucasti
této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatrhovat vhodna Ucetni pravidla a provadét
dané situaci primérené ucetni odhady.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem

o auditorech platnym v Ceské republice, Mezindrodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditord
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZzadavky a napléanovat a provést audit tak, abychom
ziskali prfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dtkazni informace o ¢astkach a informacich uvedenych

v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Usudku auditora, v¢etné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti Udajd
uvedenych v Ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor zohledriuje vnitini kontroly
relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit se k Uc¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenosti Ucetnich
odhadu provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok
Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Spole¢nosti k 31. prosinci 2008 a jejiho
hospodareni za rok 2008 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

16. Unora 2009

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Ing. Petr Kfiz
zastoupena partnerem auditor, osvédceni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod osvédcenim ¢islo 021.

© 2009 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Vsechna prava vyhrazena. , PricewaterhouseCoopers” oznacuje ¢eskou spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
¢i dle kontextu sit ¢lenskych spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazda je samostatnym pravnim subjektem.
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Rozvaha

k 31. prosinci 2008 v tisicich K¢

Aktiva 2008 2007
1 Pokladni hotovost 94 68
2 Pohledavky za bankami 1421 400 5371711
v tom: a) splatné na pozadani 1421 400 1543 687

b) ostatni pohledavky 0 3828024

3 Dluhové cenné papiry 37 043 812 26 333 945
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 26 091 180 17 440 723

b) vydané ostatnimi osobami 10 952 632 8893 222

4 Akcie a podilové listy 3671688 5126 619
5 Dlouhodoby nehmotny majetek 8159 11 445
6 Dlouhodoby hmotny majetek 19 151 20212
7 Ostatni aktiva 1522973 457 248
8 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 112379% 970 056
Aktiva celkem 44 811 073 38291 304

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. | Vyro¢ni zprava 2008
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Pasiva 2008 2007

1 Ostatni pasiva 44 434 271 37 306 785

v tom: a) prostredky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 44 154 556 37182 519

aa) prostredky Ucastnikl a statni prispévky 40360713 34210 826

ab) prostredky pro vyplatu penzi 44 558 37 365

ac) vynosy z prispévkl Ucastnikl 3277593 2 834983

ad) nepfifazené prispévky Gcastnik( 116 044 94 061

ae) vyplaty davek 355 648 5284

b) jina 279715 124 266

ba) zévazky z obchodnich vztaht 15530 16 313

bb) zavazky vaci zaméstnancim 5555 3459

bc) zavazky ze socidlniho zabezpeceni 2 888 2276

bd) zavazky vici statnimu rozpoctu — statni prispévek 1263 0

be) zévazky vUdi statnimu rozpoctu — danové zavazky 14 238 10 236

bf) dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva 240 241 91982

2 Rezervy 7077 5982

v tom: na ddchody a podobné zavazky 6628 5982

3 Zakladni kapitdl — splaceny 213700 213700

Emisni azio 50 000 50 000

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 296 342 250 336

a) povinné rezervni fondy 288 379 241 448

b) ostatni fondy ze zisku 7 963 8 888

6 Kapitalové fondy 1745 567 245 567

v tom: a) kapitélové vklady akcionére 1725753 225753

b) ostatni kapitalové fondy 19814 19 814

7  Ocenovaci rozdily — z majetku a zavazku -2412 106 -1 020 689

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 394 868 301 007

9  Zisk za ucetni obdobi 81354 938616

Pasiva celkem 44 811 073 38 291 304

Podrozvaha

k 31. prosinci 2008 v tisicich K¢

Podrozvahova aktiva 2008 2007

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 7 464 488 6589 015

Hodnoty predané k obhospodarovani 41548 274 36 779 621

Podrozvahova aktiva celkem 49 012 762 43 368 636

Podrozvahova pasiva 2008 2007

Zéavazky z pevnych terminovych operaci 7272 530 6523274

Podrozvahova pasiva celkem 7 272 530 6523274
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

k 31. prosinci 2008 v tisicich K¢

Zakladni Emisni Rezervni  Kapitalové Ocenovaci Kumul. HV Zisk Celkem
kapital azio fondy fondy rozdily min. let
ZUstatek k 1. lednu 2007 213 700 50 000 200 497 245 567 205915 197 733 1032 735 2 146 147
Zmény ocenovacich rozdild
nezahrnuté do zisku
po zdanéni 0 0 0 0 -1 226 604 0 0 -1 226 604
Cisty zisk za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 938616 938616
Prevody do fondl 0 0 51637 0 0 103 274 -154 911 0
Pouziti fondl 0 0 -1798 0 0 0 0 -1798
Zhodnoceni pripsané
Ucastnikiim 0 0 0 0 0 0 -877 824 -877 824
ZGstatek
k 31. prosinci 2007 213700 50 000 250 336 245 567 -1 020 689 301 007 938616 978 537
Zmény ocenovacich rozdilt
nezahrnuté do zisku
po zdanéni 0 0 0 0 -1391417 0 0 -1391417
Cisty zisk za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 81354 81354
Pfevody do fond 0 0 46 931 0 0 93 861 -140 792 0
Pouziti fondt 0 0 -925 0 0 0 0 -925
Zhodnoceni pfipsané
Ucastnikam 0 0 0 0 0 -797 824 -797 824
Zvyseni vlastniho kapitalu 0 0 1 500 000 0 0 1500 000
ZGstatek
k 31. prosinci 2008 213700 50 000 296 342 1745 567 -2412 106 394 868 81354 369 725
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Vykaz zisku a ztraty

k 31. prosinci 2008 v tisicich K¢

2008 2007

1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1509 498 1043 746

z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 1426220 957 177

2 Naklady na uroky a podobné naklady 0 -1

3 Vynosy z akcii a podilt 85524 71 891

4 Vlynosy z poplatkl a provizi 232 254

5 Naklady na poplatky a provize -484 649 -368 126

6  Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci -747 527 420 959

7  Ostatni provozni vynosy 6 941 7131

8 Ostatni provozni naklady -1980 -965

9 Spravni naklady -265 797 -220 626

v tom: a) néklady na zaméstnance -80 530 - 67 257

z toho: aa) mzdy a platy -62 213 -51 182

ab) socialni a zdravotni pojisténi -18 317 -16 075

b) ostatni spravni naklady -185 267 -153 369

z toho: ba) obchodni néklady -92 238 -63 324

bb) administrativni naklady -93 029 -90 045

10 Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -17 602 -14797

11 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam 0 -4 640

12 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -3286 3800

13 Zisk z béZné cinnosti pred zdanénim 81354 938616

14 Dan z pfijma 0 0

15 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 81354 938616
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Priloha k Ucetni zavérce

1. VSeobecné informace

Vznik a charakteristika spole¢nosti
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (dale jen , Spole¢nost”), se sidlem v Praze 1, Truhlaiska 1106/9, vznikl zapisem do obchodniho
rejstitku dne 19. za¥i 1994. Identifika¢ni ¢islo Spole¢nosti je 61858692. Jedinym akcionafem Spole¢nosti je Ceska pojistovna a.s.

Predmét podnikani spole¢nosti

V souvislosti s investi¢nim zamérem konecné materské spolecnosti Assicurazioni Generali S.p.A. byl jediny akcionaf Spole¢nosti,
Ceské pojistovna a.s., k 17. lednu 2008 zaclenén do nové zfizeného Generali PPF Holdingu B.V. se sidlem v Nizozemsku, jehoz
akciondfi jsou Assicurazioni Generali S.p.A. (51 %) a PPF Group B.V. (49 %).

Cinnost Spole¢nosti spocivé zejména v:

a) shromazdovani penéznich prostfedkd od Ucastnikd penzijniho pfipojisténi (dale jen Gcastnik) a statu poskytnutych ve prospéch
Ucastnikad,

b) nakladani s prostredky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

) vypldceni davek penzijniho pfipojistént,

d) jiné ¢innosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim.

Organizacni struktura

Organizacni struktura Spolec¢nosti je nasleduijici:
— Usek obchodu a marketingu,

— Usek finan¢ni,

— Usek klientského servisu,

— Usek IT.

Prodej obstarévaji externi zprostfedkovatelé a pobocky Ceské pojistovny a.s.
Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro spole¢nost Generali PPF Asset Management a.s.

Depozitafem Spolec¢nosti je v souladu se smlouvou z 26. ¢ervna 2003 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. (déle jen , Depozitar”).
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2. Ucetni postupy

(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zévérka Spole¢nosti, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztréty, prehled o zménach vlastniho kapitélu, a souvisejici pfiloha jsou
sestaveny v souladu se zakonem o Ucetnictvi, vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi ucetnimi
standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich
nastroji ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢ttim nakladd nebo vynosl a realizovatelnych financnich néstrojd redlnou
hodnotou.

Céstky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Podnikatelské prostiedi

Pokracuijici globalni likvidni krize, kterd zapocala v pribéhu roku 2007, vedla kromé jiného k nizké tUrovni obchodovani na
kapitdlovém trhu, nizké drovni likvidity ve finan¢nim sektoru a nékdy k vyssim mezibankovnim trokovym mirdm a velmi vysoké
nestabilité na burze cennych papir. Obecné plati, Ze vyvoj finan¢nich trhi je obtizné predikovatelny v kratkodobém horizontu,
zévazky vadi klientim jsou viak v kazdém okamziku garantovény akcionafem Spolec¢nosti, kterym je Ceské pojistovna a.s.

Vedeni Spole¢nosti pfi sestavovani financnich plant vzdy prihlizi k aktualnim odhadtdm ocekavanych budoucich penéznich tokd pfi
posuzovani, zda doslo ke snizeni hodnoty aktiv.

Redlné hodnoty kotovanych investic na aktivnich trzich jsou zalozeny na aktudlnich burzovnich cenéch (finan¢ni aktiva) nebo
nabidkovych cenach (finan¢ni zévazky). V pfipadé, Ze neexistuje aktivni trh pro financ¢ni instrument, Spole¢nost stanovuje redlnou
hodnotu za pouziti oceriovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podminek, diskontované cash flow
analyzy a ostatni ocenovaci metody bézné pouzivané Ucastniky trhu. Ocenovaci metody odrazeji soucasné podminky na trhu v den
ocenéni, které nemusi odpovidat podminkdm na trhu pred nebo po dni ocenéni.

Ke dni sestaveni Ucetni zavérky vedeni Spole¢nosti posoudilo metody, aby se ujistilo, Ze dostate¢né odrazeji soucasné podminky
trhu vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

V dlsledku soucasného snizenf likvidity finan¢nich trhd prestaly byt nékteré financni nastroje obchodovény na aktivnich trzich.
U téchto cennych papird bylo pouzito alternativni ocenéni v souladu s postupy uvedenymi vyse.

(b) Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou
narodni bankou (déle jen ,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich poloZzek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financ¢nich operaci.
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(c) Readlna hodnota cennych papir

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kétovana prislusSnou burzou cennych papird nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pripadech je redlnd hodnota stanovena jako:

—soucasna hodnota ocekavanych budoucich penéznich tokl akcii a podilovych listl nebo

— Cistd soucasna hodnota penéznich tokd zohlednujici rizika v pfipadé dluhopist.

Spolecnost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papird pouze dostupné trzni Udaje. Ocenovaci
modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni.

K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpdsobem zohlednuji aktudlnf trznf
podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

(d) Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynosu

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Uc¢tim nakladd nebo vynost maji dvé podkategorie: cenné papiry k obchodovani
a ty, které ucetni jednotka oznaci za cenny papir oceriovany redlnou hodnotou proti tc¢tim nakladd nebo vynosl pfi prvotnim
zauctovani. Cenny papir je klasifikovén jako cenny papir k obchodovani, pokud je pofizen nebo ziskan za Ucelem prodeje nebo
vyporadani v blizké budoucnosti nebo je soucasti definovaného portfolia finan¢nich nastrojd, které jsou spole¢né Fizeny za Ucelem
dosahovani ziskll z cenovych rozdilt v kratkodobém ¢asovém obdobi. Jakykoliv cenny papir, ktery je finan¢nim aktivem nebo
cennym papirem Uc¢tovanym v zdvazcich, ktery je pfedmétem tohoto standardu, mUze byt pfi prvotnim zauctovani zafazen jako
cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynost — s vyjimkou Gcastnickych cennych papirl a podild,
které nejsou vefejné obchodovany a jejich redlnou hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych papird emitovanych
Spolecnosti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Uc¢tim nakladd nebo vynost jsou nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici
vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné jsou ocernovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou Uctovany k datu vyporadani. Forwardové obchody jsou zachyceny
jako derivéty. Uroky z cennych papird oceriovanych redlnou hodnotou proti G¢tim nékladd nebo vynosd jsou vykazany jako
urokové vynosy.

(e) Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drZzené do splatnosti jsou cenné papiry zafazené Spolecnosti do této kategorie, které spliiuji podminky zarazeni do
této kategorie, tj. jsou s pevnym datem splatnosti, a které Spole¢nost zamysli a je schopna drzet do splatnosti. Cenné papiry drzené
do splatnosti se ocefiuji redlnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény readlné hodnoty cennych papirt drzenych do splatnosti
se vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu.

(f) Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zafazené Spolec¢nosti do této kategorie nebo cenné papiry, které nespliuji definici
jinych kategorii. Zahrnuji zejména akcie spolecnosti, ve kterych Spole¢nost nema majetkovou Ucast s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, a dluhové cenné papiry drzené pro Ucely fizeni likvidity.

Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transak¢ni naklady,
a nasledné se ocefiuji redlnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty realizovatelnych cennych papirl se (po zohlednéni dariovych vlivd) vykazuji pfimo
ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty plvodné vykazané ve
vlastnim kapitalu se v téchto pripadech zauctuji do vynost nebo nakladd.

Uroky vypocitané linearni trokovou mirou, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirt jsou vykézany ve vykazu zisku
a ztraty. Kurzové rozdily nezajistovanych majetkovych cennych papird jsou vykazany ve fondu z pfecenéni ve vlastnim kapitalu.
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(9) Finan¢ni derivaty a zajistovani

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocefiovany redlnou hodnotou.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich tok nebo modell pro ocefiovani
opdi, které vychazeji pouze z dostupnych trznich Gdajd. Ocefiovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely
pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpUsobem zohledruji aktudini trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a uvérového
rozpéti.

VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce Ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce Ostatni pasiva, je-li
jejich redlna hodnota pro Spole¢nost negativni.

Derivéty vlozené do jinych finan¢nich néstrojl jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky
Uzce nesouvisf s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana v redlné hodnoté proti uctm
nakladd nebo vynosu.

Ocerovaci rozdily finan¢nich derivétt k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

Spolecnost prfedem vymezuje urcité derivaty k zajisténi redlné hodnoty vybranych aktiv nebo zavazkl (zajisténi redlné hodnoty).

Uctovani o takto vymezenych finan¢nich derivatech jako o zajistovacich nastrojich je mozné pouze pfi spinéni nasleduijicich kritérif:

(i) derivat odpovida strategii Spole¢nosti v fizeni rizik;

(i) pred pouzitim zajistovaciho Ucetnictvi je pFipravena formalni dokumentace obecné zajistovaci strategie, zajistovaného rizika,
zajistovaciho nastroje, zajistované polozky a jejich vzajemnych vazeb;

(iiiy dokumentace zajisténi prokazuje, Ze zajisténi velmi efektivné kompenzuije riziko zajistované polozky na pocatku a po celé
vykazované obdobi;

(iv) zajisténi je prabézné efektivni;

(v) zajisténa polozka neni cennym papirem ocenénym redlnou hodnotou proti G¢tdim nakladd nebo vynosa.

Ocerovaci rozdily financnich derivatd, které spliiujf kritéria efektivniho zajisténi realné hodnoty, jsou zachyceny ve vykazu zisku
a ztraty soucasné s pfislusnym oceriovacim rozdilem zajisténého aktiva nebo zavazku, ktery je pfifaditelny danému zajisténému riziku.

Zmeéna realné hodnoty zajistovacich derivatd se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty a souvisejici oceriovaci rozdily zajisténych polozek
(jakoZto dusledek zajisténého rizika) jsou také vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Ur¢ité derivaty, byt poskytuiji efektivni financni zajisténi pozic Spole¢nosti z pohledu fizenf rizik, nespliiuji dle platnych ¢eskych
Ucetnich predpisu kritéria zajistovaciho Ucetnictvi, a Uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Ocefiovaci rozdily téchto
derivatd jsou rovnéz vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

(h) Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky ze viech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrudlnim principu za pouziti metody linearni Urokové
miry, pfipadné efektivni Urokové miry odvozené ze skutecné pofizovaci ceny u portfolia cennych papir drzenych do splatnosti.

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo zévazku a rozdéleni trokovych vynost
nebo naklad béhem stanoveného obdobi. Efektivni Urokova mira je mira, kterou se diskontuji o¢ekavané penézni toky do
splatnosti nebo nejblizsiho data zmény Urokové sazby na soucasnou hodnotu finan¢niho aktiva nebo zévazku.

Linedrni metoda je vyuzivdna jako aproximace efektivni Grokové sazby u realizovatelnych cennych papird a cennych papirt
ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynosu. Vynosové uroky zahrnuji ¢asové rozlisené kupony a nabéhly
diskont a &zio ze vSech nastrojl s pevnym vynosem.

Tuzemské dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum exdividend). Penzijnim fondm
nevznikd dafiova povinnost z titulu dividendovych vynosu.
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(i) Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohleddvky. Nedobytné pohledavky se
odepisuji po ukonceni konkurzniho fizenf dluznika.

(j) Prostredky ucastnikd penzijniho pfipojisténi
PFispévky Ucastnikd a statni prispévky, jakoz i vynosy z téchto pfispévkl se ocenuji nominalni hodnotou.

(k) Dan z pfidané hodnoty
Spole¢nost je registrovanym platcem dané z pridané hodnoty (déle jen ,,DPH"). Vzhledem k povaze ¢innosti Spole¢nosti neni
mozné DPH na vstupu narokovat na statnim rozpoctu, a proto se veskera DPH na vstupu stavaji soucasti vynalozenych nakladd.

(I) Odlozena dan

OdloZena dari se vykazuje u viech prechodnych rozdil( mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou
hodnotou s pouZitim Uplné zavazkové metody. OdloZena danova pohledévka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym zisklm v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena darnova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost ocekava jeji realizaci.

OdlozZena dan, vyplyvajici z pfecenéni realizovatelnych cennych papird na redlnou hodnotu vykazovanou pfimo ve viastnim kapitalu,
je rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu.

(m) Rezervy

Rezervy jsou tvoreny, ma-li Spole¢nost existujici zavazek v disledku udalosti, k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude
tfeba vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani, a Ize pfimérené odhadnout vysi tohoto zdvazku. Vsechny rezervy jsou zahrnuty

v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykdzano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz
kryti byly rezervy vytvoreny, v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotrebnost je vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada pinént.

Rezerva na vyplatu budoucich penzi
Spolecnost v pfipadé potreby vytvari pojistnou rezervu na vyplatu budoucich penzi ve vysi Cisté soucasné hodnoty ocekavanych

vyplat penzi vypoctenych pojistnym matematikem, snizené o sumu prostfedk( evidovanych ve prospéch prijemcl penzi ke dni
vypoctu rezervy.
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(n) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén potizovaci cenou. Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku jsou nasleduijici:

Roky
Software individualné dle Zivotnosti, maximalné 20 let
Dlouhodoby drobny majetek 3 roky
Stroje a zafizeni 3-4 roky
Osobnf automobily 4 roky
Nabytek 6-8 let
Klimatizace 12-15 let
Trezory 12-15 let

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Uctuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky
je aktivovano a odepisovano.

(o) Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond
Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji i odmeény ¢lenim predstavenstva a dozorci rady.

Spole¢nost pfispiva viem svym zaméstnanclim na penzijni pfipojisténi. Tyto prispévky placené Spole¢nosti na penzijni pfipojisténi
jsou uctovany pfimo do nakladd.

K financovani statniho dichodového planu provéadi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

(p) Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutdrniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (,,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti”);

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) clenlm predstavenstva, dozorci rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim
Spole¢nost;

— spole¢nosti, v nichZ ¢lenové orgdnl Spole¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou Ucast;

— jediny akcionar Spolecnosti a jim ovladané spole¢nosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zékladniho kapitalu
a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodé 19.
(9) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé,

Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici ddkazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dUsledky téchto uddlosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.
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3. Pohledavky za bankami

2008 2007
Bézné ucty u bank 552 021 113 687
Terminové vklady u bank 869 379 5258 024
Celkem 1421400 5371711
4. Cenné papiry
Dluhové cenné papiry Akcie a podilové listy
2008 2007 2008 2007
Ocenované redlnou hodnotou proti U¢tlim nékladd nebo vynosu 521981 1150 592 923959 1450673
Realizovatelné 33381155 22163183 2747 729 3675946
Drzené do splatnosti 3140676 3020170 0 0
Celkem 37 043 812 26 333 945 3671688 5126619
(a) Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti uc¢tim ndkladd nebo vynost — k obchodovani
Dluhové cenné papiry
2008 2007
Zahrani¢ni burzovni trhy 521981 1150 592
Akcie a podilové listy
2008 2007
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu Burzy cennych papirt Praha (,,BCPP") 61016 70 956
Zahrani¢ni burzovni trhy 862 943 1379717
Celkem 923 959 1450 673
(b) Realizovatelné cenné papiry
Dluhové cenné papiry véetné bezkuponovych dluhopist
2008 2007
Obchodované na hlavnim nebo vedlej$im trhu BCPP 26 530931 18721729
Zahrani¢ni burzovni trhy 6 850 224 3441 454
Celkem 33381155 22163 183
Akcie a podilové listy
2008 2007
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 743 491 1159 592
Zahrani¢ni burzovni trhy 2 004 238 2516 354
Celkem 2747 729 3675946
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(c) Cenné papiry drzené do splatnosti

Dluhové cenné papiry

2008 2007

Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 3140676 3020170
5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek

Goodwill Software Ocenitelna prava Celkem
K 1. lednu 2007
Pofizovaci cena 853 37 239 14 751 52 843
Oprévky -525 -32679 -14 384 -47 588
Z(statkova hodnota 328 4560 367 5255
Rok koncici 31. prosince 2007
Pocatecni zustatkova hodnota 328 4 560 367 5255
Prirastky 0 1342 8124 9 466
Vyrazeni -300 0 0 -300
Odpisy -28 -2123 -825 -2 976
Kone¢na zustatkova hodnota 0 3779 7 666 11 445
K 31. prosinci 2007
Pofizovaci cena 0 36 379 15624 52 003
Oprévky 0 -32 600 -7 958 -40 558
Z(statkova hodnota 0 3779 7 666 11 445
Rok koncici 31. prosince 2008
Pocatecni zustatkova hodnota 0 3779 7 666 11445
Prirastky 0 2430 671 3101
Odpisy 0 -2 447 -3940 -6 387
Kone¢na zustatkova hodnota 0 3762 4397 8159
K 31. prosinci 2008
Pofizovaci cena 0 38 808 16 295 55103
Oprévky 0 -35 046 -11 898 -46 944
Z(statkova hodnota 0 3762 4397 8159
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Dlouhodoby hmotny majetek

Dopravni Stroje Inventar Celkem
prostiedky a pfistroje a drobny majetek
K 1. lednu 2007
Pofizovaci cena 12524 31097 13 696 57 317
Opravky -5762 -19783 -10412 -35957
ZGstatkova hodnota 6762 11314 3284 21360
Rok koncici 31. prosince 2007
Pocétecni zlstatkova hodnota 6762 11314 3284 21 360
Prircstky 3259 5245 2 540 11044
Vyrazeni -653 -63 -1 -717
Odpisy -3 089 6147 -2239 -11 475
Kone¢na zlstatkova hodnota 6279 10 349 3584 20 212
K 31. prosinci 2007
Pofizovaci cena 12919 34 370 15775 63 064
Oprévky -6 640 -24 021 -12 191 -42 852
ZUstatkova hodnota 6279 10 349 3584 20212
Rok koncici 31. prosince 2008
Pocatecni zlstatkova hodnota 6279 10 349 3584 20 212
PrirGistky 6 090 1028 3638 10756
Vyrazeni -599 -2 -1 -602
Odpisy -3554 -5320 2341 -11215
Kone¢na zlstatkova hodnota 8216 6 055 4880 19 151
K 31. prosinci 2008
Pofizovaci cena 17174 34 555 19195 70924
Opravky -8 958 -28 500 -14 315 -51773
ZGstatkova hodnota 8216 6 055 4880 19 151
6. Ostatni aktiva
2008 2007

Pohledavky z nevyporddanych transakci s cennymi papiry 150 546 117 155
Ostatni dluznici 1014 643 12185
Pohleddvky za statnim pfispévkem (poznamka 8) 356 000 322 429
Finan¢ni derivaty (pozndmka 18(b)) 2739 6 054
Ostatni pokladni hodnoty 745 1433
Zuctovani se statnim rozpoctem 5693 5347
Ostatni pohledavky 72 110
Celkem 1530 438 464713
Opravné polozky na snizeni hodnoty -7 465 -7 465
Celkem 1522973 457 248

7. Naklady a pfijmy pfis

tich obdobi

Spolec¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 1 123 796 tis. K¢ (2007: 970 056 tis. K<), z toho 1 122 368 tis. K¢ (2007:
966 222 tis. K¢) predstavuji Casové rozlisené pofizovaci naklady a 1 428 tis. K& (2007: 3 834 tis. K¢) ostatni aktivni ¢asové rozliseni.
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8. Ostatni pasiva

2008 2007
Zavazky z obchodnich vztahd 15530 16 313
Zavazky vaci zaméstnanclim a z pojisténi 8 443 5735
Financni derivéty 195 551 70275
Splatny dariovy zavazek 14 238 10 236
Dohadné ucty pasivni 44 690 21707
Ostatni zavazky 1263 0
Celkem 279715 124 266

Dohadné polozky pasivni ve vysi 44 690 tis. K¢ (2007: 21 707 tis. K&) zahrnuji pfedevsim prémie za druhé pololeti vyplacené
ve mzddch za leden 2009 a zavazky z titulu provizi podniklim za organizaci hromadnych plateb. Dariové zévazky tvori predevsim
srazkova dan z vyplacenych davek 13 031 tis. K¢ (2007: 9 196 tis. K¢) a dané ze zavislé ¢innosti z mezd za prosinec 2008.

Fondy ucastnika
Zustatky a pohyby prostfedk( Ucastnikd penzijniho pfipojisténi Ize analyzovat nasledovné:

Zlistatek Prirtistky Ubytky Zlistatek

k 1. lednu 2008 k 31. prosinci 2008

Prispévky Ucastnikl a zaméstnavatell 29 025453 9479793 -3782677 34722 569
Podil na zisku 2 834983 898 209 -455 599 3277593
Statni prispévky 5322 083 1545 772 -713 461 6 154 394
Prostredky ucastnikd celkem 37182519 11923774 -4 951 737 44 154 556
Zustatek Prirastky Ubytky Zustatek

k 1. lednu 2007 k 31. prosinci 2007

Prispévky Ucastnikd a zaméstnavatell 23 485 897 8184 590 -2 645 034 29 025 453
Podil na zisku 2 252 399 950 455 -367 871 2834983
Statni prispévky 4500 076 1355152 -533 145 5322 083
Prostredky ucastnikd celkem 30238 372 10 490 197 -3 546 050 37 182519

Uvedeny prehled pohyb prostredk( ucastnikt penzijniho pripojisténi obsahuje odhad statniho pfispévku za poslednf ¢tvrtleti
v jednotlivych letech. Odhadovand vyse tohoto prispévku k 31. prosinci 2008 cinila 356 000 tis. K¢ (k 31. prosinci 2007:

322 429 tis. K¢).
Podil na zisku zahrnuje odpovidajici ¢ast prostfedkd Ucastnikd prevedenych z jinych fondd.

Portfolio Ucastniky:

2008 2007
Pocet Ucastnik( k 31. prosinci 1160 860 1079410
Primérny mésicni prispévek Ucastnikd (v K¢) 595 581
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Analyza plateb Gcastnikam:

Davky 2008 2007
Prispévky Ucastnikd a zaméstnavatell 2918 442 2129943
Pfipsané zhodnoceni 392 959 321480
Statni prispévky 527 517 406 889
Déavky celkem 3838918 2858 312
Pocet vyplacenych dévek 100 159 83745
Prevody do jinych penzijnich fondu 2008 2007
Prispévky Ucastnikd a zaméstnavatelt 483203 335457
Pfipsané zhodnoceni 57 946 42 622
Statni prispévky 106 107 72 541
Prevody do jinych penzijnich fondd celkem 647 256 450 620
Vratky a preuctovani 2008 2007
Prispévky Ucastnikd a zaméstnavatelt 381032 179 634
Pfipsané zhodnoceni 4694 3769
Statni prispévky 79 837 53715
Vratky a preuctovani celkem 465 563 237 118

9. Rezervy
Rezervu na penzi tvofi spole¢nost v souladu s metodami uvedenymi v bodé 2(m):

Rezerva na penze

Rezerva ostatni

Rezervy celkem

Zustatek k 1. lednu 2008 5982 0 5982
Tvorba 3925 449 4374
Rozpusténf{ -1 088 0 -1 088
Cerpani -2 191 0 -2191
ZUstatek k 31. prosinci 2008 6 628 449 7077

Pri vypoctu k datu 31. prosince 2008 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:
— Nékladovy model penzijniho fondu byl odvozen ze skutec¢nych spravnich, investi¢nich a pofizovacich nékladd. Pfi jeho projekci
byla uvazovana ro¢ni nékladova inflace ve vysi, ktera byla urcena na zakladé trznich podminek.
— Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynost fondu platné
k 31. prosinci 2008. V souladu se stavajicim postupem model predpokladal pripisovani zhodnoceni Ucastnikiim ve vysi 85 %

ro¢niho zisku.
— Dekrementy pouZité pro modelovani odchodd Ucastnikt penzijniho fondu:

1. Pravdépodobnosti umrti jsou zaloZeny na popula¢nich tabulkach CSU 2006, upravenych o trend zlep3ujici se populaéni

umrtnosti.

2. Procenta Ucastnik( volicich penzi misto jednordzového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodl Ucastnikd (prechody k jinému
penzijnimu fondu nebo storna) jsou zalozeny na stavajici zkusenosti Spolec¢nosti. V projekci se vychazi ze souc¢asného stavu

s postupnym navysovanim procenta Gcastnik( volicich penzi.
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10. Vlastni kapital a rozdélenf zisku
Zakladni kapital
Jedinym akcionafem Spolecnosti je Ceska pojistovna a.s. se sidlem Spalena 75/16, Praha 1, PSC 113 04, ktera drzi 213 699 560

akcii o nominalni hodnoté 1 K¢.

Rozdéleni zisku

2008 2007
Pridél do zdkonného rezervniho fondu 4068 46 931
Podil na zisku — Ucastnici 69 151 797 824
Prevod do nerozdéleného zisku 8135 93 861
Zisk za rok celkem 81354 938616
Zhodnoceni vyse vlozenych prostredkd 0,2 % 2,4 %

V souladu se zdkonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, v platném znéni Spole¢nost predpoklada, ze
85 % zisku bézného ucetniho obdobi bude pouzito ve prospéch tcastnikl. Viyse zhodnoceni viozenych prostfedk je kalkulovana
na zakladé metodiky pouzZivané Asociaci penzijnich fondd Ceské republiky.

Ocenlovaci rozdily

2008 2007
Akcie a podilové listy -1 563 994 -382 874
Dluhové cenné papiry — vladni -174 795 -602 654
Dluhové cenné papiry — ostatni -673 317 -35161
Celkem -2412 106 -1 020 689

Ocerovaci rozdily jsou v souladu s platnou legislativou uvadény v celé vysi jako soucast viastniho kapitalu Spole¢nosti, ackoliv po
jejich realizaci bude alespon 85 % alokovano v ramci podilu na zisku na jednotlivé Ucty Ucastnikd penzijniho pripojisténi. Cést
ocenovacich rozdilt alokovatelna klienttim tak predstavuje implicitni pohledavku vaci klientdim.

11. Vynosy z urokd a podobné vynosy

2008 2007
Uroky z bé&Znych Get 6321 10 790
Uroky z terminovych depozit 76 957 75779
Uroky z dluhovych cennych papirt 1426220 957 177
Celkem 1509 498 1043 746
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12. Naklady na poplatky a provize

2008 2007
Provize zprostredkovateltim 364 641 244 595
Bankovni poplatky 10 597 16616
Poplatky za externi spravu portfolii 84 878 79 840
Provize — mimoprovizni motivace 24 533 27 075
Celkem 484 649 368 126
13. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2008 2007
Obchodovani s cennymi papiry 300 521 334951
Ostatni kurzové rozdily -11 871 -32 328
Obchodovani s derivaty -229 657 117 805
Ostatni operace 409 531
Trvalé snizeni hodnoty dluhopist -259 747 0
Trvalé snizeni hodnoty akcif -547 182 0
Celkem -747 527 420 959
14. Ostatni provozni vynosy

2008 2007
Nahrady pojistnych plnéni 670 324
Vynosy z prodeje hmotného majetku 547 1345
Prispévky Ucastnikd 5721 5447
Ostatni 3 15
Celkem 6941 7131
15. Ostatni provozni naklady

2008 2007
Skody 916 402
Zustatkova cena prodaného hmotného majetku 203 660
Prispévky Ucastnikd 75 150
Pouziti rezervy na garantované zuroceni a dotace do rezervy penzi -418 -367
Ostatni 1204 120
Celkem 1980 965
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16. Spravni naklady

2008 2007
Néklady na zaméstnance 80 530 67 257
Najemné 13776 11 846
Néklady na pravni a danové poradenstvi, audit 5538 10 406
Postovné a telekomunikacni poplatky 38 680 38 683
Spotfeba materidlu 83932 52 992
Reklama a propagace 25635 23488
Udrzba techniky a podpora softwaru 4305 4 469
Skoleni zaméstnancd 2811 1477
Skenovani a archivace dokumentd 412 234
Ostatni spravni naklady 10178 9774
Celkem 265 797 220 626
Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zpUsobem:

2008 2007
Mzdy a odmény ¢lendim statutarnich organt 2 583 2 406
Mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct 56 906 46 524
Ostatni socialni naklady 2724 2252
Socidlni naklady a zdravotni pojisténi 18317 16 075
Celkem 80 530 67 257
Statistika zaméstnanct 2008 2007
Prmérny pocet zaméstnancl 97 87
Pocet ¢lend predstavenstva a dozor¢i rady 13 13
17. Dan z pfijma
Splatna dan byla vypocitdna nasledovné:

2008 2007*
Zisk pred zdanénim 81354 938616
Vynosy nepodléhajici zdanéni -1 614 566 -1191872
Darové neuznatelné néaklady 130753 113 546
Danovy zéklad -1 402 459 -139 710
Splatna dan z pfijmu ve wsi 5 % 0 0
* Dle podaného dafnového pfiznéni.
OdloZena dan byla vypocitana nasledovné:

2008 2007
Nevyuzitd danova ztrata 81716 11593
Ocenovaci rozdily 120 605 51034
Rozdil zUistatkové dariové a Ucetni hodnoty majetku 0 -21
Rezervy a opravné polozky 1246 1191
Celkem 203 567 63797

Potencidlni odloZzena dariova pohleddvka ve vysi 203 567 tis. K¢ k 31. prosinci 2008 (k 31. prosinci 2007: 63 797 tis. K¢) nebyla
vykazéana, nebot neni pravdépodobné, Ze Spolecnost vytvori v budoucnosti dostatecny darovy zéklad, proti némuz bude mozné

tuto odloZenou dariovou pohledavku vyuzit.
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18. Finan¢ni rizika

(a) Trzni riziko

Investi¢ni strategif Spolec¢nosti je dosazeni trzniho zhodnoceni viozenych prostredkl pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho

portfolia. Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typtd finan¢nich nastroj v portfoliu Spole¢nosti

stanovené zdkonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich predpist a investi¢ni

strategii Spole¢nosti, kterd je stanovena v souladu s poZadavky zakona.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segment(

K 31. prosinci 2008 Tuzemsko Evropska unie USA Ostatni Celkem
Financni aktiva
Pohledéavky za bankami 1421 400 0 0 0 1421400
Dluhové cenné papiry 29 084 396 6 592 689 1241682 125 045 37043 812
Akcie 286 046 1066 575 782 274 1536 793 3671688
Celkem 30 791 842 7 659 264 2 023 956 1661838 42 136 900
K 31. prosinci 2007 Tuzemsko Evropska unie USA Ostatni Celkem
Financni aktiva
Pohledéavky za bankami 5371711 0 0 0 5371711
Dluhové cenné papiry 20 846 041 4 876 484 200 017 411 403 26 333945
Akcie 555 542 1908 804 960 401 1701872 5126619
Celkem 26 773 294 6 785 288 1160418 2113275 36 832 275
(b) Finan¢ni derivaty
Ménové forwardy 2008 2007
Derivaty k obchodovani 2739 691
Derivéty zajistujici redlnou hodnotu 0 5363
Kladna redlna hodnota finan¢nich derivata 2739 6 054
Ménové forwardy 2008 2007
Derivéaty k obchodovani 146 295 50 237
Derivaty zajistujici redlnou hodnotu 49 256 20038
Zaporna redlna hodnota financnich derivatt 195 551 70 275
Spole¢nost vlastni nasledujici finan¢ni néstroje, které Ize analyzovat takto:
2008 2007
Nominalni Kladna Zaporna Nominalni Kladna Zaporna
hodnota realna realna hodnota redlna realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Ménové forwardy 7 272 530 2739 -195 551 6523274 6 054 -70 275
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(c) Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybd kurzl béZznych mén. Predstavenstvo stanovuje limity

angazovanosti podle mén a v souctu pro zavérecné i prabézné denni pozice, které jsou pravidelné sledovany.

Nasleduijici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vic¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zédvazky Spole¢nosti

v zUstatkovych hodnotach uspofddané podle mén.

K 31. prosinci 2008 CzZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 94 0 0 0 94
Pohledavky za bankami 1398 246 1658 21127 369 1421 400
Dluhové cenné papiry oceriované redlnou hodnotou

proti uc¢tim nékladd nebo vynosu 0 521981 0 0 521981
Realizovatelné cenné papiry dluhové 29 112611 2 648 150 1255312 365 082 33381 155
Cenné papiry drzené do splatnosti 3140676 0 0 0 3140676
Akcie a podilové listy 804 507 1640 089 1196 871 30221 3671688
Ostatni aktiva 2 667 462 1004 4601 1012 2674079
Celkem 37 123 596 4812 882 2477 911 396 684 44 811 073
Pasiva

Prostfedky ucastnikd penzijniho pfipojisténi 44 154 556 0 0 0 44 154 556
Jind pasiva 279715 0 0 0 279715
Rezervy 7077 0 0 0 7077
Vlastni kapital 369 725 0 0 0 369 725
Celkem 44 811 073 0 0 0 44 811 073
Cista vySe rozvahovych aktiv/pasiv (-) -7 687 477 4312 882 2477 911 396 684 0
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 7 464 488 -4 521 491 -2 427 365 -323 674 191 958
Cista oteviena ménova pozice -222 989 291 391 50 546 73010 191 958
K 31. prosinci 2007 SKK CzK EUR usb Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 68 0 0 0 68
Pohledavky za bankami 12 527 5348 126 7 968 1046 2 044 5371711
Dluhové cenné papiry statni 0 17 440 723 0 0 0 17 440 723
Dluhové cenné papiry ostatni 0 6 405 300 1713002 299 754 475 166 8 893 222
Akcie a podilové listy 0 1230 547 2322571 1371088 202 413 5126619
Ostatni aktiva 0 1438 856 1096 17 852 1157 1458 961
Celkem 12527 31863 620 4044 637 1689 740 680 780 38 291 304
Pasiva

Zavazky vidi klientim 0 37 182 519 0 0 0 37 182 519
Ostatni pasiva 0 123 648 618 0 0 124 266
Rezervy 0 5982 0 0 0 5982
Vlastni kapital 0 978 537 0 0 0 978 537
Celkem 0 38290 686 618 0 0 38 291 304
Cista vySe rozvahovych aktiv/pasiv (-) 12527 -6 427 066 4044019 1689 740 680 780 0
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 0 6 495 252 -4 053 069 -1711700 -664 742 65 741
Cista oteviena ménova pozice 12527 68 186 -9 050 -21 960 16 038 65 741
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(d) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybt béznych trznich drokovych sazeb. Urokové marze mohou
v dlsledku takovych zmén rist, ale mohou se také sniZzovat nebo vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neocekavanych pohybd.
Predstavenstvo stanovuje limity vyse rozdill drokovych sazeb, které Ize podstupovat. Tyto limity jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje Urocena aktiva a zavazky Spole¢nosti
v zUstatkovych hodnotdch, uspofddané podle blizsiho z termint vypofadani, ocenéni nebo splatnosti. Tabulka zahrnuje pouze
urokové citliva aktiva, a nenf proto totozna s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Spole¢nosti.

Do 3 mésici  3-12 mésicl 1rok-5let Vice nez5 let Bez Celkem
K 31. prosinci 2008 specifikace
Aktiva
Pokladni hotovost 0 0 0 0 94 94
Pohledéavky za bankami 1421 400 0 0 0 0 1421 400
Dluhové cenné papiry 5698 376 5997 218 11978 079 13370139 0 37 043812
Celkem 7119776 5997 218 11978 079 13370 139 94 38 465 306
Pasiva
Zavazky vidi klientlm 1470812 3345493 13 832 741 25505510 0 44 154 556
Ostatni pasiva 279715 0 0 0 0 279715
Celkem 1750 527 3345493 13832741 25505510 0 44 434 271
K 31. prosinci 2007 Do 3 mésicd  3-12 mésicu 1rok-5let Vice nez5 let Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 5371711 0 0 0 5371711
Ostatni bezkuponové dluhopisy 0 0 1082 385 0 1082 385
Dluhové cenné papiry statni 556 353 567 385 8729 187 7587 798 17 440 723
Dluhové cenné papiry ostatni 2 954 090 2 874 653 1489 147 492 947 7 810 837
Celkem 8882 154 3442038 11300719 8 080 745 31705 656
Pasiva
Zavazky vidi klientm 951 584 2839709 11741 458 21649768 37182519
Ostatni pasiva 23648 618 0 0 24 266
Celkem 975 232 2840 327 11741 458 21649 768 37 206 785

(e) Riziko likvidity
Spole¢nost je vystavena riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpdni disponibilnich penéznich prostfedk( vyplacenim prostrfedkd Ucastnikd,
jednorazovych vyrovnani, odbytného a prevodl prostfedkt ucastnikd penzijniho pfipojisténi do jinych penzijnich fondu.

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredkd
Ucastnikl. Spolecnost dale drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich, jako jsou
statni pokladni¢ni poukdazky a obdobné statni dluhopisy.

Nasledujici tabulka cleni aktiva a zavazky Spolecnosti podle pfislusnych pasem predpoklddané splatnosti na zékladé ztstatkové
doby splatnosti k rozvahovému dni. V soucasné dobé jsou vyplaty jednordzovych vyrovnani, odbytného, penzi a prevodd do jinych
fondU financovény priibézné, tj. z drokovych vynost finan¢niho umisténi a prispévkl placenych Ucastniky penzijniho pripojisténi.

Spole¢nost vykazuje na strané zavazkl prispévky prijaté od Ucastnikd, statu a tretich stran ve prospéch Gcastnikd. Vlastni kapital
spole¢nosti je mensinovym zdrojem financovani. U zavazkU z prispévkl penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost
vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku nédroku, resp. o vyplatu odbytného po

12 mésicich pojisténé doby. Spole¢nost evidovala na Uctech téchto zévazka 8 597 421 tis. K¢ (2007: 7 740 237 tis. K¢) ve prospéch
Ucastnikd, ktefi jiz splnili podminky ndroku na penzi, ale zatim o davku nepozadali.
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Do 3 mésici  3-12 mésicl 1 rok-5 let Vice Bez Celkem
K 31. prosinci 2008 nez5 let specifikace
Aktiva
Pokladni hotovost 94 0 0 0 0 94
Pohledavky za bankami 1421400 0 0 0 0 1421400
Dluhové cenné papiry 2612757 4417 908 13 904 596 16 108 551 0 37 043812
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 3671688 3671688
Ostatni aktiva 513003 1005 479 0 0 1155597 2 674079
Celkem 4 547 254 5423 387 13 904 596 16 108 551 4827 285 44 811 073
Pasiva
Zavazky vuci klienttim 1470812 3345493 13832741 25505510 0 44 154 556
Ostatni pasiva 279715 0 0 0 0 279715
Rezervy 0 7077 0 0 0 7077
Vlastni kapital 0 0 0 0 369 725 369 725
Celkem 1750527 3352570 13832741 25505510 369 725 44 811 073
Cista vyse aktiv/pasiv (-) 2796 727 2070817 71855 -9 396 959 4 457 560 0

Do 3 mésicd  3-12 mésicu 1 rok-5 let Vice Bez Celkem
K 31. prosinci 2007 nez 5 let specifikace
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 68 0 0 0 0 68
Pohledavky za bankami 5371711 0 0 0 0 5371711
Ostatni bezkuponové dluhopisy 0 0 1082 385 0 0 1082 385
Dluhové cenné papiry statni 556 353 567 385 8729187 7 587 798 0 17 440 723
Dluhové cenné papiry ostatni 461770 685 148 4216 836 2 447 083 0 7 810 837
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 5126619 5126619
Ostatni aktiva 452 538 4710 0 0 1001713 1458 961
Celkem 6 842 440 1257 243 14 028 408 10 034 881 6 128 332 38 291 304
Pasiva
Zavazky vuci klientim 951 584 2 839 709 11741 458 21649 768 0 37182519
Ostatni pasiva 123 648 618 0 0 0 124 266
Rezervy 0 5982 0 0 0 5982
Vlastni kapital 0 0 0 0 978 537 978 537
Celkem 1075 232 2 846 309 11741 458 21649 768 978 537 38 291 304
Cista vyse aktiv/pasiv (-) 5767 208 -1 589 066 2286950 -11614887 5149 795 0
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19. Transakce se spfiznénymi stranami

2008 2007

Zavazky
Ceska pojistovna a.s. 7 087 1
Generali PPF Asset Management a.s. 0 529
Home Credit a.s. 0 1037
PPF a.s. 0 1256
PPF banka a.s. 0 3
Pohledavky
Ceska pojistovna a.s. 1000 000 0
Generali PPF Asset Management a.s. 1546 0
Home Credit a.s. 16 892 14 030
PPF banka a.s. 0 1300 690
Home Credit Finance Bank 0.0.0. 0 9 355
Vynosy
Ceska pojistovna a.s. 849 392
Ceska pojistovna ZDRAV/ a.s. 11 0
Home Credit a.s. 33002 26392
HC Holding a.s. 0 20 190
PPF banka a.s. 0 9325
Home Credit Finance Bank 0.0.0. 111191 56 160
PPF Co2 B.V. 2776 3456
Naklady
Ceska pojistovna a.s. 15 862 2623
Ceska pojistovna ZDRAV/ a.s. 308 0
Home Credit a.s. 0 1037
PPF a.s. 0 5419
Generali PPF Asset Management a.s. 84 841 71790
PPF banka a.s. 0 11376
Nakoupené cenné papiry:

2008 2007
ISIN Spole¢nost skupiny Pocet kustd Trzni hodnota Pocet kustd Trzni hodnota
CzZ0003501488 Home Credit a.s. 500 499 449 500 498 668
XS0237063184 Home Credit Finance Bank o0.0.0. 40 135310 40 133 886
XS0237063267 Home Credit Finance Bank o0.0.0. 40 135 291 40 133 866
XS0371442822 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 17 400 283790 0 0
XS0380161645 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 47 723 785 369 0 0
CZ0000000229 PPF Co2 B.V. 0 0 165 302 066
XS0294480354 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 0 0 5000 87 699
XS0221878720 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 0 0 12 000 212 055

Tyto transakce byly zaloZeny na bazi realizovanych nakladd a ziskové prirdzky.

Prostfedky na tctech penzijniho pripojisténi vedeni Spolecnosti byly realizovény za stejnych podminek jako pro ostatni Gcastniky

penzijniho pfipojistént.
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20. Odména auditorské spolenosti

Celkova odména auditorské spolecnosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., za rok 2008 ve vysi 1 309 tis.

audit ucetni zavérky.

21. Podrozvahové polozky

(a) Podrozvahové financni nastroje

Smluvni ¢astky

K¢ zahrnuje povinny

Redlna hodnota

Terminové ménové nastroje 2008 2007 2008 2007
Terminové ménové operace (nakup) 7 464 488 6589015
Terminové ménové operace (prodej) 7272 530 6523274 -192 812 -64 221
Terminové ménové nastroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).
(b) Hodnoty predané k obhospodarovani

2008 2007
Bankovni Ucty a terminované vklady 875 040 5266 123
Dluhové cenné papiry 37 043 812 26 333 945
Akcie a podilové listy 3671688 5126619
Splatné kupony a dividendy 150 546 115533
Nevyporddané obchody s cennymi papiry 0 1622
Redlnd hodnota derivatl -192 812 -64 221
Celkem 41548 274 36 779 621

22. Nasledné udélosti

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadnym dalsim udalostem, které by mély vyznamny dopad na Ucetni zavérku Spole¢nosti
k 31. prosinci 2008.
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/prava o vztazich mezi propojenymi osobami

za Ucetni obdobi roku 2008

Spole¢nost Penzijni fond Ceské pojistovny, a. s., se sidlem Praha 1, Truhlaiska 1106/9, PSC 110 00, IC 61858692 (déle jen
Spole¢nost), je povinna za Ucetni obdobi roku 2008 sestavit tzv. Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odstavec 9
zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zédkonik, v platném znéni.

* Mezi Spole¢nosti a spole¢nosti Ceska pojistovna a.s. se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04, IC 45272956 byla uzaviena:

— Smlouva o podnajmu gardzového stani ze dne 24. listopadu 2008, na jejimz zakladé si Spole¢nost pronajala gardzové stani
v Usti nad Labem,

- Smlouva o motiva¢ni soutéZi ze dne 1. Cervna 2008, na jejimz zékladé Spole¢nost spolufinancovala motivacni akci CP Kariéra,

— Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o motivacni soutézi ze dne 27. ledna 2009, na jejimz zakladé Spole¢nost dodate¢né spolufinancovala
motivacni akci CP Kariéra za rok 2008,

— Smlouva o poskytnuti priplatku mimo zakladni kapital ze dne 23. prosince 2008, na jejimz zékladé byl Spole¢nosti navysen
vlastni kapital.

Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako byla veskera poskytnuta
a prijatd plnéni na zékladé téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku, a z téchto smluv nevznikla

Spole¢nosti Zadna Ujma.

V zdjmu nebo na popud propojenych osob nebyla Spole¢nosti pfijata nebo uskutec¢néna v Ucetnim obdobi roku 2008 zddna
opatfenf a jiné pravni tkony.

Statutdrni orgdn prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynalozenim péce fadného hospodére a Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou
spravné a uplné.

V Praze dne 9. bfezna 2009

Ing. Tomas Matousek, MBA
generdlni feditel a mistopredseda predstavenstva
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Zprava PRICEAVATERHOUSE( QOPERS
nezavislého auditora T
k vyro¢ni zpravé e

Ceska republika
Telefon: +420 251 151 111
Fax: 4420 251 156 111

Akcionafi spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Overili jsme Ucetni zavérku spolecnosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (dale ,Spole¢nost”), za rok koncici 31. prosince 2008
uvedenou ve vyro¢ni zpravé na strandch 14-38, ke které jsme dne 16. Unora 2009 vydali vyrok uvedeny na strané 13.

Zprava o vyrocni zpravé

Overili jsme soulad ostatnich informaci obsazenych ve vyro¢ni zpravé Spolecnosti za rok koncici 31. prosince 2008 s vyse uvedenou
Ucetni zavérkou. Za spravnost vyro¢ni zpravy odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného
ovéreni vyrok o souladu vyro¢ni zprévy s Ucetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplikacni dolozkou Komory auditord Ceské
republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni naplanovat a provést ovéreni tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze ostatni
informace obsazené ve vyroc¢ni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech
vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou Ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméreny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Vyrok
Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé Spole¢nosti za rok koncici 31. prosince 2008 ve viech
vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou Ucetni zavérkou.

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za spravu a udrzbu integrity internetovych strdnek Spole¢nosti. Nasi tlohou neni posouzent
téchto zélezitosti, a proto neneseme zadnou odpovédnost za pfipadné zmény ve vyrocni zpravé, ke kterym mohlo dojit nasledné po
jejim prvotnim zverejnéni na internetovych strankach Spole¢nosti.

Zprava o proveérce zpravy o vztazich

Dale jsme provedli provérku pfilozené zpravy o vztazich mezi Spole¢nosti a jeji ovladajici osobou a mezi Spolecnosti a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok kon¢ici 31. prosince 2008 (dale ,Zprava”). Za Uplnost a spravnost Zpravy
odpovida predstavenstvo Spolecnosti. Nasi Ulohou je proveérit spravnost Udajd uvedenych ve Zpravé.
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Rozsah provérky

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky ¢. 2410 a souvisejici aplikacni doloZzkou Komory
auditorl Ceské republiky k provérce zpravy o vztazich. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni naplédnovat a provést provérku
s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na dotazovanf
zaméstnancl Spolecnosti, na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéreni vécné spravnosti tdajl. Proto
provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevydavame auditorsky vyrok.

Zavér
Na zakladé nasf provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti v Udajich uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu
s pozadavky § 66a obchodniho zakoniku.

2. Cervna 2009

Dk hnlo Aot Hirfth)

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Ing. Petr KFiz
zastoupenad partnerem auditor, osvédceni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditord Ceské republiky pod osvédcenim ¢islo 021.

© 2009 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. VSechna prava vyhrazena. , PricewaterhouseCoopers” oznacuje ¢eskou spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
¢ dle kontextu sit ¢lenskych spolecnosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichZ kazda je samostatnym pravnim subjektem.
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