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PENZIJNi FOND

CESKE POJISTOVNY



Penzijni fond Ceské pojistovny je nejvétsim poskytovatelem penzijniho pfipojisténi

v Ceské republice. Kazdé ¢tvrté penzijni pfipojisténi je uzavieno s Penzijnim fondem
Ceské pojistovny. Jen v roce 2007 dosahly vioZzené prostiedky klientd a zaméstnavateld
vCetné statnich prispévkd vice nez 9 miliard korun.
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2 Profil spole¢nosti

Profil spolecnosti

Nazev:

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Sidlo: Truhlarska 1106/9, 110 00 Praha 1

Pravni forma: akciova spole¢nost
Datum vzniku: 19. zafi 1994

IC: 61858692
Obchodni rejstiik:

Vlastnik spole¢nosti

(podil na zakladnim kapitalu):

Zakladni jméni: 213 700 tis. K¢

Historické mezniky
1994 — ZaloZeni spole¢nosti.

1996 — Pocet klientl penzijniho fondu prekonal
stotisicovou hranici.

1998 — Probéhla restrukturalizace spole¢nosti, jejimz
vysledkem byl skokovy rist hospodarské

a obchodni vykonnosti fondu.

1999 — Vytvoreni specializovaného obchodniho oddéleni
zaméreného vyhradné na korporatni klientelu.

2001 - Penzijni pfipojisténi se stalo soucasti integrované
produktové nabidky CP Programu

zaméstnaneckych vyhod.

2002 - Objem aktiv presahl hranici 10 miliard korun.
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Meéstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2738
Ceska pojistovna a.s. (100 %)

2003 - Slouceni s CP penzijnim fondem (byvaly
Commercial Union Penzijni fond), doslo k dalsi
akceleraci rUstu firmy.

2004 - Slouceni's Novym CP penzijnim fondem (byvaly
ABN AMRO Penzijni fond), Penzijni fond Ceské
pojistovny se stal lidrem trhu z hlediska poctu
klientd.

2005 - Spolec¢nost prekonala hranici 800 tisic klientt
a poprvé v historii zvitézila ve své kategorii v ramci
soutéze MasterCard Banka roku.

2006 — Penzijni fond Ceské pojistovny spravuje nejvétsi
objem aktiv na trhu soukromého penzijniho
pfipojisténi presahujici 30 miliard korun.

2007 - Pocet klientl penzijniho fondu prekonal jeden
milion.
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Poslani, cile a strategie

Penzijni fond Ceské pojistovny (dale jen ,PFCP") je a chce

byt vedoucim, d@véryhodnym a vysoce spolehlivym

poskytovatelem penzijniho pfipojisténi se statnim

prispévkem. Spolec¢nost se v roce 2007 v souladu s timto

poslanim zaméfila na spinéni nésledujicich cild:

— pokracujici dynamicky rdst poctu klientd a objemu
klientskych vkladd;

— zvySovani trzniho podilu v retailovém i korporatnim
segmentu;

— efektivni hospodarent a sprava vkladd klientd;

— rozsifovani kvality a rozsahu klientského komfortu;

— diverzifikace distribuce a vytézovani novych obchodnich
prilezitosti.

Vedeni Penzijniho fondu Ceské pojistovny se spolu se
zaméstnanci spolecnosti pfi své praci intenzivné vénovalo
predevsim témto strategicky vyznamnym oblastem:

— multikanalova distribu¢ni strategie opirajici se o sit Ceské
pojistovny, vyznamné nezavislé distributory véetné
pramyslovych maklér a nastroju prfimého marketingu;

— cross-sellingové aktivity v ramci skupiny PPF;

— up-selling vlastni klientské baze, aktivni komunikace se
stavajicimi zédkazniky;

- synergie v oblasti korporatniho obchodu Ceské
pojistovny a PFCP;

- pfizpUsobeni investi¢ni strategie rostoucimu objemu
aktiv a vyvoji globalnich kapitdlovych trhi;

— optimalizace a zefektivnéni obsluhy klientd, nové IT
technologie.
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Produkty a sluzby

Penzijni fond Ceské pojistovny se svoji inovativni
produktovou nabidkou a rozsahem poskytovaného
klientského servisu vyznamné odlisuje od své konkurence.
Mezi hlavni priority spole¢nosti patfi pratelsky zdkaznicky
pristup a poskytovani jednoduchych a maximalné
komfortnich feseni, kterd vzdy presné odpovidaji
potiebam klientd.

Zé&kladni produktovou nabidku pfedstavuje penzijni
pripojisténi se statnim prispévkem se vsemi zakonem
definovanymi druhy penzi — starobni, vysluhovou, invalidni
a pozlstalostni. Klient ma moznost zvolit pfi ukoncenf
sporeni z nékolika zpUsobd vyplaty ulozenych penéz
vcetné flexibilnich penzijnich schémat.

Od loriského roku je pro klienty k dispozici zvyhodnéné
penzijni pfipojisténi START, které Penzijni fond Ceské
pojistovny pripravil exkluzivné pro sit pobocek a poradct
Ceské pojistovny. START je ur¢en novym klientdm do 39 let.

Spole¢nost svym klientlim poskytuje Sirokou skélu
kvalitnich sluzeb, zahrnujici komplexni bezplatnou
administraci smluv o penzijnim pripojisténi. Klienti maji
ke svému penzijnimu pfipojisténi snadny pfistup
prostfednictvim rozsahlé pobockové sit¢ Ceské pojistovny.
Zéroven vsak mohou podstatnou ¢ast svych pozadavkd

a prani fesit s PFCP vyhradné prostiednictvim pfimych
komunikac¢nich kanalt — telefonu, internetu

a korespondencné.

Obchodnf partnefi mohou navic vyuzivat on-line portélové
sluzby, umoznujici bezpec¢ny a pohodiny prenos vybranych
dat prostrednictvim internetu.

Penzijni pfipojisténi je rovnéz soucasti specialni
nabidky integrovanych sluzeb s nazvem CP Program
zaméstnaneckych vyhod, urcené predevsim podnikové
klientele. Jedna se o komplexni nabidku penzijniho
pripojistént, Zivotniho a majetkového pojisténi, kterou
PFCP vytvoril ve spolupréci s Ceskou pojistovnou.
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Zakladni ekonomické udaje

tis. K¢ 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Hospodarsky vysledek 938616 1032735 967 336 707 025 294 764 200 957
Aktiva netto celkem 38 291 304 32 472 450 26 465 601 21742736 11094 736 7 600 108
Zakladni kapital 213700 213700 213700 213700 210 000 210 000
Pocet klientt 1079 410 974 115 867 593 770 640 463 948 348 393
PFipisovany vynos (v % p.a.) 2,4 3,3 3,8 3,5 3,1 3,2
Zé&konny rezervni fond 241 448 189 811 141 445 106 093 57 866 36 081

Organizacni struktura spolecnosti

Generalni reditel

Vykonny reditel pro IT

Usek IT Usek obchodu Usek klientského servisu  Finanéni usek
Oddéleni vyvoje a marketingu Oddéleni front office Oddéleni spravy
Oddéleni analyz Odbor marketingu Oddéleni back office portfolia

Odbor prodeje internich Oddéleni metodiky Oddéleni pojistné

siti CP — Regionalni matematiky

manazeri prodeje a profitability

Odbor prodeje spol. Oddéleni controllingu
finan¢niho poradenstvi a planovani

Oddéleni prodeje Oddéleni tcetnictvi
maklérskym Oddéleni spravy
spole¢nostem klientskych uctt
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,).
Penzijni fond Ceské pojistovny v roce 2007 opét posilil svoji trzni pozici.
Podil na trhu penzijniho pfipojisténi ¢inil 27 procent. Silnou vykonnost

a image PFCP potvrdilo i umisténi v sektorovém zebfi¢ku CZECH TOP 100
a ocenéni v soutézi MasterCard Banka roku.

S —
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Organy spolecnosti

Predstavenstvo

Ing. Tomas Matousek, MBA,

mistopredseda predstavenstva

generalni feditel, Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.,
ndméstek pro zaméstnanecké benefity,

Ceska pojistovna a.s.

Ing. Petr Kopecky, ¢len predstavenstva
naméstek pro obchod retailu, Ceska pojistovna a.s.

Ing. Tomas Machanec, MBA, ¢len predstavenstva
ndméstek pro informacni technologie,
Ceska pojistovna a.s.

Ing. Vaclav Srajer, MBA, ¢len predstavenstva
feditel oddéleni analyz, PPF a.s.

Zmény v predstavenstvu spolecnosti

v prabéhu roku 2007

Ing. Ivo Foltyn, MBA, rezignoval na svou funkci predsedy
predstavenstva ke dni 26. srpna 2007.
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Dozordi rada

RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D.,
predsedkyné dozor¢i rady

reditelka Useku pojistné matematiky,
Generali PPF Holding B.V.

Ing. Vladimir Filip, ¢len dozor¢i rady
ndméstek generélniho reditele pro ekonomiku,
Ceské dréhy, a.s.

Ing. Pavel Hlavag, ¢len dozorci rady
vedouci planovani lidskych zdrojti, SKODA AUTO a.s.

Mgr. Helena Lazosova, ¢lenka dozor¢i rady
vrchni feditelka Useku produktového managementu ZP,
Ceska pojistovna a.s.

Ing. Marek Mastnik, MBA, ¢len dozor¢f rady
feditel oddéleni investi¢nich analyz,
Home Credit Finance Bank

Ing. Petr Obst, ¢len dozor¢i rady
¢len predstavenstva, Skanska CS a.s. a generdlni feditel,
Skanska Servis a.s.

RNDr. Marcela Stredova, ¢lenka dozor¢i rady
pojistny matematik, Generali PPF Holding B.V.

RNDr. Vit Sroller, ¢len dozor¢i rady
vrchni feditel Useku odpovédnych aktuart a NZP pojistné
matematiky, Ceska pojistovna a.s.

Mgr. Martin Vrba, ¢len dozor¢i rady
vrchni feditel Useku fizeni sité vyhradnich pojistovacich
agentd, Ceska pojistovna a.s.

Zmény v dozor¢i radé spolecnosti

v priibéhu roku 2007

Dne 14. zafi 2007 se novym clenem dozor¢i rady stala
RNDr. Marcela Stfedova.
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Uvodni slovo generélniho feditele

Vazeni akcionafi, klienti a obchodni pratelé,

je mi cti prezentovat Vadm jménem vedeni spole¢nosti
vyro¢ni zpravu Penzijniho fondu Ceské pojistovny, ktera
shrnuje finan¢ni i obchodni vysledky firmy za rok 2007.
NasSe spole¢nost navdzala na dynamicky rdst predchozich
let a profilovala se jako nezpochybnitelna jednicka na trhu
soukromého penzijniho sporeni. Tohoto Uspéchu jsme
dosahli predevsim diky spole¢nému Usili managementu,
zameéstnanct a obchodnich partner(, ktefi se ztotoznili

s dlouhodobou strategii a ambicemi naseho penzijniho
fondu. Jsem presvédcen, Ze v nadchdzejicim obdobi budou
z dosazenych vysledkl téZit jak akcionari spole¢nosti, tak
jeji klienti.

Trh penzijniho pfipojisténi pokracoval v roce 2007
desetiprocentnim rlstem. V soucasné dobé jsou do systému
dobrovolného dlichodového spofeni zapojeny Ctyfi miliony
obyvatel CR a Ize predpokladat, Ze jejich pocet i nadale
poroste. Penzijni fondy spravuji vice nez 162 miliard korun
Uspor a stale posiluji svoji pozici na ¢eském financnim trhu.
Za lorisky rok penzijni fondy dohromady vydélaly vice nez
4,4 miliardy korun. V téchto souvislostech je pro nas
potésujici sledovat, jakou mérou se Penzijni fond Ceské
pojistovny podili na rdstu a vysledcich v celém sektoru.

Ke konci roku 2007 Penzijni fond Ceské pojistovny
spravoval témér 1,1 milionu smluv. Klienti si k ndm
doposud ulozili Uspory presahujici hodnotu 40 miliard
korun. Nas trzni podil z hlediska poctu klientl tak cinil

27 %, respektive 23 % v objemu aktiv. Zatimco tempo
rGstu poctu klientskych smluv fondu cinilo 11 %, Uspory se
v meziro¢nim srovnani zvysily o 23 %. Narlst poctu klientd
jsme zaznamenali rovnéz v oblasti korporatniho byznysu.
Celkem jsme evidovali 244 tisic klient( s pfispévkem
zaméstnavatele. Tato Cisla jednoznacné dokladaji, ze se
nam podafrilo naplnit stanovené cile, a rovnéz potvrzuji
spravnost ndmi zvolené strategie rozvoje firmy.

Hospodérsky vysledek penzijniho fondu je do zna¢né miry
ur¢en makroekonomickym prostfedim, ve kterém se
pohybujeme. V roce 2007 si Ceska ekonomika udrzela
vysoké, vice nez Sestiprocentni tempo hospodarského rustu,
které se odrazilo ve zrychleném ristu inflace. V roce 2007
jsme takeé byli svédky vykyvd na kapitalovych trzich —
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hypotecni krize v USA a nasledna krize likvidity vyvolaly
propad globalnich akciovych trhd. Pfimé dopady plynouci

z nestability finan¢nich trhii se ndm podafrilo eliminovat diky
vhodné zvolené investi¢ni politice. Penzijni fond Ceské
pojistovny dosahl zisku 939 miliond korun. Tento vysledek
nam umoznuje pfipsat klientdm za lonsky rok solidnf
zhodnoceni ve wysi 2,4 %.

Ve spolupraci s Asociaci penzijnich fondt Ceské republiky
jsme Fesili otazky spojené s legislativou penzijnich fondd

a problematiku reformy dtichodového systému. Avizované
legislativni zmény penzijniho pfipojisténi, jejichz realizaci
jsme v loriském roce ocekavali, nebyly uskutecnény. Otdzka
majetku akcionarl a klientl penzijnich fondd spolu

s valorizaci statniho pfispévku nebyla v roce 2007 politiky
radné projednana. Reforma verejnych financi se penzijniho
pfipojisténi dotkla pouze okrajové, a to zménou v zédkoné
o dani z pfijmU. Vyraznéjsi pokrok jsme nezaznamenali ani
v oblasti zmény dlchodového systému. Kromé pfipravy
parametrickych Uprav je problematika diichodové reformy
stale v roviné teoril, prestoze akutni potrebu systémové
zmény zacina vedle odborné vefejnosti chapat i laicka
vefejnost.

Mezi hlavni cile Penzijniho fondu Ceské pojistovny patfi
predevsim zachovani dosavadniho tempa rlstu a zvyseni
jeho hodnoty pro akcionare. V této souvislosti vidime jako
klicové nasledujici oblasti: prace s klientskym kmenem,
zvySovani hodnoty Uspor, zjednodusovani sluzeb klientdm
a zkvalitnéni spoluprace s nasimi obchodnimi partnery.
Zaméfime se rovnéz na optimalizaci procesd uvnitf firmy
a zvySovani produktivity prace. Hodldme pfitom tézit

z vlastnich dlouhodobych zkusenosti i z pfislusnosti k nové
vytvofenému PPF Generali Holdingu. Jsem presvédcen,

Ze pravé s jeho pomoci navazeme na dosavadni Uspéch
spolecnosti a posilime nasi vysadni pozici na trhu.

Ing. Tomas Matousek, MBA
generalni feditel a mistopfedseda predstavenstva
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Zprava o cinnosti spole¢nosti

Témér ¢tyfi miliony Cechd si spofi na dlichod v penzijnich fondech.
Kazdy ¢tvrty divéfuje Penzijnimu fondu Ceské pojistovny (PFCP).

Pocet klientl PFCP se za rok 2007 zvysil 0 11 % a ke konci roku ¢inil
1,079 milionu osob. V roce 2007 spravoval fond aktiva v rekordni vysi
38,3 miliardy korun. Vysi spravovaného majetku je nejsilngjsim penzijnim
fondem v Ceské republice.

Viyvazend investi¢ni strategie a rdst objemu aktiv ve spojeni  Silnou vykonnost a image PFCP odrazi opétovny zisk

s kontinualnim snizovanim nakladové marze umoznily prestiznich ocenéni — spolec¢nost se znovu umistila
fondu dosédhnout za rok 2007 rekordniho zisku ve vysi v sektorovém zebfitku CZECH TOP 100 a zéroveri ziskala
939 milionl korun. V roce 2007 dale posilil svoji trznf 2. misto mezi penzijnimi fondy v rdmci soutéze

pozici a pokracoval v dynamickém rlstu. MasterCard Banka roku.

Vyvoj poctu klientti a podilu Penzijniho fondu Ceské pojistovny na trhu

463 948
2003 17,4 %
87 818
770 640
2004 26,1 %
165 849
867 593

2005 26,4 %

974 115
2006 27,0 %
217 942
1079 410

2007 27.2 %
244 488

200 000 400 000 600 000 800 000 1000 000 1200 000

o

m Pocet klientd Penzijniho fondu Ceské pojistovny celkem
m Pocet klientd Penzijniho fondu Ceské pojistovny na trhu podle poctu klient
B Pocet klientd Penzijniho fondu Ceské pojistovny s prispévkem zaméstnavatele
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Obchodni vysledky

Prodej penzijniho pfipojisténi realizoval PFCP tradicné
prostfednictvim sité Ceské pojistovny a nezavislych
distribu¢nich spole¢nosti. Novinkou v oblasti prodeje bylo
systematické nasazeni néstroji pfimého marketingu —
direct mailu a telemarketingu. Uzka spolupréce fondu,
pojistovny a maklérskych spolecnosti pfinesla v roce 2007
celkem 195 tisic nové uzavienych smluy, tj. o 13 tisic vice
nez v roce 2006. Vyznamnou soucasti této multikanalové
distribu¢ni strategie je orientace na firemni klientelu,

u které je PFCP lidrem na trhu. Pocet klientd, jimz na
penzijni pfipojistén prispiva zaméstnavatel, mezirocné
vzrostl 0 12 % a dosahl Urovné 244 tisic. Vytrvaly zdjem
o soukromé penzijni pripojisténi byl dan predevsim
vysokou vynosnosti spofeni, stale vzristajici mirou zapojeni
zaméstnavatell a také osvétou verejnosti v otdzce
dtsledkd nefesené dtichodové reformy. Podil PFCP,

u kterého ke konci roku spofilo vice nez jeden milion
klientd, ¢inil na trhu penzijniho pfipojisténi 27 %.

Vyse aktiv Penzijniho fondu Ceské pojistovny (tis. K¢)

Financni vysledky

V roce 2007 potvrdily hlavni finan¢ni ukazatele své rlistové
trendy z predchazejicich let. Hodnota objemu aktiv

se zvysila na 38,3 miliardy korun k 31. prosinci 2007,

coz znamena ro¢ni rist o témér 18 %. Vlozené prostredky
klientl (vCetné statnich prispévkl) a zaméstnavateld cCinily
v roce 2007 dohromady 9,4 miliardy korun. Vysledky
spravy aktiv vedly k ¢istému zisku ve vysi 939 milion(
korun, ktery byl nejvy3si mezi penzijnimi fondy v Ceské
republice. Nejnovéjsi zverejnéné sektorové vysledky
ukazuiji, ze fond bude mit konkurenceschopné a kvalitnf
zhodnoceni klientskych Uspor za rok 2007.
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2007

0 10 000 000
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Sprava portfolia

PFCP v roce 2007 pokracoval v implementaci strategie
diverzifikace v rdmci jednotlivych tfid aktiv. Jejim cilem je
snizeni zévislosti portfolia na vyvoji ekonomiky v Ceské
republice, pripadné urcitého regionu. Spolecnost se dale
zameéfila na vyuziti modernich finan¢nich instrumentd,
které umozriuji realizovat investice s atraktivnim vynosoveé
rizikovym profilem. Vétsinu portfolia z podstaty tohoto

finan¢niho produktu i nadéle tvorily dluhopisy
denominované v ceské méné, které plnily stabilizacni
slozku vynosnosti portfolia. Tato vyvazend investi¢ni
strategie pak z velké ¢3sti eliminovala vykyvy na financnich
trzich, kdy hypotecni krize v USA a nésledna krize likvidity
vyvolaly narlist averze k riziku a propady globélnich
akciovych trha.

Struktura portfolia

7
6

| 1 Statni dluhopisy 47 %

’ 2 Dluhopisy obchodnich bank a CNB 6 %

5 3 Dluhopisy obchodnich spole¢nosti 15 %

1 4 Dluhopisy statli a centralnich bank OECD 3%

" e 5 Akcie a podilové listy 14 %

\ 6 Bankovni Ucty 14 %

3 [ 7 Ostatnf investice 1%

2
Struktura portfolia (v %)

2007 2006 2005 2004
Statni dluhopisy 47 48 43 40
Dluhopisy obchodnich bank a CNB 6 11 19 18
Dluhopisy obchodnich spole¢nosti 15 17 20 24
Dluhopisy stat a centralnich bank OECD 3 5 6 5
Akcie a podilové listy 14 15 8 5
Bankovni ucty 14 3 3 7
Ostatni investice * 1 1 1 1
Trzni hodnota portfolia 100 100 100 100

* Pohledavky za statnim prispévkem, danové pohledavky a kupony.
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1 1 Zprava dozor¢i rady

/prava dozorci rady

Zprava dozorc¢i rady spole¢nosti Penzijni fond Ceské
pojistovny, a.s., o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti véetné
prezkoumani fadné ucetni zavérky spolecnosti za ucetni
obdobi roku 2007, Zpravy o vztazich mezi spole¢nosti,
osobami ji ovladajicimi a dal$imi propojenymi osobami

za Ucetni obdobi roku 2007 a stanoviska k névrhu

na rozdélenf zisku spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2007
vypracovand ke dni 11. dubna 2008.

Cinnost dozor¢i rady spole¢nosti Penzijni fond Ceské
pojistovny, a.s. (dale jako ,spolecnost”), v roce 2007
probihala v souladu s ustanovenimi pfislusnych zédkon(

a stanov spolecnosti. Dozor¢i rada spolecnosti dohlizela na
vykon pUsobnosti predstavenstva spole¢nosti

a uskutecriovani podnikatelské ¢innosti spole¢nosti.

Dozor¢i rada spolecnosti se sesla v rdmci své plisobnosti
podle stanov spolecnosti v roce 2007 na Sesti fadnych
zasedanich a jednou ucinila rozhodnuti per rollam.

Na svych zasedanich se dozor¢i rada spolecnosti zabyvala
predevsim dohledem a kontrolou nad hospodarenim
spole¢nosti, obchodnimi aktivitami a vysledky, stavem

a vynosy investi¢niho portfolia, plnénim financ¢niho

a obchodniho planu na rok 2007.

Od zacétku roku 2007 pracovala dozor¢i rada spole¢nosti
ve sloZzenf: RNDr. Darina Kocsisovd, Ph.D., RNDr. Vit Sroller,
Ing. Marek Mastnik, MBA, Mgr. Helena Lazosova, Ing. Petr
Obst, Ing. Pavel Hlava¢, Mgr. Martin Vrba a Ing. Vladimir
Filip. VV zafi 2007 jediny akcionar spolecnosti rozhodl

v ramci vykonu pusobnosti valné hromady o jmenovani
RNDr. Marcely Stfedové clenkou dozor¢i rady a opétovném
jmenovani RNDr. Dariny Kocsisové, Ph.D., RNDr. Vita
Srollera a Mgr. Heleny Lazosové ¢leny dozor¢i rady

v souvislosti s ukoncenim jejich predchoziho funkéniho
obdobi. V fijnu 2007 na svém fadném zasedani dozorci
rada jednomysiné opétovné zvolila RNDr. Darinu
Kocsisovou, Ph.D., pfedsedkyni dozor¢i rady.
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Pfedstavenstvo spolecnosti predlozilo dozor¢i radé
spolec¢nosti fadnou Uredni zavérku na rok 2007,
sestavenou k 31. prosinci 2007, ovérenou auditorem,

a navrh rozdéleni zisku vytvofeného spolecnosti za rok
2007. Dozor¢i radé spolecnosti byla taktéz poskytnuta

k posouzeni Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami
za rok 2007, zpracovand ve smyslu ustanoveni § 66a odst.
9 obchodniho zakoniku, jejiz spravnost rovnéz ovéril
auditor. Po zhodnoceni hospodarskych vysledk
spolec¢nosti za rok 2007 dozor¢i rada spolecnosti predklada
valné hromadé nésleduijici vyjadreni:

Dozor¢i rada spolecnosti pfezkoumala fadnou Ucetni
zavérku spolecnosti za rok 2007 a zpravu auditora o jejim
ovéfenf a v souladu s jeho vyrokem neshledala zadné
zavady. Na tomto zakladé dozor¢i rada spolecnosti
doporucuje valné hromadé spolecnosti schvélit fadnou
Ucetni zavérku spole¢nosti za rok 2007. Dozor¢i rada
spole¢nosti rovnéz doporucuje schvalit rozdéleni zisku
vytvofeného v roce 2007 podle navrhu predloZzeného
predstavenstvem spole¢nosti.

Dozor¢i rada spolecnosti déle prezkoumala Zpravu

o0 vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2007,
zpracovanou ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 9
obchodniho zdkoniku a ovérenou auditorem, a neshledala
v ni zZaddné skutecnosti, které by byly divodem k vysloventi
negativniho stanoviska dozorci rady spolecnosti k obsahu
uvedeného dokumentu.

V Praze dne 11. dubna 2008

) [gam’orrzj

RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D.
predsedkyné dozor¢i rady
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/prava auditora

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Tel.: +420 222 123 111
Pobrezni 648/1a Fax: +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet: www.kpmg.cz

Zprava auditora pro akcionafe spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Ucetni zavérka
Na zakladé provedeného auditu jsme dne 7. Unora 2008 vydali o Ucetni zavérce, kterd je soucasti této vyrocni zpravy, zpravu nésledujiciho
znéni:

. Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu zisku
a ztraty a prehledu o zméndéch vlastniho kapitalu za rok 2007 a pfilohy této Gcetni zavérky, vcetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich
metod a ostatnich doplriujicich Gdajd. Udaje o spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni
zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy odpovida statutarni orgén spolec¢nosti Penzijni fond
Ceské pojistovny, a.s. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfiovat vhodné ucetni metody
a provadét primérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zékladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem

o0 auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditor Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, ze ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup, jejichz cilem je ziskat dtkazni informace o ¢astkach a skutec¢nostech uvedenych v Gcetni
zavérce. Vlybér auditorskych postupl zavisi na Usudku auditora, véetné posouzeni rizik, ze Ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou. Pi posuzovani téchto rizik auditor prihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestavent

a vérné zobrazenfi Ucetni zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se

k Gcinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Ucetnich metod, pfimérenosti Ucetnich odhadl provedenych
vedenim i posouzeni celkové vypovidaci schopnosti Gcetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané ddkazni informace tvori dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.
Vyrok auditora
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava ve vsech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a financ¢ni situace spolec¢nosti

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2007 a nékladd, vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok 2007 v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.”
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Zprava o vztazich

Proveéfili jsme téZ vécnou spravnost Udajd uvedenych ve zprévé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Penzijni fond Ceské
pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat
na zakladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim auditorskym standardem pro provérky a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava

o0 vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na dotazovéani pracovnik( spolec¢nosti a na analytické
postupy a vybérovym zpUsobem provedené provéreni vécné spravnosti tdajl. Proto provérka poskytuje nizsi stuper jistoty nez audit. Audit
zprdvy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti Udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2007.

Vyro¢ni zprava
Ovéili jsme téz soulad vyro¢ni zpravy s vyse uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost vyroc¢ni zpravy je odpovédny statutdrni orgén
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zdkladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s Ucetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu,
Ze informace obsazené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech
vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou Ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, ze provedené ovéreni poskytuje priméreny podklad pro
vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve viech vyznamnych ohledech v souladu s vy3e uvedenou tcetni zavérkou.

V Praze dne 3. ¢ervna 2008

epf €S/ vopfet LIS

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
osvédceni cislo 71

%wig'@ ~

Roger Gascoigne Ing. Pavel Zavitkovsky
partner partner
osveédcent ¢islo 69

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., a Czech limited liability IC 49619187 Obchodni rejstrik UniCredit Bank Czech Republic
company and a member firm of the KPMG network DIC CZ49619187 vedeny Méstskym soudem v Praze Praha 1

of independent member firms affiliated oddil C, vlozka 24185 ¢.U./account no.

with KPMG International, a Swiss cooperative. 466016004/2700
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Rozvaha

k 31. prosinci 2007 v tisicich K¢ (nekonsolidovana)

AKTIVA 2007 2006

1 Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 68 241
2 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 5371711 799 488
v tom: a) splatné na pozadani 1543 687 799 488

b) ostatni pohledavky 3828024 -

3 Dluhové cenné papiry 26 333 945 25580 076
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 17 440 723 15 255137

b) vydané ostatnimi osobami 8893222 10 324 939

4 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5126 619 4765 086
5 Dlouhodoby nehmotny majetek 11 445 5255
v tom: a) goodwill - 328

6 Dlouhodoby hmotny majetek 20212 21360
7 Ostatni aktiva 457 248 518 527
v tom: a) ostatni pokladni hodnoty 1433 446

b) pohledavky z obchodnich vztaht 4720 4791

) pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévek 322 429 290 405

d) pohledavky za statnim rozpoc¢tem — darnové pohledavky 5347 9535

e) pohledavky z obchodovéni s cennymi papiry 117 155 173 671

f) dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva 6 164 39679

8 Naklady a prijmy pfistich obdobi 970 056 782 417
Aktiva celkem 38 291 304 32472 450
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PASIVA 2007 2006

1 Ostatni pasiva 37 306 785 30 314 677

a) prostfedky ucastnik penzijniho pfipojisténi 37 182519 30238372

z toho: aa) prostiedky UGcastnikd a statni pFispévky 34210 826 27903 673

ab) prostredky pro vyplatu penzi 37 365 31833

ac) vynosy z prispévkl ucastnikd 2 834983 2 252 399

ad) neprifazené prispévky Ucastnikd 94 061 37 468

ae) vyplaty davek 5284 12 999

b) jind 124 266 76 305

z toho: ba) zévazky z obchodnich vztaht 16 313 27 300

bb) zavazky viici zaméstnancim 3459 3 486

bc) zavazky ze socidlniho zabezpeceni 2276 2 307

bd) zévazky vici statnimu rozpoctu — statni prispévek - 1180

be) zavazky vici stadtnimu rozpoctu — danové zévazky 10 236 19 809

bf) dohadné uUcty pasivni a ostatni pasiva 91982 22223

2 Rezervy 5982 11 626

v tom: a) na dichody a podobné zavazky 5982 11626

3 Zakladni kapital 213700 213700

z toho: a) splaceny zékladni kapital 213700 213700

4 Emisni azio 50 000 50 000

5 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 250 336 200 497

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 241 448 189 811

b) ostatni fondy ze zisku 8 888 10 686

6 Kapitalové fondy 245 567 245 567

v tom: a) kapitalové vklady akcionare 225753 225753

b) ostatni kapitélové fondy 19814 19814

7  Ocenovaci rozdily -1 020 689 205915

z toho: a) z majetku a zavazkud -1 020 689 205915

8 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 301 007 197 733

9  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 938616 1032735

Pasiva celkem 38291 304 32 472 450

Podrozvaha
k 31. prosinci 2007 v tisicich K¢ (nekonsolidovana)

Podrozvahové polozky 2007 2006
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 36 779 621 31173177

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 6589 015 5497 956

Pohledavky ze spotovych operaci s akciovymi néstroji - 62 869
Podrozvahova pasiva

Z&vazky z pevnych terminovych operaci 6523274 5532911

Zéavazky ze spotovych operaci s akciovymi ndstroji - 62 869
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Prehled pohybU vlastniho kapitalu

k 31. prosinci 2007 v tisicich K¢ (nekonsolidovany)

Zakladni Emisni Rezervni Kapitdlové  Ocernovaci Kumul. HV Fondy Zisk/ Celkem
kapital azio fondy fondy rozdily min. let ze zisku ztrata

ZGstatek k 1. 1. 2006 213700 50 000 141 445 245 567 123 299 101 000 11098 967 336 1853445
Cisty zisk/ztrata
za Ucetni obdobf - - - - - - - 1032735 1032735
Prevody do fondu - - 48 366 - - 96 733 - -145 099 -
Pouziti fond - - - - - - -412 - -412
Kurzové rozdily a ocefiovaci
rozdily nezahrnuté do HV - - - - 82616 - - - 82616

Zhodnoceni pfipsané Ucastnikdm - - - - - - -822 237  -822 237
ZGstatek 31. 12. 2006 213700 50 000 189 811 245 567 205915 197 733 10 686 1032735 2146 147

Zakladni Emisni Rezervni Kapitdlové  Ocenovaci Kumul. HV Fondy Zisk/

kapital EYAle) fondy fondy rozdily min. let ze zisku ztrata
ZUstatek k 1. 1. 2007 213700 50 000 189 811 245 567 205915 197 733 10 686 1032735 2146 147

Cisty zisk/ztrata

za Ucetni obdobf - - - - - - 938 616 938616

Prevody do fondu - - 51637 - - 103 274 - -154 911 -
Pouziti fondt - - - - - - -1798 - - 1798
Kurzové rozdily a oceriovaci

rozdily nezahrnuté do HV - - - - -1226604 - - - -1226 604
Zhodnoceni pfipsané Ucastnikdm - - - - - - - -877 824 - 877 824
ZUstatek 31. 12. 2007 213700 50 000 241 448 245567 -1020 689 301 007 8 888 938 616 978 537
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Vykaz zisku a ztraty

k 31. prosinci 2007 v tisicich K¢ (nekonsolidovany)

Vykaz zisku a ztraty 2007 2006

1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1043 746 826 283
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 957 177 811 346

2 Naklady na uroky a podobné naklady -1 -175
3 Vynosy z akcii a podilG - ostatni 71891 76 895
4 \lynosy z poplatk( a provizi 254 401
5 Naéklady na poplatky a provize -368 126 -272 875
6  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 420 959 593 193
7  Ostatni provozni vynosy 7 131 7 890
8 Ostatni provozni naklady -965 -758
9  Spravni naklady -220 626 -176 104
v tom: a) ndklady na zaméstnance -67 257 -62 042

z toho: aa) socidlni a zdravotni pojisténi -16 075 -14 769

b) ostatni spravni naklady -153 369 -114 062

z toho: ba) obchodni néklady -63 324 -48 718

bb) administrativni ndklady -90 045 -65 344

10  Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opr. polozek k dlouhodobému hm. a nehm. majetku -14 797 -22 024
11 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam -4 640 -623
12 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 3800 632
13 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 938616 1032735
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Pfiloha k ucetni zavérce

1. VSeobecné informace
(A) Vznik a charakteristika spole¢nosti

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (,spole¢nost” nebo ,PFCP"), vznikl zépisem do obchodniho rejstiiku dne 19. zafi 1994. Identifika¢ni ¢islo
spole¢nosti je 61858692.

(B) Piredmét podnikani spolecnosti

Hlavnim predmétem cinnosti spolecnosti je penzijni pfipojisténi podle zakona 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem,
ve znéni pozdéjsich predpist. Hlavni pfedmét ¢innosti spole¢nosti zahrnuje:

a) shromazdovani penéznich prostfedkl od Ucastnikt penzijniho pfipojisténi (déle jen Gcastnik) a statu poskytnutych ve prospéch ucastnikd,
b) nakladani s prostredky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

) vyplaceni davek penzijniho pfipojistént,

d) jiné cinnosti bezprostredné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

(C) Sidlo spolecnosti

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., Truhlafska 1106/9, 110 00 Praha 1, Ceska republika

(D) Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2007

Clenové predstavenstva: Clenové dozor¢i rady:

Ing. Tomds Matousek, MBA (mistopfedseda) RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D. (predsedkyné)
Ing. Petr Kopecky Ing. Vladimir Filip

Ing. Tomdas Machanec, MBA Ing. Pavel Hlavac

Ing. Vaclav Srajer, MBA Mgr. Helena Lazosova

Ing. Marek Mastnik, MBA
Ing. Petr Obst

RNDr. Marcela Stfedova
RNDr. Vit Sroller

Mgr. Martin Vrba

V roce 2007 byly provedeny nésledujici zmény ve statutdrnich organech spole¢nosti:

e dne 26. srpna 2007 ukoncil své ¢lenstvi v predstavenstvu Ing. Ivo Foltyn, MBA,
e dne 14. z&f{ 2007 byla jmenovana do dozor¢i rady spole¢nosti RNDr. Marcela Stfedova.
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(E) Organizacni struktura

Organizacni struktura spolecnosti je nasleduijici:

e Usek obchodu a marketingu

e finan¢ni Usek

e Usek klientského servisu

e Usek IT

Prodej obstaravaji externi zprostfedkovatelé a pobocky Ceské pojistovny a.s. Spravu investi¢niho portfolia vykonavé pro spolecnost PPF Asset
Management a.s. a BH Securities a.s.

Depozitarské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic, a.s., v souladu se smlouvou z 26. ¢ervna 2003.

K 31. prosinci 2007 spole¢nost eviduje 1 079 410 aktivnich klientt (k 31. prosinci 2006: 974 115).

(F) Struktura vlastnikl spolecnosti

Spole¢nost méla k 31. prosinci 2007 jednoho akcionare, Ceskou pojistovnu a.s.

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zaverky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb. ve znéni pozdéjsich
predpisd a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou MF CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002,

ve znéni pozdéjsich predpisu, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Vyhlaska stanovuje usporadani a oznacovani polozek tGcetni zavérky,
dale obsahové vymezeni polozek téchto zavérek, smérnou Uctovou osnovu, Ucetni metody a jejich pouziti.

Zavérka byla zpracovana na obecnych tcetnich zasaddch, zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢asové a vécné souvislosti nékladut

a vynosu, na principu historickych cen s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocerovanych redlnou hodnotou, a za spinéni predpokladu
schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitdch v dohledné budoucnosti.

Vsechny udaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Penzijni fond Ceské pojistovny | Vyro¢ni zprava | 2007



2 O P¥iloha k ucetni zavérce

3. Dllezité ucetni metody
Ucetni zavérka spolecnosti byla pripravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Gcetnimi metodami:
(A) Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni icetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, den sjednani a den vyporddani obchodu s cennymi papiry, devizami,
derivaty.

(B) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podilt jsou klasifikovény podle
zaméru spolecnosti do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocefiovaného redlnou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynost nebo
portfolia realizovatelnych cennych papird. Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo
azia. Casové rozliseni Grokovych vynost je soucasti tcetni hodnoty téchto cennych papirti. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou G¢tovany
v pofizovaci cené.

Azio ¢i diskont u dluhovych cennych papird u portfolia drzeného do splatnosti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni do data splatnosti metodou efektivni Urokové sazby. U ostatnich portfolii je amortizace azia ¢i diskontu U¢tovéna linearni trokovou
mirou. V pfipadé cennych papird se zbytkovou splatnosti kratsi nez 1 rok od data vyporadani koupé jsou &zio ¢i diskont rozpoustény

do vykazu zisku a ztraty rovhomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

Dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou proti Gctim nédklad nebo vynost jsou
oceriovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky

.Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou oceriovény redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenénf

se zachycuji ve vlastnim kapitalu v rdmci polozky ,, Ocerovaci rozdil”. Pfi prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu

zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrdta z financ¢nich operaci”. Je-li prokdzano, Ze doslo k trvalému snizeni hodnoty (znehodnoceni)
realizovatelného cenného papiru, je tato ztrdta vykazana v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Vyse této ztraty odpovida rozdilu mezi
ocenénim pfi nabyti cenného papiru snizenym nebo zvysenym o c¢asové rozliseni prémie nebo diskontu a stavajici redlnou hodnotou

se zohlednénim predchozich vykazanych ztrat ze znehodnoceni.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirti se stanovi v souladu s vyhlaskou ¢. 270/2004 Sb., o zpUsobu stanoveni realné
hodnoty majetku a zavazkt fondu kolektivniho investovani, v platném znéni.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirti a majetkovych cennych papird jsou redlné hodnoty rovny cendm dosazenym
na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven splnény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu, redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru. Upravena
hodnota cenného papiru se rovna:

e mife Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna o akcie,

e mife Ucasti na vlastnim kapitdlu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,

e soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

Pokud neni mozno stanovit upravenou hodnotu dostatec¢né spolehlivé, oceni spolecnost finan¢ni aktivum pofizovaci hodnotou.

V pripadé cennych papirt s viozenymi derivéty, kdy spole¢nost neni schopna spolehlivé ocenit jednotlivé slozky cenného papiru, je tento

ocenén redlnou hodnotou jako celek. Tato skute¢nost neovliviiuje pvodni zafazeni cennych papirti do jednotlivych portfolif.

(C) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou spinéna

nésledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz , pravdépodobné”
znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.
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(D) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva
vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovaném CNB, platném k datu sestaveni rozvahy. Kurzové zisky nebo kurzové ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty na uctech
ziskt nebo ztrat z financnich operaci, popfipadé v rozvaze na tGctech ocenovacich rozdilt z pfecenéni majetku a zévazka.

(E) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny provozni majetek je Uctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po odhadovanou dobu
Zivotnosti. Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nésledujici:

Majetek Doba ucetniho odpisovani

individudlné dle Zivotnosti, max. 20 let

Software

Dlouhodoby drobny majetek 3 roky
Stroje a zafizeni 3 — 4 roky
Osobni automobily 4 roky
Nabytek 6 -8 let
Klimatizace 12-15let
Trezory 12-15let

Goodwill vznika pfi nakupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad podilem na redlné hodnoté nabyvanych
identifikovatelnych aktiv a zavazk( k datu akvizice. Goodwill je odepisovadn po dobu své pouzitelnosti.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000 K¢ je Uctovan do nakladu
za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

(F) Finan¢ni derivaty

Zajistovaci derivaty
Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v redlné hodnoté. Zplsob vykazani této redlné hodnoty zavisi na aplikovaném modelu zajistovaciho
Ucetnictvi.

Zajistovaci ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

e zajisténi je v souladu se strategif spole¢nosti pro fizenf rizik,

e v okamziku uskutecnéni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,

e ocekdva se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

e efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

e zajistovaci vztah je vysoce efektivni v prbéhu ucetniho obdobi,

e v piipadé zajisténi ocekavanych transakci se vyskyt této transakce ocekdva s vysokou pravdépodobnosti.

Spole¢nost se zajistuje proti ménovému riziku plynoucimu z drzby cennych papirti denominovanych v cizich méndch pomoci derivatu.
V pfipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku zmény redlné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv, je zajistovana polozka také ocerovéna
redlnou hodnotou z titulu zajistovaciho rizika. Pri zajisténi redlné hodnoty jsou zisky a ztraty z ocenéni zajistovacich derivat zachycené
ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Redlna hodnota financnich derivatl se stanovuje jako souc¢asnd hodnota oc¢ekavanych penéznich tokl plynoucich z téchto transakci.
Pro stanoveni soucasné hodnoty se pouzivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto oceriovacich modeld jsou pak dosazeny
parametry zjisténé na aktivnim trhu, jako devizové kurzy, vynosové krivky, volatility prislusnych finan¢nich nastrojd atd.

(G) Zdanéni

Danovy zaklad pro dari z pfijmU se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfipoctenim dariové neuznatelnych nakladd
a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je déle upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.
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Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim ocekavané dariové sazby
platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darnové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

(H) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam darnové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady
ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Uctovani vynost a nakladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim , Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi” v rozvaze spole¢nosti.

() Zavazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvori spolecnost rezervy. Vyse rezerv je stanovena na zakladé testu postacitelnosti vyse
Uctl ucastnikd, provedeného samostatné pro portfolio Ucastnikl ve spofici fazi a portfolio penzistl, se zohlednénim platnych opci a garanci
vyplyvajicich ze smluv penzijniho pfipojisténi.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finan¢nich tokd. Finan¢nimi toky se rozuméji predevsim prispévky
Ucastnikd, vyplacena plnéni a naklady spolecnosti. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni hodnota zavazkd vaci ucastnikdm, spoctena
pomoci nejlepsiho odhadu predpokladd budouciho vyvoje vstupnich parametrl, upravenych o pfirdzky na riziko a neurcitost.

K nepostacitelnosti vyse Uctd ucastnikl dochazi, pokud je minimalni hodnota zdvazkd vici Ucastniklm vyssi nezli vyse Ucastnickych ucta.
Pokud je vysledkem testu postacitelnosti nepostacitelnost vyse uctd ucastnikd, vytvori spolecnost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

(J) Casové rozliseni pofizovacich nakladi
Spole¢nost Uctuje vyplacené provize a dal3i pfimé pofizovaci naklady na Ucet nakladd pfistich obdobi a casoveé je rozlisuje po dobu platnosti
pfislusné smlouvy o penzijnim pfipojisténi, maximalné vsak 15 let. Spole¢nost k datu Ucetni zavérky provadi test navratnosti ¢asového

rozliseni pofizovacich nakladd. Pri zohlednéni moznych budoucich rizik byla v rdmci obezretnosti snizena hodnota aktiva ¢asového rozliseni
k datu ucetni zavérky o 12 332 tis. K¢

4. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

2007 2006

Bézné ucty u bank 113 687 192 211
Terminované vklady u bank 5258024 607 277
Celkem 537171 799 488

5. Dluhové cenné papiry

(A) Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych portfolii podle zaméru spole¢nosti

2007 2006

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 3020170 -
Dluhové cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti Gctim nédkladt a vynost 1150 592 952 443
Dluhové cenné papiry realizované 22 163 183 24 627 633
Celkem 26 333 945 25580 076
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(B) Analyza dluhovych cennych papira realizovatelnych

Trzni cena 2007 2006
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 1401178 1797 792
— Kétované na jiném trhu CP 1596 151 2 501 547
Celkem 2997 329 4299 339
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 2 899 998 2993 537
— Kétované na jiném trhu CP 748 428 602 941
Celkem 3648 426 3596 478
Vydané vladnim sektorem

— Kétované na burze v CR 14 420 553 15 255 137
— Kétované na jiném trhu CP 1096 875 1476 679
Celkem 15517 428 16 731 816
Celkem 22 163 183 24 627 633

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany predevsim na burzach ve Vidni, Dublinu, Londyné, Varsavé, Lucembursku

a Némecku.

Spole¢nost je dale vlastnikem dluhovych cennych papirt ECL, vydanych spole¢nosti European Credit Luxemburg, a 5YELN, emitovanych
spole¢nosti JP Morgan Chase Bank N.A. Oba cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéni na burze v Lucembursku. U¢etné je v souladu

s emisnimi podminkami vynos plynouci z drzby cenného papiru ECL zachycen v Urokovych vynosech spole¢nosti a jeho vyse je zavisla

na aktualnim vyvoji trzni ceny na trhu korporatnich dluhopist v Evropé s ratingem na investi¢nim stupni A-. Amortizovana hodnota k datu
31. prosince 2007 ¢ini 374 mil. K¢ a splatnost dluhopist je v roce 2009. 5YELN je zero coupon dluhopis, pficemz vyse vynosu z drzby je
vazdna na rust hlavnich svétovych akciovych indexd. Spole¢nost na zakladé analyzy dostupnych informaci stanovila trzni hodnotu tohoto
instrumentu k 31. prosinci 2007 ve vy3i 110-115 % jistiny. Vzhledem k nemoznosti dostatecné spolehlivé stanovit redlnou hodnotu vsak
neni o nerealizovaném vynosu z drzby tohoto nastroje Uctovano. K datu Gcetni zavérky ¢ini amortizovana hodnota téchto dluhopist

200 mil. K¢ a durace je 2,5 roku.

(C) Analyza dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti

Trzni cena 2007 2006
Vydané vladnim sektorem

— Kétované na burze v CR 3020170 -
Celkem 3020170 -

(D) Analyza dluhovych cennych papiri oceriovanych redlnou hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynost

Trzni cena 2007 2006
Vydané finan¢nimi institucemi

— Koétované na jiném trhu CP 957 043 741 575
Celkem 957 043 741575
Vydané nefinan¢nimi institucemi

— Koétované na jiném trhu CP 193 549 210 868
Celkem 193 549 210 868
Celkem 1150 592 952 443

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany na burze v Lucembursku a Dublinu.
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6. Akcie, podilové listy a ostatni podily

(A) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podilti do jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

2007 2006
Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou proti u¢tiim nékladd a vynos( 1450673 408 305
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 3675946 4 356 781
Celkem 5126 619 4765 086

(B) Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podilt oceriovanych realnou hodnotou proti uc¢tim naklada a vynost

Trzni cena 2007 2006
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 70 956 -
— Kétované na jiném trhu CP 642 633 377 873
Celkem 713 589 377 873
Vydané nefinan¢nimi institucemi

— Kétované na burze v CR 737 084 30432
Celkem 737 084 30432
Celkem 1450673 408 305

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany na burze v Lucembursku a Dublinu.

(C) Analyza akcii, podilovych list a ostatnich podilt realizovatelnych

Trzni cena 2007 2006
Vydané finan¢nimi institucemi

— Kétované na burze v CR 87 420 133 257
— Koétované na jiném trhu CP 1375 444 1664 246
Celkem 1462 864 1797 503
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 831 486 1430739
— Kétované na jiném trhu CP 1381596 1128539
Celkem 2213082 2 559278
Celkem 3675946 4356 781

Ve vlastnictvi spole¢nosti jsou podilové listy vydané spole¢nostmi Opus Fund Limited, Oak Hill Alpha Fund (Offshore), Limited a Lighthouse
Diversified Fund Limited, jejichZ redlnd hodnota je dand vysi vlastniho kapitalu zahrani¢nich podilovych fondd.

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovény na burze ve Vidni, Milané, Bukuresti, Budapesti, Dublinu, Némecku,

Velké Britanii a v USA.
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7. Dlouhodoby hmotny majetek

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Dopravni Stroje Inventar

prostiedky a pristroje a drobny
majetek

Pofizovaci cena

K 31. prosinci 2006 12 524 31097 13 696 57 317
Prircistky 3259 5245 2 540 11 044
Ubytky -2 864 -1972 -461 -5297
K 31. prosinci 2007 12919 34370 15775 63 064
Opravky a opravné polozky

K 31. prosinci 2006 5762 19783 10412 35957
Roc¢ni odpisy 3089 6 147 2239 11475
Ubytky =221 -1 909 -460 -4 580
K 31. prosinci 2007 6 640 24 021 12 191 42 852
ZGstatkova cena

K 31. prosinci 2006 6762 11314 3284 21360
K 31. prosinci 2007 6279 10 349 3584 20 212

Veskery majetek spolecnosti je zafazen do skupiny provozni majetek. Ve vykazu zisku a ztraty je v radku , Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv
a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku” uvedena hodnota 14 797 tis. KC. Rozdil ve vysi 346 tis. K¢
je zUstatkova hodnota majetku pfi doodepsani z ddvodu likvidace majetku.

8. Dlouhodoby nehmotny majetek

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

Goodwill Software Ocenitelna Celkem
prava

Pofizovaci cena
K 31. prosinci 2006 853 37 239 14751 52 843
PrirGstky - 1342 8124 9 466
Ubytky -853 -2 202 -7 251 -10 306
K 31. prosinci 2007 - 36 379 15624 52 003
Opravky a opravné polozky
K 31. prosinci 2006 525 32679 14 384 47 588
Ro¢ni odpisy 28 2123 825 2976
Ubytky -553 -2 202 -7 251 -10 006
K 31. prosinci 2007 - 32 600 7 958 40 558
ZUstatkova cena
K 31. prosinci 2006 328 4560 367 5255
K 31. prosinci 2007 0 3779 7 666 11445
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9. Ostatni aktiva

Ostatni pokladni hodnoty 1433 446
Ostatni dluznici 12185 7616
Pohledavky za statnim prispévkem 322 429 288 598
Pohledavky za statnim prispévkem — preplatek vraceného SP - 1807
Pohledavky za dani z pfijma 5347 9535
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 117 155 173 671
—z toho vUc¢i podniktim ve skupiné 23385 18 788
Kladna redlna hodnota derivatd 6 054 39612
Ostatni 110 67
Opravné polozky -7 465 -2 825
Celkem 457 248 518 527

Polozka , Pohledavky za statnim prispévkem* je blize okomentovana v bodé 12. Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry predstavu;ji
predevsim splatné kupony a dividendy. Tyto pohledavky byly splaceny ve Ih(té splatnosti po¢atkem roku 2008.

10. Naklady a pfijmy pristich obdobi

Spole¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 970 056 tis. K¢ (2006: 782 417 tis. K<), z toho 966 222 tis. K¢
(2006: 779 622 tis. K¢&) predstavuji ¢asové rozlisené potizovaci naklady a 3 834 tis. K¢ (2006: 2 795 tis. K¢) ostatni aktivni ¢asové rozliseni.

. Ve

11. Ostatni pasiva jina

Zavazky z obchodnich vztah( 16313 27 300
Zaporna redlnd hodnota derivatd 70275 897
Darové zavazky 10 236 19 809
Vratky statnich prispévkd - 1180
Zéavazky vici zaméstnanciim a ze socialniho zabezpeceni 5735 5793
Dohadné ucty pasivni 21707 21326
Celkem 124 266 76 305

Dohadné polozky pasivni ve vysi 21 707 tis. K& (2006: 21 326 tis. K¢) zahrnuji prfedevsim prémie za druhé pololeti vyplacené ve mzdach
za leden 2008 a zavazky z titulu provizi podnik&m za organizaci hromadnych plateb. Darové zavazky tvoii predevsim srazkova dan
z vyplacenych ddvek 9 196 tis. K¢ (2006: 7 901 tis. K¢) a dané ze zavislé ¢innosti z mezd za prosinec 2007.
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12. Prostredky ucastnik penzijniho pfipojisténi

Zustatek k 1. lednu

Prispévky ucastnikl a zaméstnavateld 23485 897 19016 264
Pfipsané zhodnocenf 2252 399 1706 688
Statni prispévky 4500 076 3817 884
Prostfedky ucastnik( celkem 30 238 372 24 540 836
PrirGstky

Prispévky ucastnikd a zaméstnavateld 8 184 590 6 803 096
Pfipsané zhodnocenf 877 825 822 237
Zhodnoceni prevedené z jinych penzijnich fondu 72 630 65 376
Statni prispévky 1355152 1197 925
Prirastky celkem 10 490 197 8 888 634
Ubytky

a) davky

Prispévky Ucastnikl a zaméstnavateld 2 465 400 2221573
Pfipsané zhodnoceni 364102 335462
Statni prispévky 479 430 451 457
Davky celkem 3308932 3008 492
Pocet vyplacenych davek 83745 78 885
b) vratky a prevod do vynost

Prispévky ucastnikl a zaméstnavatell 179 634 111 890
Pfipsané zhodnoceni 3769 6 440
Statni prispévky 53715 64276
Vratky a prevod do vynost celkem 237 118 182 606
Ubytky celkem 3 546 050 3191098
ZUstatek k 31. prosinci

Prispévky Ucastnikl a zaméstnavatell 29 025 453 23485 897
Pfipsané zhodnocenf 2 834983 2 252 399
Statnf prispévky 5322083 4500076
Prostfedky ucastnik( celkem 37 182519 30 238 372

Bilan¢ni polozka , Nepfifazené prispévky Ucastnikl penzijniho pripojisténi” vykazana ve vysi 94 061 tis. K¢ (2006: 37 468 tis. K¢) predstavuje
zavazky vUci Ucastnikiim pfijaté k identifikaci a je soucasti polozky , Pfispévky ucastnik(”. Soucasti této polozky jsou rovnéz pripravené davky
k vyplaté ve vysi 5 284 tis. K¢ (2006: 12 999 tis. K¢&), které byly z bézného Uctu odepsany pocatkem ledna 2008. Dosud nevyplaceny statni
prispévek za Ctvrté Ctvrtleti 2007 ve vysi 322 429 tis. K¢ (2006: 288 598 tis. K¢) je obsazen v celkové ¢astce polozky |, Statni prispévky”.

V rdmci bilan¢ni polozky , Pohleddvky za statnim rozpoctem — statni prispévky” vykazuje spole¢nost k 31. prosinci 2007 pohledavku vaci
Ministerstvu financi Ceské republiky z titulu naroku na statni pispévek klient(i ve vy3i 322 429 tis. K& (2006: 288 598 tis. K¢) splatnou

v unoru 2008.

Spole¢nost predpoklada, Ze v roce 2008 bude Ucastnikiim penzijniho pripojisténi rozdéleno nejméné 85 % hodnoty zisku roku 2007.
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13. Rezervy

Rezervu na penzi tvori spolecnost v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (I).

Rezerva na penze

Zustatek k 1. lednu 2007 11626
Tvorba 2 042
Rozpusténi -5842
Cerpani -1 844
ZUstatek k 31. prosinci 2007 5982

PFi vypoctu k datu 31. prosince 2007 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné technické predpoklady:
e Nakladovy model penzijniho fondu byl odvozen ze skutec¢nych spravnich, investi¢nich a pofizovacich nékladud. Pri jeho projekci byla
uvazovana roc¢ni nakladova inflace ve vysi, kterd byla urcena na zakladé trznich podminek.
¢ Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynost fondu platné
k 31. prosinci 2007. V souladu se stavajicim postupem model predpokladal pripisovani zhodnocenf Gcastnikiim ve vysi 85 % roc¢niho zisku.
e Dekrementy pouzité pro modelovani odchodl Ucastnikd penzijniho fondu:
1. Pravdépodobnosti umrti jsou zaloZzeny na popula¢nich tabulkdch CSU 2006, upravenych o trend zlep3ujici se populacni tmrtnosti.
2. Procenta Ucastnik( volicich penzi misto jednordzového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodU tGcastnikd (pfechody k jinému
penzijnimu fondu nebo storna) jsou zalozeny na stdvajici zkusenosti spolecnosti. V projekci se vychazi ze sou¢asného stavu s postupnym
navysovanim procenta Ucastnikd volicich penzi.

14. Zakladni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti k 31. prosinci 2007 ¢inil 213 700 tis. K¢ (2006: 213 700 tis. K¢) a byl tvofen 213 699 560 akciemi na jméno
v nominalni hodnoté 1 K¢.

Slozeni akcionaru spolec¢nosti k 31. prosinci 2007

Pocet akcii v tis. ks Podil na zakladnim kapitalu v %

Ceska pojistovna a.s. Ceska republika 213 700 100

15. Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily se vztahuji k cennym papirdm drzenym do splatnosti a realizovatelnym cennym papirdm. Spole¢nost prabézné testuje,

zda nedoslo k trvalému poklesu hodnoty cennych papirt, ktery by musel byt z Uc¢tu ocenovacich rozdil zahrnut do vykazu zisku a ztraty.

Ze ziskanych informaci vyplyva, Ze soucasny trzni pokles neni dlouhodoby a je zptsoben pouze docasné zvysenou volatilitou na svétovych
finan¢nich trzich, a proto k trvalému znehodnoceni v pribéhu ani ke konci Ucetniho obdobi nedoslo.

2007 2006

Dluhopisy vladni -602 654 55254
Dluhopisy ostatni -35161 122 311
Akcie a podilové listy -382 874 39188
Odlozena dar z oceriovacich rozdild - -10 838
Celkem -1 020 689 205 915

Rust zdpornych ocenovacich rozdilt je dan predevsim poklesem trznich cen u vladnich dluhovych cennych papird. Kreditni riziko u tohoto
typu aktiv je minimalni, a jednd se tak pouze o dusledek zachyceni aktudlni trzni hodnoty. Pokles hodnoty ocerovacich rozdilt u akcif je dan
predevsim vykyvy na akciovych trzich, o kterych se spole¢nost domniva, Ze nejsou trvalého charakteru.
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16. Transakce s podniky ve skupiné

Prehled pohledavek a zdvazk vici podnikdm ve skupiné

2007 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
Ceska pojistovna a.s. 392 2623 - 1
Home Credit a.s. 26 392 1037 14 030 1037
HC Holding a.s. 20 190 - - -
PPF a.s. - 5419 - 1256
PPF Asset Management a.s. - 71790 - 529
PPF banka a.s. 9325 11376 1300 690 3
Home Credit Finance Bank 0.0.0. 56 160 - 9 355 -
PPF Co2 B.V. 3456 - - -
2006 Vynosy Naklady Pohledéavky Zavazky
Ceské pojistovna a.s. 3442 12 517 1425 17 837
eBanka, a.s. - 1124 - -
Home Credit a.s. 14 567 - 7 206 -
HC Holding a.s. 22 962 - - -
PPF a.s. - 4361 - 1771
PPF Asset Management a.s. - 60 684 - 645
PPF banka a.s. - 3854 - 2
Home Credit Finance Bank o.0.0. 49 198 - 10 803 -

Spole¢nost dale vlastni dluhopisy emitované podniky ve skupiné a dluhopisy podnikd, ve kterych spole¢nosti ze skupiny vykonavaji rozhodny

Spolec¢nost skupiny Pocet kust Trzni hodnota

v tis. K¢

CZ0003501488 Home Credit a.s. 500 498 668
CZ0000000229 PPF Co2 B.V. 165 302 066
X50294480354 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 5000 87 699
XS0221878720 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 12 000 212 055
XS0237063184 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 40 133 886
XS0237063267 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 40 133 866

17. Vynosy z urok a podobné vynosy

Uroky z béznych ucth 10 790 2 824
Uroky z terminovanych depozit 75779 12113
Uroky z dluhovych cennych papirt 957 177 811 346
Uroky celkem 1043 746 826 283
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18. Naklady a vynosy z poplatku a provizi

2007

2006

Provize zprostfedkovateldm penzijniho pripojisténi 244 595 176 012
Poplatky bankovni, trhu s CP a poplatky SCP 16 616 9577
Odména spravciim za spravu portfolia 79 840 67 416
Provize — mimoprovizni motivace 27 075 19 870
Naklady na poplatky a provize celkem 368 126 272 875
Vynosy z poplatkl a provizi 254 401
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 254 401

19. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2007

2006

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 334 951 508 220
Zisk/ztrata z operaci s derivaty 117 805 85819
Kurzové rozdily -32328 -2 249
Ostatni 531 1403
Celkem 420 959 593 193

20. Naklady na zaméstnance

Prdmérny pocet = Mzdové néklady Socialni Ostatni
osob a odmény a zdravotni socialni
pojisténi EINEL)Y
2007
Zaméstnanci a vedouci pracovnici 87 46 524 16 075 2252
Clenové predstavenstva a dozor¢f rady 13 2 406 - -
Celkem 87* 48 930 16 075 2 252
2006
Zameéstnanci a vedouci pracovnici 84 43 205 14769 2033
Clenové predstavenstva a dozor¢f rady 13 2 035 - -
Celkem 84* 45 240 14 769 2033
"V souctu je uveden jen pocet zaméstnancl a vedoucich pracovnikl. Néktefi ¢lenové statutarnich organt jsou rovnéz v zaméstnaneckém pomeéru.
21. Ostatni provozni vynosy a naklady
2007 Naklady Vynosy Saldo
Pojisténti 402 324 -78
Odprodej hmotného majetku 660 1345 685
Prispévky ucastnikt 150 5447 5297
Penze -367 - 367
Ostatni 120 15 -105
Ostatni provozni naklady a vynosy celkem 965 7131 6 166
2006 Naklady Vynosy Saldo
Pojisténi 155 150 -5
Odprodej hmotného majetku 588 936 348
Prispévky ucastnikd 157 6788 6 631
Penze -156 - 156
Ostatni 14 16 2
Ostatni provozni naklady a vynosy celkem 758 7 890 7132
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22. Dan z pfijmul a odlozeny danovy zavazek/pohledavka
(A) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Vedenf spole¢nosti predpokladd, Ze Uroven soucasnych a budoucich zdanitelnych ziskd spole¢nosti nebude dostatecna k realizaci vypoctené
odlozené dariové pohledavky, a proto ji v Ucetni zavérce k 31. prosinci 2007 nevykazuje.

(B) Splatna dan z pfijmu

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 938616 1032 735
Vynosy nepodléhajici zdanéni -1 186 645 -1 056 599
Darfiové neodcitatelné naklady 112 631 84 836
Odecet dariové ztraty - -60 972
Mezisoucet -135398 -

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % (2006: 5 %) - -

Hodnoty roku 2006 jsou vyplnény podle skute¢ného danového pfiznani — v pfiloze k Ucetni zavérce za rok 2006 byly uvedeny
predbé&zné udaje.

23. Ostatni spravni naklady

Celkové ostatni spravni ndklady za tcetni obdobi kon¢ici 31. prosince 2007 ¢inily 153 369 tis. K¢ (2006: 114 062 tis. K¢).

Postovné a telekomunikacni poplatky 38 683 28 801
Tisk vypist a korespondence pro klienty, tiskopisy, reklamni predméty 52 992 24 743
Propagace, reklama 23488 22 917
Udrzba techniky a podpora softwaru 4 469 3150
Ndjemné vcetné sluzeb, spotieba energif 11846 12 092
Audit, pravni a dafiové poradenstvi, kontrolni ¢innost depozitare 10 406 9127
Skoleni zaméstnancd 1477 2320
Skenovani a archivace dokumentd 234 1206
Ostatni 9774 9 706
Ostatni spravni naklady celkem 153 369 114 062

24. Podrozvahové polozky

(A) Podrozvahové financni nastroje

Smluvni ¢astky Redlnd hodnota

2007 2006 2007 2006
Terminové ménové nastroje

Terminové ménové operace (nékup) 6589 015 5497 956 - -
Terminové ménové operace (prodej) 6523274 5532911 -64 221 38715
Spotové operace s akciovymi nastroji

Spotové operace s akc. nastroji (nakup) - 62 869 - -
Spotové operace s akc. nastroji (prodej) - 62 869 - -

Terminované ménové nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
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(B) Zbytkova splatnost financ¢nich derivatu

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typt finan¢nich derivatt k jejich zbytkovym dobam do splatnosti.

Do 3 mésict Celkem
K 31. prosinci 2007
Terminované ménové nastroje
Terminové ménové operace (nékup) 6589015 6589 015
Terminové ménové operace (prodej) 6523274 6523274
K 31. prosinci 2006
Terminované ménové nastroje

Terminové ménové operace (nakup) 5497 956 5497 956
Terminové ménové operace (prodej) 5532911 5532911

(C) Hodnoty predané k obhospodarovani

Bankovni Ucty a terminované vklady 5266 123 613 249
Dluhopisy 26 333 945 25580 076
Akcie 5126 619 4 765 086
Splatné kupony a dividendy 115533 113182
Nevyporadané obchody s cennymi papiry 1622 62 869
Redlnd hodnota derivatd -64 221 38715
Celkem 36 779 621 31173177

25. Finan¢ni nastroje — trzni riziko

Spole¢nost je vystavena trznim rizik(m, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(A) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii spolecnosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vlozenych prostfedkl pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho portfolia.
Zakladnim nastrojem fizenf rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finan¢nich néstrojd v portfoliu spole¢nosti stanovené zdkonem
¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich predpisd, a investi¢ni strategii spolecnosti,

kterd je stanovena v souladu s pozadavky zdkona.

(B) Urokové riziko
NiZe uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zévazky spole¢nosti. Ucetni hodnota téchto aktiv a zavazk(
a nominalni (pomyslnd) hodnota tUrokovych derivatl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby,

a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z dlivodu ocekdvaného predc¢asného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou nékterd aktiva
nebo zavazky alokovany do jednotlivych obdobi na zékladé odborného odhadu.

Penzijni fond Ceské pojistovny | Vyro¢ni zprava | 2007



3 3 P¥iloha k ucetni zavérce

Urokova citlivost aktiv spole¢nosti

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2007
Pohledavky za bankami 5371711 - - - 5371711
Ostatni bezkuponové dluhopisy - - 1082 385 - 1082 385
Dluhové cenné papiry statni 556 353 567 385 8729187 7 587 798 17 440 723
Dluhové cenné papiry ostatni 2 954 090 2 874 653 1489 147 492 947 7810 837
Celkem 8882 154 3442 038 11300 719 8 080 745 31705 656
Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2006
Pohledavky za bankami 799 488 - - - 799 488
Ostatni bezkuponové dluhopisy 11 961 - 1047 557 655 100 1714618
Dluhové cenné papiry statni 95 805 778 477 6393 156 7 987 699 15255137
Dluhové cenné papiry ostatni 1370489 3084 600 2 402 820 1752412 8610321
Celkem 2277 743 3863077 9843 533 10395 211 26 379 564

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokoveé citliva aktiva, a nenf proto totozny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze spole¢nosti.

(O) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti néstroji s vhodnou splatnosti, tak schopnost spole¢nosti likvidovat/
prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spole¢nost vykazuje na strané zdvazkU prispévky pfijaté od ucastnikd, statu a tfetich stran ve prospéch Ucastnikd. Vlastni kapital spole¢nosti
je mensinovym zdrojem financovani. U zdvazkl z pfispévkd penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru
produktu a moznosti pozadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku naroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby.
Spole¢nost evidovala na Uctech téchto zévazk( 7 740 237 tis. K¢ (2006: 6 409 543 tis. K¢) ve prospéch Gcastnikd, ktefi jiz spinili podminky

naroku na penzi, ale zatim o dévku nepozadali.

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkl ucastnikd.
Spole¢nost dale drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich, jako jsou statni pokladni¢ni
poukdzky a obdobné statni dluhopisy.

Zbytkova splatnost aktiv a zadvazkl spolecnosti

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2007
Pokladni hotovost 68 - - - - 68
Pohledavky za bankami 5371711 - - - - 5371711
Ostatni bezkuponové dluhopisy - - 1082 385 - - 1082 385
Dluhové cenné papiry statni 556 353 567 385 8729 187 7 587 798 - 17 440 723
Dluhové cenné papiry ostatni 461 770 685 148 4216 836 2 447 083 - 7810 837
Akcie, podilové listy a ost. podily - - - - 5126619 5126619
Ostatni aktiva 452 538 4710 - - 1001713 1458 961
Celkem 6 842 440 1257 243 14 028 408 10 034 881 6 128 332 38291 304
Zéavazky z pfispévku penz. pfipojisténi 5284 - - - 37 177 235 37 182 519
Jind pasiva 123 648 618 - - - 124 266
Rezervy - 5982 - - = 5982
Vlastni kapital - - - - 978 537 978 537
Celkem 128 932 6 600 - - 38 155772 38 291 304
Rozdil 6713 508 1250 643 14 028 408 10 034 881 -32 027 440 -
Kumulativni rozdil 6713508 7 964 150 21992 559 32 027 440 - -
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Do 3 més.

Od 3 més.

do 1 roku

Od 1 roku
do 5 let

Nad 5 let

Bez

Celkem

K 31. prosinci 2006

specifikace

Pokladni hotovost 241 - - - - 241
Pohledavky za bankami 799 488 - - - - 799 488
Ostatni bezkuponové dluhopisy 11961 - 1047 557 655 100 - 1714618
Dluhové cenné papiry statni 95 805 778 477 6393 156 7 987 699 - 15255 137
Dluhové cenné papiry ostatni 57 376 950 177 4427 346 3175422 - 8610 321
Akcie, podilové listy a ost. podily - - - - 4765 086 4765 086
Ostatni aktiva 508 992 9535 - - 809 032 1327 559
Celkem 1473 863 1738 189 11 868 059 11818 221 5574 118 32472 450
Zavazky z prispévku penz. pfipojisténi 12 999 - - - 30225373 30238372
Jind pasiva 63 696 886 11723 - - 76 305
Rezervy - 11626 - - - 11626
Vlastni kapital - - - - 2 146 147 2 146 147
Celkem 76 695 12512 11723 - 32371520 32472 450
Rozdil 1397 168 1725677 11 856 336 11818 221 -26 797 402 -
Kumulativni rozdil 1397 168 3122 845 14 979 181 26 797 402 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastrojd, nikoliv veskerych penéznich toka,

které z téchto nastroj plynou.

(D) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici spolec¢nosti vic¢i ménovym rizikm. Realizované

i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice spolecnosti je nasledujici:

Devizova pozice spole¢nosti

EUR usD SKK CZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2007
Pokladni hotovost - - - 68 - 68
Pohledavky za bankami 7 968 1046 12527 5348 126 2 044 5371711
Dluhové cenné papiry statni - - - 17 440 723 - 17 440 723
Dluhové cenné papiry ostatni 1713002 299 754 - 6 405 300 475 166 8893222
Akcie, podilové listy a ost. podily 2322 571 1371088 - 1230547 202 413 5126619
Ostatni aktiva 1096 17 852 - 1438856 1157 1458 961
Celkem 4044 637 1689 740 12527 31863 620 680 780 38 291 304
Prostfedky Gcastnikd penz. pfipojisténi - - - 37 182 519 - 37 182 519
Jina pasiva 618 - - 123 648 - 124 266
Rezervy - - - 5982 - 5982
Vlastni kapital - - - 978 537 - 978 537
Celkem 618 0 0 38 290 686 0 38 291 304
Kratké pozice podrozv. nastroj -4 053 069 -1 805 463 - - -664 742 -6 523 274
Dlouhé pozice podrozv. nastroju - 93763 - 6 495 252 - 6589015
Cista devizova pozice -9 050 -21 960 12 527 68 186 16 038 65 741
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3 5 P¥iloha k ucetni zavérce

Devizova pozice spole¢nosti

EUR usD SKK CZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost - - - 241 - 241
Pohledavky za bankami 534 390 224 793 690 4 650 799 488
Dluhové cenné papiry statni - - - 15255 137 - 15255 137
Dluhové cenné papiry ostatni 1805 429 250 870 11961 7 797 044 459 635 10 324 939
Akcie, podilové listy a ost. podily 2136 410 601 698 - 1978 668 48 310 4 765 086
Ostatni aktiva 1598 77 920 - 1248 041 - 1327 559
Celkem 3943 971 930 878 12 185 27 072 821 512 595 32 472 450
Prostredky Ucastnikd penz. pfipojisténi - - - 30238372 - 30238372
Jina pasiva 1771 - - 74 534 - 76 305
Rezervy - - - 11626 - 11626
Vlastni kapital - - - 2 146 147 - 2 146 147
Celkem 1771 0 0 32470679 0 32 472 450
Kratké pozice podrozv. nastrojl -4.211 880 -997 629 - - -323 402 -5532 911
Dlouhé pozice podrozv. nastrojd 217 463 56 299 - 5224194 - 5497 956
Cista devizova pozice -52 217 -10 452 12185 -173 664 189 193 -34 955

(E) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroju drzenych v portfoliu spole¢nosti a finan¢nich derivatl odvozenych od téchto nastroju.
Rizika akciovych néstrojl jsou Fizena obchodnimi limity a metody Fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v ¢asti ,,Rizeni rizik” (bod 25 (A)).

26. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Dne 10. cervence 2007 uzavrely spolec¢nosti PPF Group N.V. (kone¢nd matefska spolec¢nost) a Assicurazioni Generali SpA smlouvu o zalozenf
spole¢nosti Generali PPF Holding B.V. Skupiny PPF a Generali se v ni dohodly spojit své pojistovaci aktivity v regionu stfedni a vychodnf
Evropy.

Dne 17. ledna 2008 nabyla vy3e uvedena smlouva ucinnosti. Vsechny spole¢nosti ze skupiny CZI Holdings N.V. a vybrané spole¢nosti

z regionu stfedni a vychodni Evropy skupiny Generali byly vloZzeny do spole¢nosti Generali PPF Holding B.V. Od tohoto data se Generali PPF
Holding B.V. stal pridruzenou spole¢nosti PPF Group N.V. (49% podil) a zarover dcefinou spolecnosti Assicurazioni Generali SpA (51% podil).
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3 6 Zprdva o vztazich mezi propojenymi osobami

/prava o vztazich mezi propojenymi osobami

za Ucetni obdobi roku 2007

Spole¢nost Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., se sidlem Praha 1, Truhlafska 1106/9, PSC 110 00, IC 61858692 (dale jen , spole¢nost”), je
povinna za Ucetni obdobi roku 2007 sestavit tzv. Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odstavec 9 zékona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodni zakonik, v platném znéni.

e Mezi spole¢nosti a spole¢nosti PPF Asset Management a.s. se sidlem Praha 4, Na Pankraci 121/1658, PSC 140 21, IC 25629123,

byl uzavren:

— Dodatek ¢. 10 ze dne 24. ledna 2007 Smlouvy o obhospodarovani ze dne 1. inora 2004, kterym se nahrazuje a upravuje pfiloha
¢islo 6 tykajici se specifikace a investi¢ni politiky portfolia;

— Smlouva o obhospodarovani majetku spolecnosti ze dne 19. prosince 2007 s ucinnosti od 1. ledna 2008.

Byla ukoncena:

— Smlouva o obhospodarovani ze dne 1. Gnora 2004, na zékladé které byla spole¢nosti za Uplatu provadéna sprava portfolia
do 31. prosince 2007.

o Mezi spole¢nosti a spole¢nosti Ceska pojistovna a.s. se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04, I1C 45272956, byla uzavfena:

— Smlouva o zpracovani osobnich Udajd ze dne 5. Unora 2007, kterd upravuje vzajemnd prava a povinnosti smluvnich stran
pfi zpracovavani osobnich udajl. Tato smlouva byla uzavfena na dobu urcitou a jeji platnost vyprsela k 31. prosinci 2007;

— Dodatek ¢. 2 ke smlouvé o zpracovani osobnich tdaji CP D/1450-7/2004 ze dne 1. ervence 2004, kterym se rozsifuje vyuZiti
informacnich systému pro zpracovani osobnich Gdaja.

Byla ukoncena:

— Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 23. srpna 2004, na zakladé které byly spolec¢nosti za Uplatu pronajaty nebytové prostory
v Ostravé-Dubiné, Horni 73;

— Smlouva o zajistovani uklidu v pronajatych nebytovych prostorach Ostrava-Dubina, Horni 73 ze dne 17. zafi 2004;

— Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 1. prosince 2003, na zakladé které byly spole¢nosti za Uplatu pronajaty nebytové prostory
v Zatci, Obranct miru 2767,

— Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 14. Unora 2006, na zakladé které byly spolecnosti za Uplatu pronajaty nebytové prostory
v Plzni, Slovanska alej 24A.

e Mezi spole¢nosti a spole¢nosti Home Credit a.s. se sidlem Brno, Moravské nam. 249/8, PSC 602 00, IC 26978636, byla uzaviena:
— Smlouva o spolupraci pfi propagaci a nabidce produktl a sluzeb ze dne 31. ledna 2007.

Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako byla veSkerd poskytnuta a prijata
plnéni na zakladé téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku, a z téchto smluv nevznikla spole¢nosti zadna djma.
V zajmu nebo na popud propojenych osob nebyla spole¢nosti prijata nebo uskutecnéna v Ucetnim obdobi roku 2007 Z4dna opatreni a jiné
pravni ukony.

Statutdrni organ prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynaloZenim péce radného hospodére a Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou spravné
a uplné.

V Praze dne 25. ledna 2008

Ing. Tomas Matousek, MBA
generalni feditel
a mistopredseda predstavenstva
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