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Penzijni fond
Ceské pojistovny

Penzijni fond Ceské pojistovny je 1 OO O/O dcefina spole¢nost
Ceské pojistovny. Firemnim klientdm i jednotlivedim prinasi komplexni
nabidku penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem a poskytuje
nadstandardni servis po celou dobu sporeni. Penzijni fond Ceské
pojistovny je dlouhodobé& nejdynamicCtéji se rozvijejicim penzijnim

fondem v Ceské republice.
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JSME OBKLOPENI DYNAMICKOU SOUCASNOSTI. NASE SNY INSPIRUJI NASE PLANY,
NASE AMBICE NAM JE POMAHAJI NAPLNOVAT. RADUJEME SE ZE SVYCH USPECHU.

Penzijni fond Ceské pojistovny vytvoril za lofisky rok rekordni zisk

ve vysi 1,03 miliardy korun. Spole¢nost v minulém roce spravovala
nejvétsi objem aktiv — 32,5 miliardy K¢. Vyrazné také stoupl pocet

klientl, a to o vice nez 12 procent.
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Profil spolecnosti

Néazev: Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Sidlo: Truhlarska 1106/9, 110 00 Praha 1

Pravni forma: akciova spolecnost

Datum vzniku: 19. zafi 1994

IC: 61858692

Obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2738
Vlastnik spolecnosti Ceské pojistovna a.s. (100 %)

(podil na zékladnim kapitalu):

Zakladni jméni: 213 700 tis. K¢

Historické mezniky

1994 — ZaloZeni spole¢nosti.

1996 — Pocet klientl penzijniho fondu prekonal stotisicovou hranici.

1998 - Probéhla restrukturalizace spole¢nosti, jejimz vysledkem je skokovy rlst hospodarské a obchodni vykonnosti fondu.

1999 - Vytvoreni specializovaného obchodniho oddéleni zaméreného vyhradné na korporatni klientelu.

2001 — Penzijni pFipojisténi se stalo soucasti integrované produktové nabidky CP Programu zamé&stnaneckych vyhod.

2002 — Objem aktiv presahl hranici 10 miliard korun.

2003 - Slougeni s CP penzijnim fondem (byvaly Commercial Union Penzijni fond), doslo k dal$i akceleraci ristu firmy.

2004 — Slougeni s Novym CP penzijnim fondem (byvaly ABN AMRO Penzijni fond), Penzijni fond Ceské pojistovny se stal lidrem trhu z hlediska poé&tu klientd.
2005 — Spolec¢nost prekonala hranici 800 tisic klientl a poprvé v historii zvitézila ve své kategorii v ramci soutéze MasterCard Banka roku.

2006 — Penzijni fond Ceské pojistovny spravuje nejvétsi objem aktiv na trhu soukromého penzijniho pipojisténi presahujici 30 miliard korun.

Poslani, cile a strategie

Penzijni fond Ceské pojistovny (dale také ,PFCP") mé za cil a chce dale posilit svoji pozici vedouciho, divéryhodného a vysoce spolehlivého
poskytovatele penzijniho pripojisténi.

Spolec¢nost se v roce 2006 zamérila na splnéni nasledujicich strategickych cild:

— rUst poctu klientl a objemu klientskych vkladu

— zvySovani trzniho podilu v segmentech individuaini a firemni klientely

— efektivni a vynosné sprava vloZzenych prostredkl

— roz§ifovani poskytovanych sluzeb a zvySovani jejich kvality

— pokracujici diverzifikace distribu¢nich schopnosti firmy.

Pro spInéni stanovenych ciltl vedeni a zaméstnanci Penzijniho fondu Ceské pojistovny intenzivné pracovali predevsim v nasledujicich strategicky
vyznamnych oblastech:

— orientace na prodej prostrednictvim sité Ceské pojistovny, vyznamnych nezavislych distributorti véetn& primyslovych maklérd a primych kanald
— prohloubeni spoluprace s Ceskou pojistovnou v oblasti korporatniho obchodu, segmentace firemni klientely

— kooperace pfi prodeji penzijniho pfipojisténi v ramci skupiny PPF, dlraz na cross-sellingové aktivity

— komunikace se stavajicimi klienty, navySovani pfispévku

— prizpUsobeni investi¢ni strategie dynamicky rostoucimu objemu aktiv

— implementace novych IT technologii, zefektivnéni stavajicich procest obsluhy klientd.



4 WWROCNI ZPRAVA 2006

Produkty a sluzby

Penzijni fond Ceské pojistovny nabizi penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem a poskytuje véechny zdkonem definované druhy penzi — starobn,
vysluhovou, invalidni a pozustalostni. Klient ma pfi ukonéeni spofeni na vybér nékolik zplsobu vyplaty uloZzenych penéz véetné flexibilnich penzijnich
schémat.

Standardni produkt je rovné? soudasti specialni nabidky integrovanych sluzeb s nazvem CP Program zamé&stnaneckych vyhod, ktera je uréena podnikové
klientele. Jedna se o komplexni nabidku penzijniho pfipojist&ni a Zivotniho pojisténi, kterou fond vytvoril ve spolupraci s Ceskou pojistovnou.

Penzijni fond na jare 2007 pripravil exkluzivné pro Ceskou pojistovnu zvyhodnéné penziini pripojisténi START, které je uréeno novym klienttim do 39 let véku.
Spole¢nost véem klientim poskytuje Sirokou $kalu kvalitnich sluzeb zahrnujici komplexni bezplatnou administraci smluv o penzijnim pfipojisténi. Klienti
maji ke svému penzijnimu pripojisténi snadny pfistup prostrednictvim Siroké pobockové sité Ceské pojistovny. Zarover véak mohou podstatnou ¢ast

svych pozadavkl a prani fesit s penzijnim fondem vyhradné prostfednictvim pfimych komunikac¢nich kanald — telefonu, internetu a korespondencné.
Obchodni partnefi mohou navic vyuZivat on-line portalové sluzby, umoznujici bezpeény a pohodiny pfenos vybranych dat prostfednictvim internetu.

Zakladni ekonomické udaje

tis. K& 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Hospodarsky vysledek 1032 735 967 336 707 025 294 764 200 957 179 594
Aktiva netto celkem 32 472 450 26 465 601 21742 736 11094 736 7 600 108 5 746 557
Z&kladni kapital 213 700 213 700 213700 210 000 210 000 110 000
Pocet klientd 974 115 867 593 770 640 463 948 348 393 322179
Pripisovany vynos (v % p.a.) 8.3 3.8 8% 3,1 3,2 3,8
Zakonny rezervni fond 189 811 141 445 106 093 57 866 36 081 27 101

Zisk Penzijniho fondu Ceské pojistovny

presahujici jednu miliardu umoznil

za rok 2006 pfipsat zhodnoceni

ve vysi 3,3 %. Spole¢nost na klientské
Ucty rozdelila zdkonem predepsanych
85 % zisku, coZz znamené rekordnich

878 miliond korun.




Organy spolecnosti

Pfedstavenstvo

Ing. Ivo Foltyn, MBA, predseda predstavenstva
vykonny reditel pro L&P skupiny CP, Ceska pojistovna a.s.

Ing. Tomas MatouSek, MBA, mistopredseda predstavenstva

vykonny feditel pro finance a sluzby, Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Ing. Petr Kopecky, ¢len predstavenstva
naméstek pro obchod, Ceska pojistovna a.s.

Ing. Tomas Machanec, MBA, ¢len prfedstavenstva
naméstek pro informaéni technologie, Ceska pojistovna a.s.

Ing. Vaclav Srajer, MBA, ¢&len predstavenstva
feditel oddélenf analyz, PPF a.s.
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Dozorci rada

RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D., predsedkyné dozoréi rady
vrchni Feditelka Useku oceriovani L&P, Ceska pojistovna a.s.

Ing. Vladimir Filip, ¢len dozor&i rady
naméstek generalniho feditele pro ekonomiku, Ceské drahy, a.s.

Ing. Pavel Hlavag, ¢len dozordi rady
vedouci planovani lidskych zdrojd, SKODA AUTO a.s.

Mgr. Helena Lazosova, ¢lenka dozor&i rady
vrchni feditelka Useku pojistné matematiky a analyz ZP, Ceska pojistovna a.s.

Ing. Marek Mastnik, MBA, ¢len dozor¢i rady
feditel oddéleni investi¢nich analyz, Home Credit Finance Bank

Ing. Petr Obst, ¢len dozor¢i rady
¢len predstavenstva a spravni feditel, Skanska CZ a.s.

RNDr. Vit Sroller, &len dozoréi rady
vrchni feditel Useku odpovédnych pojistnych matematikd, Ceska pojistovna a.s.

Mgr. Martin Vrba, ¢len dozor¢i rady
vrchni Feditel Useku prodeje ob&anského pojisténi, Ceska pojistovna a.s.

Dozor¢i rada dne 26. kvétna 2006 projednala a vzala na védomi rezignaci
Mgr. Martina Brihy na &lenstvi v dozoréi radé PFCP k 30. kv&tnu 2006.

Organizacni struktura spolecnosti

Generalni Feditel

Obchod a marketing Finance a sluzby
Odbor prodeje Finanéni Usek
Odbor marketingu Usek IT

Usek klientského servisu
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Uvodni slovo
predsedy
predstavenstva

Vazeni klienti, akcionafi a obchodni pratelé,

s potésenim Vam predkladame vyroéni zpravu Penzijniho fondu Ceské pojistovny shrnuijici lofiské finanéni a obchodni vysledky. Rok 2006 byl ve znameni
vyznamnych Uspécht nasi firmy. Diky intenzivni praci véech zaméstnancul firmy a diky skvélé spolupraci s obchodnimi partnery se podafilo naplnit
stanovené cile akcionare. Penzijni fond Ceské pojistovny navic dosahl vedouci pozice v sektoru penzijniho pfipojisténi také podle objemu spravovanych
aktiv a podil spole¢nosti na celkovém poctu klientd prekonal hranici 27 % relevantniho trzniho podilu. Jsem presvédcéen, Ze se jedna o vyznamné mezniky,
které znamenaji pfinos pro akcionare spole¢nosti i jeji klienty.

Penzijni fond Ceské pojistovny v priib&hu minulého roku vyrazné posiloval svoji pozici lidra trhu penzijniho pfipoji$téni a v souéasnosti peduje o vice ne?
jeden milion klient(i. Multikanalova distribuéni strategie v&etné intenzivnich cross-sellingovych aktivit ve spolupraci s Ceskou pojistovnou prinesla nasemu
penzijnimu fondu v minulém roce 180 tisic novych smluv, coZ bylo v porovnani s konkurenci nejvice mezi ¢eskymi penzijnimi fondy. Vedouci postaveni jsme
posilovali rovn&z v segmentu firemni klientely. Sluzby Penzijniho fondu Ceské pojistovny na konci roku vyuZivalo témér 220 tisic klient(, kterym na
pripojisténi prispival jejich zaméstnavatel. Pocet klientll se zaméstnavatelskym prispévkem se v kmeni nasi spolec¢nosti meziro¢né zvysil o 10 procent.

Velmi pozitivnich vysledkd za rok 2006 jsme dosahli také v oblasti finanéniho hospodareni. Velikost klientského kmene a jeho dalsi rozsifovani pozitivné plsobily
na zrychlenf tempa réistu objemu spravovanych aktiv. Zatimco na konci roku 2005 ¢&inila aktiva Penzijniho fondu Ceské pojistovny 26,5 miliardy korun, na konci
loriského prosince to bylo uz 32,5 miliardy korun. Tento vyznamny nardst objemu spravovanych prostfedkU jasné doklada vysokou davéru klientl v nasi firmu.
Balancovana investiéni strategie vyuZivajici Sirokou §kalu domacich i zahraniénich instrument( a dali snizovani nakladti navic prinesly Penzijnimu fondu Ceské
pojistovny nejvyssi zisk v dosavadni historii spoleé¢nosti. Navzdory nizkym Urokovym sazbdm se ndm podafilo vytvorit rekordni zisk v objemu presahujicim jednu
miliardu korun, coz umozni pfipsat klientdm kvalitni a v rdmci sektoru penzijnich fondd nadprimeérné zhodnoceni ve vysi 3,3 %. Nasim hlavnim zamérem bude

i nadéle realizovat pro klienty profit z investic do cennych papiri perspektivnich spolec¢nosti, zarover budeme peclivé chranit jejich penize.

Povolebni politicky vyvoj zapocaty v poloviné loriského roku je prislibem legislativnich zmén jak v systému penzijnich fondd, tak celého dichodového
systému Ceské republiky. Zatimco v oblasti penzijni reformy jsou zatim znamé pouze zakladni obrysy moznych reformnich krokd, v pfipadé sektoru
soukromého sporeni na dichod je situace odlisna. V letoSnim roce Ize o¢ekavat zakonnou Upravu definujici oddéleni majetku akcionara a klientd. Tuto
potencialni zménu aktivné ovliviiujeme, nebot ve svém dusledku mize znamenat rozsifeni investi¢nich moznosti a zvySeni potencialnich vynosu pro nase
klienty. V ramci diskutované celkové reformy verejnych financi uvitdme vysoce pravdépodobné Upravy danovych Ulev penzijniho pfipojisténi a dlouho
odkladanou valorizaci statniho prispévku.

Jsem si plné védom, Ze rekordnich vysledkl a vyznamného trzniho postaveni jsme v uplynulém roce dosahli diky vysoké loajalité nasSich klientt a silnym
synergickym efektim souvisejicim s nasi prislusnosti k mezinarodni finanéni skupiné PPF. Velmi ocenuji kvalitni a profesionéalni praci véech zaméstnancl
firmy. V nadchéazejicim obdobi bude mezi hlavni strategické cile Penzijniho fondu Ceské pojistovny patfit inovovani a rozéifovani klientského servisu,
zvy$ovani vynosu z vkladl a prohlubovani dobrych vztahd s nasimi obchodnimi partnery, pfedevsim s nasimi nejvyznamnéjsimi distributory. Zamérenim na
tyto klicové cile chceme pro akcionare zajistit dalsi rozvoj spole¢nosti a zvySovani jeji hodnoty. Jsem presvédcen, Ze stanovené ambiciézni cile diky naSemu
silnému zadzemi a zaméstnaneckému tymu v letoSnim roce opét naplnime.

7

Ing. lvo Foltyn, MBA
predseda predstavenstva
a generalni feditel
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Zprava o cinnosti spolecnosti

Penzijni fond Ceské pojistovny (PFCP) v lofiském roce pokracoval v dynamickém
rdstu. Vysoké vynosy portfolia v kombinaci s dal$im sniZzenim nakladové marze
umozZznily spole¢nosti dosahnout za rok 2006 rekordniho zisku ve vysi pfesahujici
jednu miliardu korun.

Vyrazné vzrostl i objem aktiv, ktery dosahl 32,5 miliardy korun a znamena prvé misto mezi penzijnimi fondy. Viyznamny je rovnéz nartst poctu klientd, ktery
za minuly rok dosahl 12 %: v prosinci 2006 tak celkovy pod&et klientt &inil 974 tisic. Silnou vykonnost a image PFCP odra?i opakovany zisk n&kolika
prestiznich ocenéni — spole¢nost obhéjila prvenstvi mezi penzijnimi fondy v rdmci soutéze MasterCard Banka roku a vévodila sektorovému Zebricku
CZECH TOP 100.

Obchodni vysledky

Prodej spofeni PFCP tradi¢né realizovala predevsim sit Ceské pojistovny spole¢né s nezavislymi distribuénimi spoleénostmi. DiileZitou ¢ast obchod( tvoil
rovné? prodej zamé&reny na firemni klientelu. Uzka spoluprace nejvétsiho fondu a pojistovny spolu s orientaci na nejvyznamnéjsi zaméstnavatele prinesla
v minulém roce 182 tisic nové uzavienych smluy, tj. o 12 tisic vice nez v roce 2005. Rostouci zajem o soukromé penzijni pojisténi je zplsoben predevsim
vysokou vynosnosti spofeni, stale vzrastajici mirou zapojeni zaméstnavatell a také postupujici osvétou verejnosti v otdzce dusledkd nefesené dichodoveé
reformy. Podil PFCP na trhu penzijniho pfipojist&ni na konci roku &inil 27 %, &mz spoleénost potvrdila svoje dominantni postaveni mezi penzijnimi fondy.
\lyraznym zplisobem se na obchodnich vysledcich podilel i segment firemni klientely, kde je PFCP rovné? lidrem trhu. Poget klient(, kterym na penzijni
pojisténi u PFCP prispiva zamé&stnavatel, dosahl loni 218 tisic, co? je v meziro&nim srovnani nartist o 10 procent.

Vyvoj poétu klientii a podilu Penzijniho fondu Ceské pojistovny na trhu
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Ocenéni a uspéchy

PFCP v roce 2006 znovu obdrzel nékolik vyznamnych ocenéni. Spolenost obhéjila prvenstvi ve své kategorii v ramci prestizni souté?e MasterCard Banka
roku a stala se Penzijnim fondem roku 2006. V Zebftic¢ku nejvyznamnégjsich firem v Ceské republice CZECH TOP 100 obsadil PFCP znovu po roce prvni
misto mezi penzijnimi fondy, a to diky nejvétsimu objemu vkladud. V anketé Zlaty Mésec 2006, v niz jsou financéni instituce véetné penzijnich fondud
hodnoceny vyhradné irokou vetejnosti, zvitézil Penzijni fond Ceské pojistovny ve své kategorii dokonce iz potteti v fadé.
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Financni vysledky

V roce 2006 potvrdily hlavni finanéni ukazatele své rastové trendy z predchézejicich let. Hodnota objemu aktiv se zvySila na 32,5 miliardy korun

k 31. prosinci 2006, coz znamena ro¢ni rlst o témeér 24 %. Vlozené prostredky klientl a zameéstnavatell véetné statnich prispévkl Cinily v roce 2006
dohromady 7,9 miliardy korun. Vysledky spravy aktiv vedly k historicky rekordnimu Cistému zisku ve vysi 1,03 miliardy korun (témér 7% mezirocni nérdst).
Kvalitni hospodarské vysledky umoznily Penzijnimu fondu Ceské pojigtovny pfipsat klientdim velmi dobré zhodnoceni za rok 2006. Nejnové&jsi zvefejnéné
vysledky penzijnich fondl ukazuji, Ze nasSe spole¢nost bude mit jedno z nejvy$sich zhodnoceni klientskych Uspor za rok 2006.

Vyse aktiv Penzijniho fondu Ceské pojistovny (tis. Ké&)

2002

2003

2004

2005

2006

5000 000 10 000 000 15000 000 20000 000 25000 000 30000 000 35000 000

o

Sprava portfolia

Pokracujici rychly rlst aktiv penzijniho fondu kladl stale vy$si naroky na spravu prostredk klientt, kdy na jedné strané musi byt zohlednéna snaha

0 maximalni vynos a na stran& druhé Usili o minimalizaci investi&niho rizika. PFCP v uplynulém roce pokragoval v procesu vé&tsi diverzifikace aktiv portfolia
do 8irsSiho mnozstvi pouzivanych finanénich instrumentd. Jako sprévce nejvétsiho objemu aktiv v penzijnim systému vnimé vedeni spole¢nosti nutnost
implementace strategie diverzifikace v rdmci jednotlivych tfd aktiv a snizeni zavislosti portfolia na vyvoji ekonomiky v Ceské republice, pripadné urgitého
regionu. Spole¢nost déale zamértuje svoji pozornost na vyuziti modernich finanénich instrumentd, které umoziuji realizovat investice s atraktivnim vynosové
rizikovym profilem. Vétsinu portfolia z podstaty tohoto finanéniho produktu tvofi i nadéle dluhopisy denominované v ¢eské méng, které pini stabilizacni
slozku vynosnosti portfolia.

Struktura portfolia

Statni dluhopisy 15 255 137 48 11061 270 43 8471813 40
Dluhopisy obchodnich bank a CNB 3526 579 11 4977 415 19 3835 909 18
Dluhopisy obchodnich spole¢nosti 5321 681 17 5 064 487 20 5107 227 24
Dluhopisy statl a centrélnich bank OECD 1476 679 5 1447 598 6 1122 091 5
Akcie a podilové listy 4 765 086 15 2132108 8 1053 103

Bankovni Ucty 799 488 8 807 569 8 1397 807 7
Ostatni investice* 473 611 1 355 835 1 258 445 1
Trzni hodnota portfolia 31618 261 100 25 846 282 100 21 246 395 100

* Pohledavky za statnim prispévkem, dariové pohledavky a kupony.



VYROCNI ZPRAVA 2006 9

Kalendar hlavnich udalosti v roce 2006 a na pocatku roku 2007

Leden

Klientim, ktefi mohli narokovat danové vyhody, penzijni fond automaticky
zdarma rozeslal potvrzeni o provedenych platbach pro finanéni Grad. Narok
na danovou Ulevu vznikl za predchozi rok 102 tisicim klientl (meziro¢né
+28 %). Potvrzeni byla vystavena na Uhrnnou ¢astku 592 miliont K¢.

Unor
Penzijni fond zverejnil hospodarské vysledky za rok 2005: zisk 961 miliond
K¢ (meziro¢ni nardst o 36 %), objem aktiv 26,5 miliardy K¢&, 868 tisic klient(.

Brezen
Penzijni fond ve spolupraci s Ceskou pojigtovnou spustil pilotni projekt
cross-sellingu zaméreny na doposud nepfipojisténé klienty pojistovny.

Duben

Penzijni fond prekonal hranici 200 tisic klientl s pfispévkem
zaméstnavatele a posilil svoji pozici lidra korporatniho segmentu.
Penzijni fond za prvni ¢tvrtleti 2006 vytvoril zisk ve vysi 286 miliond K¢.
Pocet klientd doséahl témér 900 tisic osob.

Kvéten

Penzijni fond na zakladé rozhodnuti valné hromady pfipsal svym klientiim za
rok 2005 zhodnoceni ve vysi 3,8 %. Oproti pfedchozimu roku tak vynos
klientt spole¢nosti stoupl 0 0,3 p.b.

V kvétnu prekonal pocet klientl fondu hranici 900 tisic.

Cerven

Bylo rozesléno pres 850 tisic vypist z klientskych uctt. Viybrané skupiny
klientt spolu s vypisem obdrzely specialni nabidku na zvySeni pravidelné
meésicéni Ulozky ¢i zménu penzijniho planu.

Penzijni fond se diky nejvétsimu objemu cash-in znovu umistil na prvnim
misté mezi penzijnimi fondy v Zebricku CZECH TOP 100.

Spolecnost se v prvnim ro¢niku soutéze o nejoblibenéjsi financéni instituci
poradané casopisem Osobni finance umistila na 2. pri¢ce v kategorii
penzijnich fondu.

Srpen

Penzijni fond zverejnil své hospodarské vysledky za druhy kvartal. Zisk byl
419 miliont K&, aktiva 29 miliard K¢ a pocet klient 918 tisic.

Podle vysledkt ankety mezi klienty fondu si vétsina dotazanych netroufa
odhadnout vysi svého budouciho starobniho dichodu. Polovina
respondentd véri v uskute¢néni penzijni reformy do Ctyr let.

Zafri
Penzijni fond inovoval své webové stranky www.pfcp.cz do modernéjsiho
designu.

Rijen

Spolecnost se podruhé ve své historii stala Penzijnim fondem roku, kdyz
ve své kategorii v rdmci soutéze MasterCard Banka roku 2006 obhéjila
loriské prvenstvi.

Fond v poloving mésice spustil reklamni kampar se svym UspéSnym
inovovanym , tramvajovym" spotem. Zarover spustil podzimni vinu
cross-sellingu zamérenou na osloveni pdl milionu klientd pojistovny.

Listopad

Penzijni fond zverejnil vysledky za tfeti tvrtleti: zisk 610 miliont K&, aktiva
¢inila 30 miliard K¢ a pocet klientl 931 tisic.

V tradi¢ni directmailové kampani zamérené na vyuzivani daniovych ulev bylo
obeslano pres 250 tisic klientt fondu, kterym byl princip odpoctl tentokrate
vysvétlovan nazorné pomoci komiksu.

Prosinec

Fond potfeti obhajil 1. misto v kategorii penzijnich fondl ankety Zlaty
Mésec 2006 o nejoblibengjsi finanéni instituce, porfadané finanénim
serverem MéSec.cz, a dosahl tak v této anketé pomysiného hattricku.

Leden
Potvrzeni o danovych uUlevach naslo letos ve svych poS$tovnich schrankach
126 tisic klientl. Potvrzeni byla vystavena na jednu miliardu korun.

Unor

Penzijni fond zverejnil vysledky za rok 2006, které byly v historii penzijniho
fondu rekordni. Zisk ve vysi 1,03 miliardy korun a pocet aktivnich klientd
presahujici 970 tisic neméa mezi ostatnimi fondy konkurenci. Fond se rovnéz
stal nové jedni¢kou z pohledu objemu spravovanych aktiv.
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Zprava dozorci rady

Zprava dozoréi rady spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., o vysledcich jeji kontrolni &innosti véetné pfezkoumani radné udetni zavérky
spole€nosti za ucetni obdobi roku 2006, Zpravy o vztazich mezi spole¢nosti, osobami ji ovladajicimi a dalSimi propojenymi osobami za ucetni
obdobi roku 2006 a stanoviska k navrhu pfedstavenstva spole¢nosti na rozdéleni zisku spole€nosti za U€etni obdobi roku 2006, vypracovana

ke dni 2. kvétna 2007

Cinnost dozor¢i rady spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (dale jako ,,spoleénost”), v roce 2006 probihala v souladu s ustanovenimi prislugnych
zékonu a stanov spoleénosti. Dozor¢i rada spole¢nosti dohliZzela na vykon plsobnosti pfedstavenstva spole¢nosti a uskutec¢riovani podnikatelské ¢innosti
spole¢nosti.

Dozoréi rada spolecnosti se sesla v rdmci své plsobnosti podle stanov spole¢nosti v roce 2006 na Sesti radnych zasedanich. Na svych zasedénich se
dozordi rada spolecnosti zabyvala pfedevsim dohledem a kontrolou nad hospodarenim spole¢nosti, obchodnimi aktivitami a vysledky, stavem a vynosy
investi¢niho portfolia, plnénim finanéniho a obchodniho planu na rok 2006.

Od zag&atku roku 2006 dozor¢i rada spolegnosti pracovala ve slozeni: RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D., RNDr. Vit Sroller, Ing. Marek Mastnik, MBA,

Mgr. Helena Lazosova, Ing. Petr Obst, Ing. Pavel Hlavac¢, Mgr. Martin Briha a Mgr. Martin Vrba. V kvétnu 2006 jediny akcionar spole¢nosti rozhodl v rdmci
vykonu plsobnosti valné hromady o jmenovani Ing. Vladimira Filipa ¢lenem dozoréi rady v souvislosti s dopinénim poctu ¢lent dozoréi rady dle schvalenych
stanov spolec¢nosti. V kvétnu 2006 na svém radném zasedani dozorci rada projednala a vzala na védomi rezignaci Mgr. Martina Brihy k 30. kvétnu 2006.

Predstavenstvo spole¢nosti predloZilo dozor&i radé spolecnosti fadnou Ucetni zavérku za rok 2006 sestavenou k 31. prosinci 2006, ovérenou auditorem,

a navrh na rozdéleni zisku vytvoreného spole¢nosti za rok 2006. Dozor¢i radé spole¢nosti byla taktéZ poskytnuta k posouzeni Zpréava o vztazich mezi
propojenymi osobami za rok 2006, zpracovana ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku, jejiz spravnost rovnéz ovéfil auditor. Po zhodnoceni
hospodarskych vysledkl spole¢nosti za rok 2006 dozor¢i rada spolecnosti predklada valné hromadé nésledujici vyjadrent:

Dozor¢i rada spole¢nosti pfezkoumala radnou Ucetni zavérku spolecnosti za rok 2006 a zpravu auditora o jejim ovéfeni a v souladu s jeho vyrokem neshledala
74dné zavady. Na tomto zakladé dozorci rada spole¢nosti doporucuje valné hromadé spole¢nosti schvalit fadnou Ucetni zavérku spole¢nosti za rok 2006.
Dozor¢i rada spole¢nosti rovnéz doporucuje schvalit rozdéleni zisku vytvoreného v roce 2006 podle navrhu predlozeného predstavenstvem spolecnosti.
Dozoréi rada spolecnosti dale prezkoumala Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2006, zpracovanou ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 9
obchodniho zakoniku a ovérenou auditorem, a neshledala v ni zadné skutecnosti, které by byly divodem vysloveni negativniho stanoviska dozor¢i rady

spole¢nosti k obsahu uvedeného dokumentu.

V Praze dne 2. kvétna 2007

%M /(@ﬂémﬂ

RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D.
predsedkyné dozordi rady
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Zprava auditora

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Tel.: +420 222 123 111
Pobrezni 648/1a Fax: +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet: www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava auditora pro akcionéfe spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Ugetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 7. bfezna 2007 vydali o U¢etni zavérce, ktera je soucasti této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujiciho znént:

. Provedli jsme audit prilozené Ugetni zavérky spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2008, vykazu zisku a ztraty
a prehledu o zménéach vlastniho kapitélu za rok 2006 a pfilohy této Ucetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod a ostatnich
dopliiujicich udajt. Udaje o spole&nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Uéetni zavérky v souladu s eskymi Ugetnimi predpisy odpovida statutarni organ spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.
Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné Ucetni metody a provadét primérené Ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech

a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni
dodrzovat etické normy a naplédnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze UCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v Gcetni zavérce. Vlybér
auditorskych postupt zavisi na Usudku auditora véetné posouzeni rizik, ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitfnich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Uc¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, prfimérenosti Gcetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci schopnosti Ucetni zavérky.
Domnivame se, ze ziskané dukazni informace tvoli dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spolec¢nosti Penzijni fond
Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2006 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok 2006 v souladu s ¢eskymi Uéetnimi predpisy.”



VYROCN{ ZPRAVA 2006 13

Zprava o vztazich

Provétili jsme téZ vécnou spravnost Udajil uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole&nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.,
k 31. prosinci 2006. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutérni orgén spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedené provérky
stanovisko k této zprave o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se k provérce a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditort
Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduiji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje
vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na dotazovani pracovnikl spoleénosti a na analytické postupy a vybérovym zplsobem
provedené provéreni vécné spravnosti Udaju. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto
nevyjadrujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti Udaju uvedenych ve Zpraveé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2006.

Vyroéni zprava
Overili jsme téz soulad vyro¢ni zpravy s vySe uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi
odpovédnosti je vydat na zékladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s U¢etni zavérkou.

Oveéreni jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord
Ceské republiky. Tyto standardy pozaduiji, abychom ovéfeni naplanovali a proved|i tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyro&ni
zpraveé, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmeétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou ucetni
zavérkou. Jsme presvédceni, Zze provedené ovéreni poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vy$e uvedenou Ucetni zavérkou.

V Praze dne 16. kvétna 2007

WPMG Cerlna republlha Audt

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvédceni ¢islo 71

QZM co =

Roger Gascoigne, FCA Ing. Pavel Zavitkovsky
Partner Partner
Osvédceni ¢islo 69

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., a Czech limited liability IC 519619187 Obchodni rejstiik Zivnostenska banka, Praha 1
company incorporated under the Czech Commercial Code, DIC CZ49619187 vedeny Méstskym soudem v Praze ¢. U./account no.
is a member firm of KPMG International, a Swiss cooperative. oddil C, vlozka 24185. 466016004/0400
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Rozvaha

k 31. prosinci 2006 v tisicich K& (nekonsolidovana)

AKTIVA 2006 2005

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 241 76
2 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 799 488 807 569
v tom: a) splatné na pozadani 799 488 807 569

3 Dluhové cenné papiry 25 580 076 22 550 770
a) vydané vladnimi institucemi 15 255 137 11061 270

b) vydané ostatnimi osobami 10 324 939 11 489 500

4  Akcie, podilové listy a ostatni podily 4765 086 2 132 108
5 Dlouhodoby nehmotny majetek 5 255 12 085
v tom: a) goodwill 328 385

6 Dlouhodoby hmotny majetek 21 360 25 046
7 Ostatni aktiva 518 527 366 972
v tom: a) ostatni pokladni hodnoty 446 1484

b) pohledévky z obchodnich vztaht 4791 4807

c) pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispevek 290 405 253 587

d) pohledavky za statnim rozpoctem — danové pohledavky 91585 2 021

e) pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 173 671 100 227

f) dohadné Ucty aktivni a ostatni aktiva 39679 4 846

8 Naklady a pfijmy pristich obdobi 782 417 570 975
Aktiva celkem 32 472 450 26 465 601
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/ASTAY/AN 2006 2005

1 Ostatni pasiva 30 314 677 24 595 893

a) prostredky Ucastnikll penzijniho pfipojistént 30 238 372 24 540 836

z toho: aa) prostredky Ucastnikll a statni prispévky 27 903 673 22 693 102

ab) prostredky pro vyplatu penzi 31833 22 852

ac) vynosy z prispévkl ucastnikd 2 252 399 1706 688

ad) nepfifazené prispévky Ucastnikd 37 468 73 296

ae) vyplaty davek 12 999 44 898

b) jina 76 305 55 057

z toho: ba) zdvazky z obchodnich vztahl 27 300 7 495

bb) zavazky vic¢i zaméstnancim 3486 3286

bc) zdvazky ze socialniho zabezpeceni 2 307 2214

bd) zdvazky vUici statnimu rozpoctu — statni prispévek 1180 3789

be) zavazky vi¢i statnimu rozpod&tu — dariové zavazky 19 809 9 547

bf) dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva 22 223 28 726

2 Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 2 567

3 Rezervy 11 626 13 696

v tom: a) na dichody a podobné zévazky 11 626 13 696

4  Zakladni kapital 213700 213700

z toho: a) splaceny zékladni kapital 213 700 213 700

5 Emisni azio 50 000 50 000

6 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 200 497 152 543

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 189 811 141 445

b) ostatni fondy ze zisku 10 686 11098

7 Kapitélové fondy 245 567 245 567

v tom: a) kapitalové vklady akcionare 225753 225 753

b) ostatni kapitalové fondy 19814 19 814

13 Ocerovaci rozdily 205915 123 299

z toho: a) z majetku a zavazkud 205915 123 299

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 197 733 101 000

15 Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi 1032 735 967 336

Pasiva celkem 32 472 450 26 465 601

Podrozvaha
k 31. prosinci 2006 v tisicich K& (nekonsolidovana)

PODROZVAHOVE POLOZKY 2006 2005
Podrozvahova aktiva

Hodnoty predané k obhospodafovani 31173177 25 492 942

Pohledéavky z pevnych terminovych operaci 5 497 956 3 003 596

Pohledavky ze spotovych operaci s akciovymi nastroji 62 869 -
Podrozvahova pasiva

Zavazky z pevnych terminovych operaci 5532 911 2 997 044

Zavazky ze spotovych operaci s akciovymi nastroji 62 869 —
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Prehled

k 31. prosinci 2006 v tisicich B(nekonso dovany)

Zakladni
kapital

Emisni
azio

Rezervni

fondy

ohybﬁ vlastniho

Kapital.
fondy

kapitalu

Ocenovaci Kumul. HV Fondy

rozdily min. let ze zisku

Zisk/
ztrata

Celkem

Zustatek k 1. 1. 2005 213700 50 000 106 093 245 567 144 552 30 297 16326 707 025 1513560
Cisty zisk/ztréta za Udetni obdobi — — — — — — — 967 336 967 336
Prevody do fondu - - 35 352 - - 70 703 - -106 055 -
Pouziti fondd — — = — — — -5 228 — -5 228
Kurzové rozdily a ocenovaci

rozdily nezahrnuté do HV = = = = -21 253 = = = -21 253
Zhodnocen( pfipsané Ucastnikim — — = — — — - -600970 -600 970
Zistatek 31. 12. 2005 213700 50 000 141 445 245 567 123 299 101 000 11 098 967 336 1853 445

Zakladni Emisni  Rezervni Ocenovaci Kumul. HV Fondy Zisk/
kapital azio fondy rozdily min. let ze zisku ztrata
Zistatek k 1. 1. 2006 213700 50 000 141 445 245 567 123 299 101 000 11 098 967 336 1853 445
Cisty zisk/ztréta za Udetni obdobi — — — — — — - 1032735 1032735
Prevody do fondu - - 48 366 - - 96 733 - -145099 -
Pouziti fondd — — = — — — -412 — -412
Kurzové rozdily a ocenovaci
rozdily nezahrnuté do HV — — — — 82616 — — — 82616
Zhodnocen( pfipsané Ucastnikim — — = — — — - 822237 -822237
Zistatek 31. 12. 2006 213700 50 000 189 811 245 567 205 915 197 733 10686 1032735 2146 147




VYROCN{ ZPRAVA 2006 17

Vykaz zisku a ztraty

k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢ (nekonsolidovany)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2006 2005

1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 826 283 724 644
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 811 346 692 330

2 Naklady na uroky a podobné naklady -175 -
3 Vynosy z akcii a podild — ostatni 76 895 19 088
4 Vynosy z poplatkd a provizi 401 1099
5 Naklady na poplatky a provize -272 875 -199 175
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 593 193 606 825
7 Ostatni provozni vynosy 7 890 27 404
8 Ostatni provozni naklady -758 -25 482
9 Spravni naklady -176 104 -169 364
v tom: a) néklady na zaméstnance -62 042 -65 342

z toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi -14 769 -15 430

b) ostatni spravni naklady -114 062 -104 022

z toho: ba) obchodni naklady -48 718 -28 871

bb) administrativni naklady -65 344 -75 151

10 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -22 024 -17 446
11 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam -623 -615
12 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 632 358

13 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 1032 735 967 336
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Priloha k Gcetni zavérce

1. VSEOBECNE INFORMACE
(A) VZNIK A CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (,spole¢nost” nebo ,,PFCP"), vznikl zpisem do obchodniho rejst¥iku dne 19. zati 1994. Identifikaéni &islo spoleénosti
je 61858692.

(B) PREDMET PODNIKANI SPOLECNOSTI

Hlavnim pfedmétem cinnosti spole¢nosti je penzijni pfipojisténi podle zakona 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, ve znéni
pozdéjsich predpist. Hlavni pfedmét ¢innosti spolecnosti zahrnuje:

a) shromazdovani penéznich prostredk( od Gcastnikl penzijniho pripojisténi (déle jen Ucastnik) a statu poskytnutych ve prospéch ucastnika,

b) nakladani s prostfedky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

¢) vyplaceni davek penzijniho pfipojistént,

d) jiné ¢innosti bezprostrfedné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

(C) SIDLO SPOLECNOSTI
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., Truhlarska 1106/9, 110 00 Praha 1, Ceska republika.

(D) CLENOVE PREDSTAVENSTVA A DOZORCI RADY K 31. PROSINCI 2006

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:

Ing. Ivo Foltyn, MBA (pfedseda) RNDr. Darina Kocsisové, Ph.D. (pfedsedkyné)
Ing. Toméas Matousek, MBA (mistopredseda) Ing. Vladimir Filip

Ing. Petr Kopecky Ing. Pavel Hlavag

Ing. Toméas Machanec, MBA Magr. Helena Lazosova

Ing. Véclav Srajer, MBA Ing. Marek Mastnik, MBA

Ing. Petr Obst
RNDr. Vit Sroller
Mgr. Martin Vrba

V roce 2006 byly provedeny ndsledujici zmény ve statutarnich orgdnech spole¢nosti:
—dne 22. kvétna 2006 byl jmenovéan do predstavenstva spoleénosti Ing. Vaclav Srajer, MBA, a do dozor&f rady spole¢nosti Ing. Vladimir Filip,
—dne 30. kvétna 2006 rezignoval na svou funkci v dozor¢i radé Mgr. Martin Brdha.
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(E) ORGANIZACNI STRUKTURA

Organizacni struktura spole¢nosti je nasleduijici:
— obchod a marketing

e odbor prodeje

e odbor marketingu
—finance a sluzby

e finanéni Usek

e Usek klientského servisu

e Usek IT

Prodej obstaravajf externi zprosttedkovatelé a pobocky Ceské pojistovny a.s. Spravu investiéniho portfolia vykonavé pro spoleénost PPF Asset
Management, a.s., a BH Securities, a.s.

Depozitafské sluzby poskytuje Zivnostenské banka, a.s., v souladu se smlouvou z 26. ¢ervna 2003.

K 31. prosinci 2006 spolec¢nost eviduje 974 115 aktivnich klientt (k 31. prosinci 2005: 867 593).

(F) STRUKTURA VLASTNIKU SPOLECNOSTI

Spoleénost méla k 31. prosinci 2006 jednoho akcionare, Ceskou pojistovnu a.s.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pripravena na zaklad& Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Udetnictvi &. 563/1991 Sb. ve zn&ni pozdajsich predpist

a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002 ve znéni pozd&jsich
predpisu, kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami
a jinymi finanénimi institucemi. Vyhlaska stanovuje usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky, dale obsahové vymezeni polozek téchto zavérek,
smeérnou U¢tovou osnovu, Ucetni metody a jejich pouziti.

Zavérka byla zpracovana na obecnych Gcéetnich zadsadach, zejména na principu ¢asového rozliseni, ¢asové a vécné souvislosti nédkladd a vynosu, na principu
historickych cen s vyjimkou vybranych finanénich néstroji ocenovanych redlnou hodnotou a za splnéni predpokladu schopnosti Uc¢etni jednotky pokracovat
ve svych aktivitdch v dohledné budoucnosti.

V8echny Udaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K&). Mérnou jednotkou jsou tisice K&, pokud nenf uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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3. DULEZITE UCETNIi METODY
Ugetni zavérka spole¢nosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déleZitymi ugetnimi metodami:
(A) OKAMZIK USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V z&vislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni t¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nédkupu nebo prodeje valut,
deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, derivaty.

(B) DLUHOVE CENNE PAPIRY, AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Statni pokladni¢ni poukéazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listll a ostatnich podilt jsou klasifikovany podle zaméru
spole¢nosti do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocenovaného redlnou hodnotou proti Gétam nakladd nebo vynost nebo portfolia realizovatelnych
cennych papirt. Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladniéni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou U&tovany v potizovaci cené& zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo 4zia. Casové
rozliseni drokovych vynosU je soucasti Uc¢etni hodnoty téchto cennych papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Azio &i diskont u dluhovych cennych papirt u portfolia drzeného do splatnosti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizen( do data
splatnosti metodou efektivni Urokové sazby. U ostatnich portfolii je amortizace azia ¢i diskontu Uc¢tovana linearni Grokovou mirou. V pfipadé cennych papir
se zbytkovou splatnosti kratsi nez jeden rok od data vyporadani koupé jsou azio ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovhomérné od okamziku
pofizeni do data splatnosti.

Dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou proti Uictiim nékladd nebo vynosu jsou oceriovany redlnou
hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuiji ve viastnim
kapitalu v rdmci polozky ,, Ocenovaci rozdil”. Pfi prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v polozce , Zisk nebo ztrata

z finanénich operaci”.

Reélnd hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlaSena ke dni stanoveni redlné hodnoty na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze
nebo jiném verejném (organizovaném) trhu.

V ptipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych cennych papirt jsou redlné hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu
zemi OECD, pokud jsou zéaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papirQ.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu, redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru. Upravena hodnota cenného
papiru se rovna:

— mire Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jednd o akcie,

— mife Ucasti na vlastnim kapitélu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,

— soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

Pokud neni mozno stanovit upravenou hodnotu dostatec¢né spolehlivé, oceni spole¢nost finanéni aktivum porizovaci hodnotou.

V pripadé cennych papirG s viozenymi derivaty, kdy spole¢nost neni schopna spolehlivé ocenit jednotlivé slozky cenného papiru, je cenny papir ocenén
redlnou hodnotou jako celek. Tato skute¢nost neovliviiuje plivodni zafazeni cennych papird do jednotlivych portfolii.

(C) TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v pripadé, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

— existuje povinnost (préavni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

— je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostrfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz , pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vy$si nez 50 %,

— je mozné provést pfimeérené spolehlivy odhad plnéni.

(D) PREPOCET CIzZi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepocétené devizovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi
méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepoditdvana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym

k datu rozvahy. Kurzové zisky nebo kurzové ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty na Gcétech ziskl nebo ztrat z finan¢nich operaci, poptipadé v rozvaze
na Uc¢tech ocenovacich rozdill z precenéni majetku a zavazk{.
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(E) DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny a nehmotny provozni majetek je U¢tovan v historickych cenédch a odpisovan rovhomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti. Doby
odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Majetek Doba ucetniho odpisovani

Software individualné dle Zivotnosti, max. 20 let
Dlouhodoby drobny majetek 3 roky
Stroje a zafizeni 3 -4 roky
Osobni automobily 4 roky
Nébytek 6 -8 let
Klimatizace 12 - 15 let
Trezory 12 - 15 let

Goodwill vznikéa pfi ndkupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad podilem na redlné hodnoté nabyvanych identifikovatelnych aktiv
a zavazk( k datu akvizice. Goodwiill je odepisovan po dobu své pouzitelnosti.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000 K¢ je Uctovan do nakladu za obdobi, ve
kterém byl pofizen, pficemz doba pouzitelnosti je krat$i nez jeden rok.

(F) FINANCNI DERIVATY

Zajistovaci derivaty
Zajistovaci derivaty jsou vykazovény v redlné hodnoté. Zpisob vykéazani této redlné hodnoty zavisi na aplikovaném modelu zajistovaciho Ucetnictvi.

Zajistovaci ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

— zajisténf je v souladu se strategii spole¢nosti pro fizenf rizik,

— v okamziku uskute¢nénf zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formélné zdokumentovan,

— oc¢ekava se, ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

— efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

— zajistovaci vztah je vysoce efektivni v pribéhu Gcetniho obdobi,

— v pfipadé zajisténi oCekavanych transakci se vyskyt této transakce ocekava s vysokou pravdépodobnosti.

Spolec¢nost se zajistuje proti ménovému riziku plynoucimu z drzby cennych papiri denominovanych v cizich ménach pomoci derivatd. V pripadé, ze derivat
zajiStuje oproti riziku zmény realné hodnoty zauctovanych aktiv nebo pasiv, je zajiStovana polozka také ocefiovana realnou hodnotou z titulu zajiStovaciho
rizika. Pri zajisténi redIné hodnoty jsou zisky a ztraty z ocenéni zajistovacich derivatl zachycené ve vykazu zisku a ztraty v polozce , Zisk nebo ztrata

z finanénich operact".

Reélna hodnota financ¢nich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné
hodnoty se pouzivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocerovacich modell jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu, jako
devizové kurzy, vynosové kfivky, volatility pFislusnych finan¢nich nastroju atd.

(G) ZDANENI

Darovy zéklad pro dari z pfijmU se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pripo¢tenim dariové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu,
které nepodléhaji dani z pfijm, a je déle upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychéazi z veskerych docasnych rozdild mezi icetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouzitim ocekévané darové sazby platné pro
nasledujici obdobi. O odlozené darové pohledavce se Uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.
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(H) POLOZKY Z JINEHO UCETNIHO OBDOBI A ZMENY UCETNICH METOD

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam darové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou U¢tovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty
v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich chyb U¢tovani vynost a ndkladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostrednictvim
.Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi” v rozvaze spole¢nosti.

(1) ZAVAZKY Z TITULU VYPLATY PENZI

Test postacitelnosti

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojisténi tvori spole¢nost rezervy. VlySe rezerv je stanovena na zdkladé testu postacitelnosti vyse Uctl
Ucastnikd provedeného samostatné pro portfolio U¢astnikll ve spofici fazi a portfolio penzistl se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv
penzijniho pfipojistént.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finan¢nich tokd. Finanénimi toky se rozuméji predevsim prispévky Ucastnikd,
vyplacend plnéni a naklady spole¢nosti. Viysledkem testu postacitelnosti je minimalni hodnota zavazkd vaci u€astnikim, spoc¢tend pomoci nejlep$iho odhadu
predpokladl budouciho vyvoje vstupnich parametr( upravenych o prirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse Uc¢tl tcastnikl dochézi, pokud je
minimalni hodnota zavazk( vici Ucastnikim vyssi nezli vyse Ucastnickych uctl. Pokud je vysledkem testu postacitelnosti nepostacitelnost vyse Uctd
Ucastnikd, vytvori spoleénost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Duchodova opce

Hodnota dichodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondd k datu provedeni vypoctu a aktuarsky spoctené soucasné hodnoty
prostifedkl potfebnych na kryti budoucich zdvazkd. Budoucimi zavazky se rozuméji predevsim vyplaty penzi, valorizace penzi a néklady.

Ddchodova opce se pocita za pouziti stejného modelu (a tedy i pfedpokladd), kterym byl provadén test postacitelnosti.

(J) CASOVE ROZLISEN{ PORIZOVACICH NAKLADU

Spolec¢nost Uctuje vyplacené provize a dalsi pfimé porizovaci néklady na Ucet nakladd pfistich obdobi a ¢asové je rozlisuje po dobu platnosti prislusné
smlouvy o penzijnim pfipojisténi, maximalné vSak 15 let. Spole¢nost k datu Ucetni zavérky provadi test nadvratnosti Casového rozliSeni pofizovacich nékladu.
Provize Nového CP Penzijniho fondu, a.s., vyplacené do 31. prosince 2002 jsou do naklad(i ié¢tovany dle primérné doby trvani smlouvy, odvozené od
primérného véku Ucastnikl a typu penzijniho pldnu. Na zékladé analyzy portfolia byla prdmérna doba trvani smlouvy po zohlednéni oc¢ekavanych storen
stanovena na 10 let. Pokud je smlouva ukoncéena dfive, je zlstatek ndkladl pristich obdobi zi¢tovan do nakladd jednordzové. Analyza zjistujici pripadné
ukon&eni téchto smluv se provadi minimalné jednou ro¢né (k datu 31. prosince).

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Prestoze je spole¢nost presvédcena, ze spliuje vSechny podminky pro naplnéni portfolia do splatnosti dané zakonem o Ucetnictvi a ceskymi Ucetnimi
standardy pro financni instituce, byla vzhledem k soucasnym legislativnim nejasnostem vychazejicim z metod oceriovéani cennych papirt v portfoliu do
splatnosti, danych zakonem o U¢etnictvi a s nim souvisejicimi predpisy a pozadavky zakona o penzijnim pfipojisténi odkazujicimi na vyhlasku ¢. 270/2004
Sb., nucena prevést portfolio cennych papirt drzenych do splatnosti do portfolia cennych papirt realizovatelnych. Portfolio cennych papird drzenych do
splatnosti bylo pfi pfesunu do skupiny realizovatelnych cennych papirli ocenéno redlnou hodnotou se sou¢asnym zachycenim rozdilu z ocenéni ve viastnim
kapitalu v rdmci polozky ,, Ocenovaci rozdil”.

5. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

2006 2005

BéZné ucty u bank 192 211 99 718
Terminované vklady u bank 607 277 707 851
Celkem 799 488 807 569
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6. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(A) KLASIFIKACE DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU DO JEDNOTLIVYCH PORTFOLIi PODLE ZAMERU SPOLECNOSTI

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti — 4625 851
Dluhové cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti U¢tim nakladd a vynosu 952 443 722 969
Dluhové cenné papiry realizovatelné 24 627 633 17 201 950
Celkem 25 580 076 22 550 770

(B) ANALYZA DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU DRZENYCH DO SPLATNOSTI

2006 2005
Nabéhla hodnota Nabéhla hodnota
Vydané finanénimi institucemi

— Kétované na jiném trhu CP - 530 652
Vydané nefinan¢nimi institucemi

— Kétované na burze v CR - 1092 353
Vydané vladnim sektorem

— Kétované na burze v CR - 3002 846
Celkem - 4625 851

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany na burze v Lucembursku.

(C) ANALYZA DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU REALIZOVATELNYCH

2006 2005
Trzni cena Trzni cena
Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 1797 792 755 945
— Kétované na jiném trhu CP 2 501 547 3257 067
Celkem 4299 339 4013012
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 2 993 537 2 318 690
— Kétované na jiném trhu CP 602 941 1100 156
Celkem 3596 478 3418 846
— Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 15 255 137 8 058 424
— Kétované na jiném trhu CP 1476 679 1447 598
Celkem 16 731 816 9 506 022
Vydané organizacemi pojiStovnictvi
- Kétované na burze v CR - 264 070
Celkem 24 627 633 17 201 950

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany predevsim na burzach v Lucembursku, ve Vidni, Bratislavé a Varsavé.

Spolecnost je vlastnikem dluhového cenného papiru CIS Plus. Jednéa se o zero coupon dluhopis, emitovany spolecnosti Erste Bank a prijaty k obchodovéni
na burze ve Vidni. Reédlnd hodnota tohoto investi¢niho néstroje je zavisla na hodnoté vlastniho kapitalu zahrani¢nich podilovych zajistovacich fondd. Reélna
hodnota k datu 31. prosince 2006 ¢ini 275 mil. K&, durace tohoto cenného papiru je 1,5 roku.

Spolecnost je déle viastnikem dluhovych cennych papirt ECL vydanych spole¢nosti European Credit Luxemburg a 5YELN, emitovanych spole¢nosti JP
Morgan Chase Bank N.A. Oba cenné papiry jsou pFijaty k obchodovani na burze v Lucembursku. Ugetng je — v souladu s emisnimi podminkami — vynos
plynouci z drzby cenného papiru ECL zachycen v Urokovych vynosech spolecnosti a jeho vyse je zavisla na aktudlnim vyvoji trzni ceny na trhu korporatnich
dluhopist v Evropé s ratingem na investi¢énim stupni BBB. Amortizovana hodnota k datu 31. prosince 2006 ¢ini 603 mil. K& a splatnost dluhopist je v roce
2009. 5YELN je zero coupon dluhopis, pficemz vySe vynosu z drzby je vazéna na rlst hlavnich svétovych akciovych indexd. Spole¢nost na zakladé analyzy
dostupnych informacf stanovila trzni hodnotu tohoto instrumentu k 31. prosinci 2006 ve vy$i 110-115 % jistiny. Vzhledem k nemoZnosti dostate¢né
spolehlivé stanovit realnou hodnotu v8ak neni o nerealizovaném vynosu z drzby tohoto nastroje U¢tovano. K datu Ucetni zavérky ¢ini amortizovana hodnota
téchto dluhopis 200 mil. K& a durace je 3,5 roku.
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(D) ANALYZA DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO

VYNOSU
2006 2005
Trzni cena Trzni cena
Vydané finanénimi institucemi
— Kétované na jiném trhu CP 741 575 504 517
Vydané nefinan¢nimi institucemi
— Kétované na jiném trhu CP 210 868 218 452
Celkem 952 443 722 969

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany na burze v Lucembursku a Dublinu.

7. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

(A) KLASIFIKACE AKCII, PODILOVYCH LISTU A OSTATNICH PODILU DO JEDNOTLIVYCH PORTFOLIi PODLE ZAMERU

SPOLECNOSTI
2006 2005
Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou proti U¢tim nakladd a vynosu 408 305 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 4 356 781 2132 108
Celkem 4 765 086 2132 108

(B) ANALYZA AKCIi, PODILOVYCH LISTU A OSTATNICH PODILU OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM
NAKLADU A VYNOSU

2006 2005
Trzni cena Trzni cena
Vydané finanénimi institucemi
— Kétované na jiném trhu CP 377 873 -
Vydané nefinan¢nimi institucemi
— Kétované na burze v CR 30 432 -
Celkem 408 305 -
(C) ANALYZA AKCII, PODILOVYCH LISTU A OSTATNICH PODILU REALIZOVATELNYCH
2006 2005
Trzni cena Trzni cena
Vydané finanénimi institucemi
— Kétované na burze v CR 133 257 137 640
— Kétované na jiném trhu CP 1664 246 446 918
Celkem 1797 503 584 558
Vydané nefinan¢nimi institucemi
— Kétované na burze v CR 1430 739 1258 425
— Kétované na jiném trhu CP 1128 539 289 125
Celkem 2 559 278 1547 550
Celkem vydané finan¢nimi a nefinanénimi institucemi 4 356 781 2132138

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany na burze ve Vidni, Némecku, Dublinu a USA.
Ve vlastnictvi spolecnosti jsou podilové listy vydané spole¢nosti Opus Fund Limited a prijaté k obchodovani na burze v Dublinu, jejichZ redlna hodnota je
dané vysi vlastniho kapitalu zahrani¢nich podilovych zajistovacich fondU.
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8. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Dopravni Stroje Inventar Celkem

prostiedky a pristroje a drobny
majetek
véetné zaloh

Pofizovaci cena

K 31. prosinci 2005 11292 39 737 13279 64 308
Prirtistky 4103 3453 1 364 8920
Ubytky -2 871 -12 093 -947 -15 911
K 31. prosinci 2006 12 524 31097 13 696 57 317
Opravky a opravné polozky

K 31. prosinci 2005 5197 24 598 9467 39 262
Roéni odpisy 2863 7 058 1888 11 809
Ubytky -2 298 -11 873 -943 -15 114
K 31. prosinci 2006 5 762 19783 10412 35 957
Z(statkova cena

K 31. prosinci 2005 6 095 15 139 3812 25 046
K 31. prosinci 2006 6762 11314 3284 21 360

Veskery majetek spolecnosti je zafazen do skupiny provozni majetek. Ve vykazu zisku a ztraty je v fadku ,, Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku” uvedena hodnota 22 024 tis. K¢. Rozdil ve vysi 209 tis. K¢ je zUstatkova hodnota majetku pfi
doodepsani z diivodu likvidace majetku.

9. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Goodwill Software Ocenitelna Celkem
prava

Pofizovaci cena
K 31. prosinci 2005 853 34 063 14 751 49 667
Prirtstky — 3176 — 3176
K 31. prosinci 2006 853 37 239 14 751 52 843
Opravky a opravné polozky
K 31. prosinci 2005 468 23735 13 379 37 582
Roéni odpisy 57 8944 1005 10 006
K 31. prosinci 2006 525 32679 14 384 47 588
Z(statkova cena
K 31. prosinci 2005 385 10 328 1372 12 085

K 31. prosinci 2006 328 4 560 367 5 255
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10. OSTATNI AKTIVA

2006 2005

Ostatni pokladni hodnoty 446 1484
Ostatnf dluznici 7616 7 991
Pohledavky za statnim prispévkem 288 598 253 587
Pohledévky za statnim prispévkem — preplatek vraceného SP 1807 -
Pohledévky za dani z prijma 91585 2 021
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 173 671 100 227
— z toho vici podnikdim ve skupiné 18 788 15 896
Kladna redlnd hodnota derivatd 39612 4 838
Ostatnf 67 8
Opravné polozky -2 825 -3184
Celkem 518 527 366 972

Polozka , Pohledavky za statnim prispévkem” je blize okomentovana v bodé 15. Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry predstavuji pfedevsim splatné
kupony a dividendy. Tyto pohledéavky byly splaceny ve Ihité splatnosti poc¢atkem roku 2007.

11. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Spolec¢nost vykazuje aktivni Casové rozliseni v celkové vysi 782 417 tis. K& (2005: 570 975 tis. K¢&), z toho 779 622 tis. K& (2005: 569 182 tis. K¢&) predstavuji
Casove rozlisené pofizovaci naklady a 2 795 tis. K& (2005: 1 793 tis. K&) ostatni aktivni ¢asové rozliSeni.

12. REZERVY

Rezervu na penzi tvofi spole¢nost v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (1) :

Rezerva na penze

Zustatek k 1. lednu 2006 13 696
Tvorba 6 396
Rozpusteni -7 028
Cerpénf -1438
ZUstatek k 31. prosinci 2006 11 626

Pri vypoctu k datu 31. prosince 2006 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné technické predpoklady:
— Nékladovy model penzijniho fondu byl odvozen ze skuteénych spravnich, investi¢nich a pofizovacich nakladd. Pri jeho projekci byla uvazovéna ro¢ni
nakladova inflace ve vysi, ktera byla ur¢ena na zékladé trznich podminek.
— Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynost fondu platné k 31. prosinci 2006. V souladu
se stavajicim postupem model predpokladal pripisovani zhodnoceni Gcastnikim ve vysi 85 % rocniho zisku.
— Dekrementy pouzité pro modelovani odchodl Ucastnikll penzijniho fondu:
1. Pravd&podobnosti imrti jsou zaloZzeny na popula&nich tabulkdch CSU 2003, upravenych o trend zlepujici se populaéni Umrtnosti.
2. Procenta Ucastnikl volicich penzi misto jednordzového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodl Uc¢astnikl (prechody k jinému penzijnimu fondu nebo
storna) jsou zaloZena na stavajici zkusenosti spolecnosti. V projekci se vychazi ze sou¢asného stavu postupného navysovani procenta Uc¢astnikl volicich
penzi.

Duchodova opce
K datu 31. prosince 2006 je hodnota dichodové opce spolecnosti pro portfolio Uc¢astnikl ve spofici fazi kladna. Spole¢nost proto rozpustila zbytek z rezervy
vytvorené v minulych G€etnich obdobich.
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13. OSTATNI PASIVA JINA

2006 2005

Zavazky z obchodnich vztaht 27 300 7 495
Zaporna redlnd hodnota derivatl 897 7812
Darové zavazky 19 809 9 547
Vratky statnich prispévkl 1180 3789
Zavazky v(¢i zaméstnanclm a ze sociélniho zabezpedent 5793 5500
Dohadné ucty pasivni 21 326 20914
Celkem 76 305 55 057

Dohadné polozky pasivni ve vysi 21 326 tis. K& (2005: 20 914 tis. K&) zahrnuji pfedevsim prémie za druhé pololeti vyplacené ve mzdach za leden 2007
a zévazky z titulu provizi podniklim za organizaci hromadnych plateb. Dariové zavazky tvori pfedevsim srazkova dan z vyplacenych davek 7 901 tis. K&
(2005: 7 941 tis. K&), odlozend dan z ocenovacich rozdild majetku 10 838 tis. K¢ (2005: 0 K¢&) a dané ze zavislé ¢innosti z mezd za prosinec 2006.

14. ZAKLADNI KAPITAL
Zékladn( kapital spole¢nosti k 31. prosinci 2006 ¢inil 213 700 tis. K& (2005: 213 700 tis. K¢&) a byl tvofen 213 699 560 akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1 K&.
Slozeni akcionard spolec¢nosti k 31. prosinci 2006:

Pocet akcii Podil na zakladnim

v tis. ks kapitalu v %

Ceské pojistovna a.s. Ceska republika 213 700 100
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15. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

2006 2005

Zlstatek k 1. lednu

PFispévky Ucastnikt a zaméstnavatelt 19016 264 15 607 764
Pripsané zhodnoceni 1706 688 1332024
Stéatni prispévky 3817 884 3218028
Prostiedky ucastnik(i celkem 24 540 836 20 157 816
Prirtstky

PFispévky U€astnikt a zaméstnavatelt 6 803 096 5406 120
Pripsané zhodnoceni 822 237 600 970
Zhodnoceni prevedené z jinych penzijnich fondd 65 376 42 495
Stéatnf prispévky 1197 925 1026 496
Prirdstky celkem 8 888 634 7 076 081
Ubytky

Davky

PFispévky U€astnikt a zaméstnavatelt 2221573 1933 230
Pripsané zhodnoceni 335 462 265 245
Stéatni prispévky 451 457 373 653
Davky celkem 3008 492 2572 128
Pocet vyplacenych davek 78 885 80 215
Vratky a prevod do vynosu

PFispévky U€astnikt a zaméstnavatelt 111 890 64 390
Pripsané zhodnoceni 6 440 3 556
Statni prispévky 64 276 52 987
Vratky a prevod do vynosu celkem 182 606 120 933
Ubytky celkem 3191098 2 693 061

Zustatek k 31. prosinci

PFispévky Ucastnikt a zaméstnavatelt 23 485 897 19 016 264
Pripsané zhodnoceni 2 252 399 1706 688
Statni prispévky 4500 076 3817 884
Prostredky ucastnikd celkem 30 238 372 24 540 836

Bilan¢ni polozka , Nepfifazené prispévky Ucastnikl penzijniho pfipojisténi” vykazana ve vysi 37 468 tis. K& (2005: 73 296 tis. K¢&) predstavuje zavazky vici
Ucastnikim prijaté k identifikaci a je sou¢ésti polozky ,, Prispévky Ucastnikl”. Soucasti této polozky jsou rovnéz pripravené davky k vyplaté ve vysi

12 999 tis. K& (2005: 44 898 tis. K¢&), které byly z bézného Uctu odepsany pocatkem ledna 2007. Dosud nevyplaceny statni pfispévek za ¢tvrté ¢tvrtleti 2006
ve vy$i 288 598 tis. K& (2005: 2563 587 tis. K&) je obsazen v celkové ¢astce polozky ,Statni pFispévky”.

V rdmci bilan¢ni polozky , Pohledéavky za statnim rozpoctem — statni prispévky” vykazuje spolecnost k 31. prosinci 2006 pohledéavku vaci Ministerstvu financi
Ceské republiky z titulu ndroku na statni ptisp&vek klientd ve vysi 288 598 tis. K& (2005: 253 587 tis. K&) splatnou v tinoru 2007.

Spolec¢nost predpoklada, Ze v roce 2007 bude rozdéleno Gcastnikim penzijniho pfipojisténi nejméné 85 % hodnoty zisku roku 2006.



VYROCN{ ZPRAVA 2006 29

16. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Prehled pohledavek a zavazkd vuci podnikliim ve skupiné:

2006 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
Ceské pojistovna a.s. 3442 12 517 1425 17 837
eBanka, a.s. - 1124 - -
Home Credit a.s. 14 567 - 7 206 -
HC Holding a.s. 22 962 - - -
PPF a.s. - 4 361 - 1771
PPF Asset Management a.s. — 60 684 — 645
PPF banka a.s. - 3854 - 2
Home Credit Finance Bank 0.0.0. 49 198 — 10 803 —
2005 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
Ceské pojistovna a.s. 6 551 2710 3940 1
eBanka, a.s. — 2448 — 116
Home Credit a.s. 416 - - -
HC Holding a.s. 45713 — — —
PPF Asset Management a.s. - 39458 32 -
PPF banka a.s. - -92 8 -
Temposervis, a.s. - 34 - -
Home Credit Finance Bank 0.0.0. 14131 2314 12 936 —

Spole¢nost déle vlastni dluhopisy emitované podniky ve skupiné a dluhopisy podnik(, ve kterych spole¢nosti ze skupiny vykonavaji rozhodny vliv:

Spole¢nost Trzni hodnota

skupiny v tis. K&
CZ0003501488 Home Credit a.s. 500 500 589
CZ0003501314 HC Holding a.s. 497 501 076
XS0221878720 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 120 250 870
XS0237063184 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 40 138 978
XS0237063267 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 40 138 202

17. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z b&znych G&td 2824 9 552
Uroky z terminovanych depozit 12 113 22 762
Uroky z dluhovych cennych papirG 811 346 692 330

Uroky celkem 826 283 724 644
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18. NAKLADY A VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Provize zprostredkovatelim penzijniho pripojisténi 195 882 146 828
Poplatky bankovni, trhu s CP a poplatky SCP 9577 7 345
Odmeéna spravelim za spravu portfolia 67 416 45 002
Naklady na poplatky a provize celkem 272 875 199 175
Vynosy z poplatkl a provizi 401 1099
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 401 1099

19. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 508 220 615 235
Zisk/ztrata z operaci s derivaty 85819 -31749
Kurzové rozdily -2 249 -4 661
Ostatnf 1403 -
Celkem 593 193 606 825

20. NAKLADY NA ZAMESTNANCE

Primérny Mzdové Socialni Ostatni
pocet naklady a zdravotni socialni
osob a odmény pojisténi ELEY

2006

Zameéstnanci a vedouci pracovnici 84 43 205 14 769 2033
Clenové predstavenstva a dozoréi rady 13 2 035 - =
Celkem 84* 45 240 14 769 2033
2005

Zameéstnanci a vedouci pracovnici 89 46 040 15430 1868
Clenové predstavenstva a dozoréi rady 12 2 004 - -
Celkem 89* 48 044 15 430 1868

*V souctu je uveden jen pocet zaméstnancul a vedoucich pracovnikl. Nékteli ¢lenové statutarnich orgadnd jsou rovnéz v zaméstnaneckém poméru.
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21. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

2006 Naklady Vynosy Saldo
Pojisténi 155 150 -5
Odprodej hmotného majetku 588 936 348
PFispévky Ucastnikd 157 6 788 6 631
Penze -156 - 156
Ostatnf 14 16 2
Ostatni provozni naklady a vynosy celkem 758 7 890 7 132
2005 Naklady Vynosy Saldo
Pronajem nemovitosti véetné sluzeb 202 972 770
Pojisténi 299 294 -5
Odprodej hmotného majetku 22 351 20 583 -1 768
PFispévky Ucastnikd 255 5 546 5 291
Penze 146 — -146
Ostatnf 2229 9 -2 220
Ostatni provozni naklady a vynosy celkem 25 482 27 404 1922

Koncem roku 2005 spole&nost prodala budovu a pozemky v Brn& a nepotiebny majetek ziskany pfi fizi s Novym CP penzijnim fondem, a.s.

22. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(A) ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Vedeni spole¢nosti predpoklada, Zze Urovern soucasnych a budoucich zdanitelnych zisk spolecnosti nebude dostatecna k realizaci vypoc¢tené odlozené
darové pohledavky, a proto ji v Ucetni zavérce k 31. prosinci 2006 nevykazuje. Spole¢nost zalc¢tovala odlozeny darovy zédvazek z titulu ocenovacich rozdil
Uctovanych ve vlastnim kapitalu ve vysi 10 838 tis. K¢.

(B) SPLATNA DAN Z PRIJMU

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 1032 735 967 336
Vynosy nepodléhajici zdanénf -1 036 998 -867 946
Darové neodcitatelné naklady 84 035 48 382
Pouzité slevy na dani a zapocty - -1 445
Odecet danové ztraty -79 772 -146 327
Mezisoucet = =

Dari vypoétena pfi pouziti sazby 5 % (2005: 5 %) = -

Hodnoty roku 2005 jsou vyplnény podle skute¢ného dariového pfiznani — v pfiloze k Ucetni zaverce za rok 2005 byly uvedeny predbézné udaje.
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23. OSTATNI SPRAVNI NAKLADY

Celkové ostatni spravni néklady za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2006 Cinily 114 062 tis. K& (2005: 104 022 tis. K¢).

2006 2005

Postovné a telekomunikaéni poplatky 28 801 23 880
Tisk vypisl a korespondence pro klienty, tiskopisy, reklamni predméty 24 743 18670
Propagace, reklama 22 917 7 406
Udrzba techniky a podpora softwaru 3150 4997
Najemné vcetné sluzeb, spotreba energii 12 092 19717
Audit, pravni a dafiové poradenstvi, kontrolni ¢innost depozitare 9127 11470
Skoleni zamé&stnancii 2320 1711
Skenovéni a archivace dokumentd 1206 5184
Ostatnf 9706 10 987
Ostatni spravni naklady celkem 114 062 104 022

24. PODROZVAHOVE POLOZKY

(A) PODROZVAHOVE FINANCNI NASTROJE

Terminové ménové nastroje

Smluvni ¢astky

2005

2006

Realna hodnota
2005

Terminové ménové operace (nakup) 5 497 956 3 003 596 = =
Terminové ménoveé operace (prodej) 5532 911 2 997 044 38715 -2 973
Spotové operace s akciovymi néstroji

Spotové operace s akc. nastroji (nakup) 62 869 - - -
Spotové operace s akc. nastroji (prodej) 62 869 - - -

Terminované ménové nastroje byly sjednény na mezibankovnim trhu (OTC).

(B) ZBYTKOVA SPLATNOST FINANCNICH DERIVATU

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nominélnich hodnot jednotlivych typl financ¢nich derivatl k jejich zbytkovym dobédm do splatnosti.

K 31. prosinci 2006

Do 3 mésicu

Terminované ménové nastroje

Terminové ménové operace (nakup) 5 497 956 5 497 956
Terminové ménoveé operace (prodej) 5532 911 5532 911
K 31. prosinci 2005

Terminované ménové nastroje

Terminové ménové operace (nakup) 3 003 596 3 003 596
Terminové ménoveé operace (prodej) 2 997 044 2 997 044
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2006 2005

Bankovni U¢ty a terminované vklady 613 249 711413
Dluhopisy 25580 076 22 550 770
Akcie 4765 086 2132 108
Splatné kupony a dividendy 113182 101 624
Nevyporadané obchody s cennymi papiry 62 869 -
Redlnad hodnota derivatd 38715 -2 973
Celkem 31173177 25 492 942

25. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikm, které vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény

podminek na finan¢nich trzich.

(A) RIZENI RIZIK

Investi¢ni strategii spole¢nosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vloZzenych prostfedkd pfi minimalizaci trznich rizik investiéniho portfolia. Zakladnim néstrojem

fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finan¢nich néstroju v portfoliu spole¢nosti stanovené zadkonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se

statnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich prepisu a investi¢ni strategii spolecnosti, ktera je stanovena v souladu s pozadavky zdkona.

(B) UROKOVE RIZIKO

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky banky. U¢etni hodnota t&chto aktiv a zdvazk( a nominalni (pomysina) hodnota

urokovych derivatl jsou zahrnuty do obdobi, ve kterém dochézi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane drive.

Z divodu oc¢ekévaného predcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou nékterd aktiva nebo zavazky alokovény do jednotlivych obdobi na zakladé

odborného odhadu.

Urokové citlivost aktiv spoleénosti

Do 3 més. Od 3 meés. Od 1 roku Nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2006
Pohledavky za bankami 799 488 — — — 799 488
Ostatni bezkuponové dluhopisy 11 961 — 1047 557 655 100 1714618
Dluhové cenné papiry statnf 95 805 778 477 6 393 156 7 987 699 15 255 137
Dluhové cenné papiry ostatni 1370 489 3084 600 2 402 820 1752412 8610 321
Celkem 2277 743 3863077 9843 533 10395 211 26 379 564
Do 3 més. Od 3 meés. Od 1 roku Nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2005
Pohledavky za bankami 807 569 — — — 807 569
Ostatni bezkuponové dluhopisy — 181 884 1631 353 530 652 2 343 889
Dluhové cenné papiry statnf 105 255 1232947 5 375 454 4347 614 11 061 270
Dluhové cenné papiry ostatni 714 887 5 304 884 2 571 445 554 395 9145611
Celkem 1627 711 6719 715 9 578 252 5432 661 23 358 339

\ly$e uvedeny prehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze spole¢nosti.
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(C) RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva
za prijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolec¢nost vykazuje na strané zévazkd prispévky pfijaté od Ucastnikd, statu a tretich stran ve prospéch Uc¢astnikd. Vlastni kapital spole¢nosti je mensinovym
zdrojem financovéni. U zavazkl z pfispévkd penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozadat
kdykoliv o vyplatu davky po vzniku néroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spole¢nost evidovala na Uctech téchto zavazku
Spole€nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture prilivu a odlivu prostredkd Ucastnikd. Spole¢nost déle drzf
jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako statni pokladni¢ni poukézky a obdobné statni dluhopisy.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazk( spole¢nosti

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost 241 — — — — 241
Pohledavky za bankami 799 488 — — — — 799 488
Ostatni bezkuponové dluhopisy 11 961 — 1047 557 655 100 — 1714618
Dluhové cenné papiry statnf 95 805 778 477 6 393 156 7 987 699 — 15255 137
Dluhové cenné papiry ostatni 57 376 950 177 4 427 346 3175422 — 8610 321
Akcie, podilové listy a ostatni podily — — — — 4 765 086 4765 086
Ostatni aktiva 508 992 9535 - - 809 032 1327 559
Celkem 1473 863 1738 189 11 868 059 11 818 221 5574 118 32 472 450
Zavazky z prispévkd penzijniho pfipojistént 12 999 — — — 30 225 373 30 238 372
Jina pasiva 63 696 886 11723 = - 76 305
Rezervy = 11 626 = = = 11 626
Vlastni kapital = = = = 2146 147 2146 147
Celkem 76 695 12512 11723 - 32 371520 32 472 450
Rozdil 1397 168 1725677 11 856 336 11 818 221 -26 797 402 -
Kumulativni rozdil 1397 168 3122 845 14 979 181 26 797 402 - -

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost 76 — — — — 76
Pohledavky za bankami 807 569 — — — — 807 569
Ostatni bezkuponové dluhopisy — 181 884 1631 353 530 652 — 2 343 889
Dluhové cenné papiry statnf 105 255 1232947 5 375 454 4347 614 — 11 061 270
Dluhové cenné papiry ostatni 115 082 975 435 6 199 251 1 855 843 — 9145611
Akcie, podilové listy a ostatni podily — — — — 2132108 2132 108
Ostatnf aktiva 364 951 2 021 - - 608 106 975 078
Celkem 1392933 2 392 287 13 206 058 6734 109 2740 214 26 465 601
Zavazky z prispévkd penzijniho pfipojistént 44 898 — — — 24 495 938 24 540 836
Jiné pasiva 55 057 — — — — 55 057
Vynosy a vydaje priStich obdobf = — — — 2 567 2 567
Rezervy - 13 696 — — — 13 696
Vlastn{ kapital - - - - 1853 445 1853 445
Celkem 99 955 13 696 - - 26 351 950 26 465 601
Rozdil 1292 978 2 378 591 13 206 058 6734 109 -23 611 736 -
Kumulativni rozdil 1292 978 3671569 16 877 627 23611736 - -

Vy$e uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost t¢etnich hodnot jednotlivych finanénich ndstroju, nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto
nastrojd plynou.
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Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstrojd drzenych v portfoliu spole¢nosti a finanénich derivatt odvozenych od téchto néstrojd. Rizika

akciovych nastrojlil jsou fizena obchodnimi limity a metody Fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v &asti , Rizeni rizik” (bod 25 (A)).

(E) MENOVE RIZIKO

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici spole¢nosti vici ménovym rizikim. Realizované i nerealizované

kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice spole¢nosti je nasledujici:

Devizova pozice spole¢nosti

EUR uUsD SKK (6744 Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost — — — 241 — 241
Pohledéavky za bankami 534 390 224 793 690 4 650 799 488
Dluhové cenné papiry statnf — — — 15 255 137 — 15 255 137
Dluhové cenné papiry ostatni 1805 429 250 870 11 961 7 797 044 459 635 10 324 939
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2136 410 601 698 — 1978 668 48 310 4765 086
Ostatni aktiva 1598 77 920 - 1248 041 - 1327 559
Celkem 3943971 930 878 12 185 27 072 821 512 595 32 472 450
Prostredky Ucastnikd penzijniho pripojistént - - — 30 238 372 = 30238372
Jiné pasiva 1771 — — 74 534 — 76 305
Rezervy = = = 11 626 = 11626
Vlastni kapital = = = 2146 147 = 2146 147
Celkem 1771 0 0 32470 679 0 32 472 450
Kratké pozice podrozv. nastroju -4 211 880 -997 629 — — -323 402 -5 532 911
Dlouhé pozice podrozv. néstrojl 217 463 56 299 — 5224 194 — 5 497 956
Cista devizova pozice -52 217 -10 452 12 185 -173 664 189 193 -34 955

EUR UsD SKK CzK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost = — — 76 — 76
Pohledéavky za bankami 57 1013 72 806 345 82 807 569
Dluhové cenné papiry statnf — — — 11 061 270 — 11 061 270
Dluhové cenné papiry ostatni 942 660 298 109 445 811 9110 509 692 411 11 489 500
Akcie, podilové listy a ostatni podily 312 462 289 125 — 1530 521 — 2132 108
Ostatni aktiva - 13 551 - 961 527 - 975 078
Celkem 1255 179 601 798 445 883 23 470 248 692 493 26 465 601
Prostredky Ucastnikd penzijniho pripojistént — — — 24 540 836 — 24 540 836
Jiné pasiva — — — 55 057 — 55 057
Vynosy a vydaje priStich obdobf = — — 2 567 — 2 567
Rezervy — — — 13 696 — 13 696
Vlastn{ kapital - - - 1853 445 - 1853 445
Celkem 0 0 0 26 465 601 0 26 465 601
Kratké pozice podrozv. nastroju -1269 279 -687 355 -419 157 — -621 253 -2 997 044
Dlouhé pozice podrozv. néastrojl — 78 627 — 2 924 969 — 3 003 596
Cista devizova pozice -14 100 -6 930 26 726 -70 384 71240 6 552

26. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

V obdobi mezi rozvahovym dnem a dnem pfipravy Ucetni zavérky se neudély zadné zmény, které by vyznamné ovlivnily finanéni pozice spole¢nosti.
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

za ucetni obdobi roku 2006

Spole&nost Penzijni fond Ceské pojistovny, a. s., se sidlem Praha 1, Truhlarska 1106/9, PSC 110 00, IC 61858692 (dale jen ,,spole¢nost”), je povinna za
Ucetni obdobi roku 2006 sestavit tzv. Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odstavec 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,
v platném znéni.

Mezi spoleénosti a spoleénosti PPF Asset Management a. s. se sidlem Praha 4, Na Pankréaci 121/1658, PSC 140 21, IC 25629123, byl uzavfen:

— Dodatek ¢. 7 ze dne 4. ledna 2006 smlouvy o obhospodarovani ze dne 1. inora 2004, kterym se rusi a nahrazuje ptiloha ¢islo 6 tykajici se specifikace
a investi¢ni politiky portfolia,

— Dodatek ¢. 8 ze dne 28. Uinora 2006 smlouvy o obhospodafovéni ze dne 1. Unora 2004, kterym se nahrazuje a upravuje pfiloha ¢islo 4 tykajici se pravidel
pro vypocet odmeény,

— Dodatek ¢. 9 ze dne 18. srpna 2006 smlouvy o obhospodatovani ze dne 1. Unora 2004, kterym se nahrazuje a upravuje pfiloha ¢islo 6 tykajici se specifikace
a investi¢ni politiky portfolia.

Mezi spole¢nosti a spoleénosti Ceska pojistovna a. s. se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04, IC 45272956, byla uzavfena:

— Smlouva o ndjmu nebytovych prostor ze dne 14. Unora 2006, na zékladé které byly za penézitou Uplatu spole¢nosti pronajaty nebytové prostory v Plzni,
Slovanska alej 24A,

— Ramcova smlouva o marketingové spolupraci ze dne 3. dubna 2006 upravujici vzajemnou propagaci a nabidku produktd.

Byla ukon¢ena:

— Smlouva o najmu nebytovych prostor v Plzni, Slovanské alej 24A ze dne 6. prosince 2004.

Mezi spoleénosti a spoleénosti PPF a. s. se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658, PSC 140 21, IC 25099345, byla uzaviena:
— Smlouva o uzivani softwaru ze dne 27. zafi 2006, na zakladé které byly spole¢nosti za Uplatu poskytnuty podlicence k produktliim spoleénosti Microsoft
a software assurance.

Mezi spoleénosti a spoleénosti Home Credit a. s. se sidlem Brno, Moravské nam. 249/8, PSC 602 00, IC 26978636, byla uzaviena:
— Objednavka directmailové akce.

Veskeré vySe uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako byla ve$kerad poskytnutd a prijata pInéni na zakladé
téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku, a z t&échto smluv nevznikla spole¢nosti Zadna ujma.
V zdjmu nebo na popud propojenych osob nebyla spole¢nosti pfijata nebo uskute¢néna v Ucetnim obdobi roku 2006 zadna opatreni a jiné pravni ukony.

Statutarni organ prohlasuje, ze tuto zpravu sestavil s vynalozenim péce radného hospodare a Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou spravné a Uplné.

V Praze dne 7. bfezna 2007

7
Ing. Ivo Foltyn, MBA

predseda predstavenstva
a generalni feditel
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