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Kazde vitézstvi

nas motivuje k jeste 1€ pSim vykonum.

Penzijni fond Ceské pojistovny v poslednich letech opétovné
potvrzuje svoji pozici jednic¢ky na trhu penzijniho pfipojisténi.

Dlouhodobé budovani znacky a promyslené investice se vyplaceji.
Proto se téSime ddvére vice nez 900 tisic klientd,
jejichz spokojenost s poskytovanymi sluzbami je pro nas klicovym zavazkem.




Obsah

Profil spole¢nosti

Z&kladni ekonomické udaje

Orgény spole¢nosti

Organizacni struktura spoleénosti
Uvodni slovo ptedsedy predstavenstva
Zprava o ¢innosti spole¢nosti

Zpréva dozor¢i rady

0 o W WNN

Zprava auditora

Rozvaha

Podrozvaha

Prehled pohyb vlastniho kapitalu

\lykaz zisku a ztraty

Priloha k ucetni zaverce

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

10
11
12
13
14
32




2 VYROENI ZPRAVA 2005 PENZUNIHO FONDU CESKE POJISTOVNY

Profil spolecnosti

Nazev:  Penzijni fond Ceské pojistovny, ass.
Sidlo:  Truhlarska 1106/9, 110 00 Praha 1
Pravni forma: akciova spole¢nost
Datum vzniku: 19. zafi 1994

IC: 61858692

Obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2738

Vlastnik spole¢nosti
(podil na zakladnim kapitalu):
Zakladni kapital: 213 700 tis. K¢

Zakladatelem a jedinym akcionafem spole¢nosti
je Ceska pojistovna. Penzijni fond Ceské
pojistovny, a.s. (dale t&% ,Penzijni fond Ceské
pojistovny” nebo , PFCP"), plsobi na trhu
penzijniho pfipojisténi od roku 1994 a trvale
zaznamenéava velmi dynamicky rozvoj. Do
druhého desetileti své existence proto vstupuje
jako nejsilngjsi penzijni fond v Ceské republice.

Poslani a strategické cile

Penzijni fond Ceské pojistovny je a chce byt
vedoucim, ddvéryhodnym a vysoce spolehlivym
poskytovatelem penzijniho pripojisténi se

Ceska pojistovna a.s. (100 %)

statnim prispévkem. K hlavnim strategickym
cilam penzijniho fondu patfi trvalé zvySovani
podilu v segmentech individualni a firemni
klientely, efektivni spréva vloZenych prostredkl
a vysoka kvalita poskytovanych sluzeb.

Produktova nabidka a sluzby

Penzijni fond Ceské pojigtovny nabizi penzijni
pfipojisténi se statnim prispévkem a poskytuje
vSechny druhy penzi — starobni, vysluhovou,
invalidni a pozUstalostni. Produkt je rovnéz
soucésti specialni nabidky integrovanych sluzeb
s ndzvem CP Program zaméstnaneckych vyhod

Zakladni ekonomicke udaje

uréené podnikové klientele, kterou fond vytvofil

ve spolupraci s Ceskou pojistovnou. Jednd se
o komplexni nabidku penzijniho pfipojisténi
a zivotniho pojisténi.

Spole¢nost klientim poskytuje Sirokou $kalu
kvalitnich sluzeb zahrnujici komplexni bezplatnou
administraci smluv o penzijnim pfipojisténi.
Klienti maji ke svému penzijnimu pripojisténi
snadny pfistup prostfednictvim Siroké
pobocgkové sité Ceské pojistovny. Zaroveri véak
mohou podstatnou ¢ast svych poZadavkd a prani
resit s penzijnim fondem vyhradné
prostfednictvim primych komunikaénich kanalt —
telefonu, internetu a korespondencné.

tis. K¢ 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Hospodérsky vysledek 967 336 707 025 294 764 200 957 179 594 153 621
Aktiva netto celkem 26 465 601 21742 736 11094 736 7 600 108 5 746 557 4344 780
Zakladni kapitél 213700 213700 210 000 210 000 110 000 110 000
Pocet klientt 867 593 770 640 463 948 348 393 322179 296 059
Pripisovany vynos (v % p.a.) 3.8 3,5 3,1 3,2 3,8 4,5
Zakonny rezervni fond 141 445 106 093 57 866 36 081 27 101 19420




Organy spolecnosti

Predstavenstvo

Ing. Ivo Foltyn, MBA, predseda predstavenstva
vykonny feditel pro L&P skupiny CP. Ceské pojistovna a.s.

Ing. Tomas MatouSek, MBA, mistopredseda predstavenstva
vykonny feditel pro finance a sluzby, Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Ing. Petr Kopecky, ¢len predstavenstva
namé&stek pro obchod a marketing, Ceské pojistovna a.s.

Ing. Tomas Machanec, MBA, ¢len predstavenstva
namé&stek pro Zivotni pojisténi, Ceska pojistovna a.s.

Ing. Vaclav Srajer, MBA, &len piedstavenstva od 22. kv&tna 2006
feditel Utvaru analyz, PPF a.s.
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Dozor¢i rada

RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D., pfedsedkyné dozor¢i rady
feditelka pro pojistnou matematiku a ocefiovani zivotniho pojisténi, PPF a.s.

Mgr. Martin Brliha, ¢len dozor¢i rady
vrchni feditel Useku Fizeni viastn sit&, Ceska pojistovna a.s.

Ing. Pavel Hlavag, ¢len dozor¢i rady
vedouci personalni ekonomie a socilnich sluzeb, SKODA AUTO a.s.

Mgr. Helena Lazosova, ¢lenka dozorci rady
vrchni feditelka Useku pojistné matematiky a profitability Zivotniho pojistént,
Ceské pojistovna a.s.

Ing. Marek Mastnik, MBA, ¢len dozorci rady
finanénf analytik senior, PPF a.s.

Ing. Petr Obst, ¢len dozoréi rady
finanéni Feditel, Skanska DS a.s.

RNDr. Vit Sroller, &len dozoréi rady
vrchni feditel Useku pojistné matematiky, Ceské pojistovna a.s.

Mgr. Martin Vrba, ¢len dozorci rady
vrchni feditel Useku klientského servisu Zivotniho pojistént,
Ceské pojistovna a.s.

Ing. Vladimir Filip, ¢len dozor¢i rady od 22. kvétna 2006
namé&stek generalniho Feditele pro ekonomiku, Ceské drahy, a.s.
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Uvodni slovo
predsedy predstavenstva

Vazeni akcionafi, klienti a obchodni partnefi,

jménem vedeni spole¢nosti vam s potésenim
predkladém pravidelnou vyroéni zpravu Penzijniho
fondu Ceské pojistovny. V roce 2005 jsme nadmiru
Uspésné vykrocili do druhého desetileti nasi
existence. Spole¢nym Usilim managementu
spole¢nosti, zaméstnancl i obchodnich partnert
se nam podafrilo posilit pozici nejvétsiho penzijniho
fondu na ¢eském trhu.

Penzijni systém Ceské republiky v uplynulém
roce nedoznal pres intenzivni odbornou diskusi
prakticky Zadnych zmén, a to dokonce ani

v podobé zvy$eni statni podpory penzijniho
pripojisténi. Presto bylo sporeni v penzijnich
fondech atraktivni pro stale rostouci pocet
obyvatel Ceské republiky. Penzijnim fondtim
meziro¢né pribylo 11 % klientd, a dohromady si
tak uklada na penzi jiz vice nez 3,2 milionu
obyvatel. Ugast ob&ant v systému dobrovolného
penzijniho pripojisténi u nas dosahuje témeér dvou
tfetin ekonomicky aktivniho obyvatelstva, coz
nema pfi srovnani se zemémi Evropské unie
obdoby.

Na mnoha ukazatelich sledujeme, Ze si ob¢ané
stéle vice uvédomuji nutnost zabezpedit si na
stafi vlastni finan¢ni rezervu. Mozna i proto
klientské prostredky ulozené v penzijnich fondech
loni pFekonaly hranici Uctyhodnych 110 miliard
korun. Lze ocekéavat, Ze nase aktiva budou nadale
vyrazné nabyvat na objemu, ¢emuz nepochybné
napomUZe i trvale stoupajici zapojeni
zameéstnavatell do penzijniho spofeni.

Jenom v minulém roce pfibylo vice nez

100 tisic klientt, kterym na dlchod prispiva
zaméstnavatel, a podobnym tempem roste tento
segment i v letoSnim roce.

Penzijni fond Ceské pojistovny v roce 2005
vyrazné ovliviioval trh penzijniho pripojisténi.
Pocet naSich klient( dosahl ¢isla 868 tisic, coz
predstavuje 26,4% podil na celkovém poctu
klient sektoru. Jednodus$e vyjadreno, kazdy
¢tvrty penzijné spofici klient véri pravé naSemu
fondu. DUraz na obchodni a marketingovou
strategii zahrnujici Siroké spektrum distribu¢nich
kanall v retailovém i korporatnim segmentu nam
prinesl 169 tisic klientskych smluv. S velikosti

a rstem klientského kmene Uzce souvisi
zrychleni tempa rdstu objemu spravovanych aktiv.
Zatimco na konci roku 2004 Penzijni fond Ceské
pojistovny spravoval celkem 21,7 miliardy korun,
v loriském prosinci to bylo jiz 26,5 miliardy korun.
Tyto pozitivni zmény objemu spravovanych aktiv
jasné dokumentuji rostouci dtveéru klientd v nasi
firmu, vyjadrenou neustalym zvySovanim vyse
jejich Uspor.

V lofiském roce se Penzijnimu fondu Ceské
pojistovny podafilo vytvofit rekordni zisk ve vysi
967 milionu korun, a to i pfi extrémné nizkych
urokovych sazbach. Vysi hospodéarského vysledku
spole¢nosti pozitivné ovlivnil pfiznivy vyvoj
¢eského kapitélového trhu. Rlst akcii v roce 2005
jsme predpokladali, zvysili jsme proto jejich podil
v celkovém portfoliu az na 8 %, a Uspésné tak
participovali na rlstu kapitalového trhu. V roce
2005 jsme zefektivnili systém méreni a fizeni rizik
a posilili procesy vedouci k optimalizaci portfolia.
Zisk jsme podle zékona rozdélili klientdm

a pripsali nadprimeérné Cisté zhodnoceni jejich
prostfedkt ve vysi 3,8 %.

S potésenim mohu konstatovat, Ze vyrazné
pozitivni vysledky Penzijniho fondu Ceské
pojistovny v minulém roce se zdjmem sledovala
odborna i laicka verejnost. Nasi dlouholetou
snahu jsme zurodili hned v nékolika vyznamnych
ocenénich. Nase spole¢nost se poprvé dostala na
prvni misto v Zebficku nejvyznamnéjsich
tuzemskych firem CZECH TOP 100 v kategorii
penzijnich fondd. Zvitézili jsme i v hlasovani
verejnosti o ,Nejoblibeng|si penzijni fond roku”,
ktery poradéa nejctengjsi financni server
MéSec.cz. Ale predevsim jsme ziskali titul

. Penzijni fond roku 2005 v prestiznim ocenéni
odborné verejnosti MasterCard Banka roku.



Vysledky dosazené v uplynulém roce vnimame
jako silné zavazujici. Ambici Penzijniho fondu
Ceské pojistovny pro nadchéazejici obdobf je proto
pokra¢ovat v rastu vSech vykonovych ukazatell
spole¢nosti a nepolevovat v nastartované
obchodni expanzi. Chceme také zefektivnit
klientsky servis, co nejrychleji zvy$ovat hodnotu
spravovanych prostfedkl ¢i dale prohlubovat
spolupréci s nasimi vyznamnymi distributory.

Budeme také intenzivné plsobit na poli osvéty
v oblasti, jez nam prislusi, pfi definici optimalni
struktury dlichodového systému. Jsem
presveédcen, Ze diky zazemi skupiny PPF,
nejsilingjsi ceské financéni skupiny, synergickym
efekttim plynoucim z Gizké kooperace s Ceskou
pojistovnou a profesionalni praci véech
zaméstnancl naseho penzijniho fondu
stanovenych cilli znovu doséhneme.
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Ing. lvo Foltyn, MBA
predseda predstavenstva
a generalni reditel

5




Vysoké vynosy portfolia a pokles nakladové
marze prinesly spole¢nosti rekordni zisk ve vysi
bezméla 1 miliardy korun. Vyrazné rostl i objem
aktiv, ktery prekrogil hranici 26 miliard korun.
Dokonc¢eni integrace brnénského provozu
byvalého ABN AMRO PF pod stfechu prazské
centraly zavrsilo proces prevzeti tohoto fondu

a prineslo dal$i Uspory nakladd a rozsiteni
klientskych sluzeb. Spoleénost PFCP ziskala
nekolik prestiznich ocenéni véetné toho
nejcennéjsiho — titulu ,, Penzijni fond roku 2005"
udélovaného v rdmci soutéze MasterCard Banka

Zprava o cinnosti spolecnosti

Penzijni fond Ceské pojistovny v uplynulém roce zrychlil

svij dynamicky rist. Vyraznou pozitivni zménu

zaznamenal zejména pocet klient(, kterych pribylo 97 tisic.

Vlysledkem kvalitni spoluprace s obchodni
sluzbou Ceské pojistovny a silné orientace na
nejvetsi maklérské sité a zaméstnavatele bylo
uzavreni 169 tisic novych smluyv, coZ je o 14 tisic
vice nez v prfedchozim roce. Mezi hlavni divody
rostouciho z&jmu o soukromé penzijni
pripojisténi patfi v§eobecné zndma vynosnost
sporeni, vzrastajici mira zapojeni firem a rostouct
osvéta tykajici se dusledkl nefesené dichodové
reformy. Na konci prosince 2005 mél penzijni
fond 868 tisic klientt, coz predstavuje 13%
meziro¢ni narlst. Trzni podil spole¢nosti ¢ini vice

Finanéni vysledky

Hlavni finan¢ni ukazatele potvrdily v roce 2005
rastové trendy z minulych let. Vidé&i postaveni
Penzijntho fondu Ceské pojistovny se tak jesté
upevnilo. Hodnota aktiv spole¢nosti meziro¢né
vzrostla o téemér 22 % a k 31. prosinci 2005
Cinila 26,5 miliardy korun, coz odrazi trzni podil
pfiblizné 21 %. Suma vkladt klient(,
zaméstnavatell a statu v roce 2005 doséhla
celkem 6,4 miliardy korun. Velmi dobré vysledky
spravy aktiv vedly k historicky nejvySsi Urovni

roku. nez 26 %, a Penzijni fond Ceské pojistovny tak Cistého zisku ve vysi 967 milionl korun a jeho
déle posilil pozici jedni¢ky trhu. Na celkovych meziroénimu néardstu o témeér 37 %. Kvalitni
obchodnich vysledcich se vyraznym zplsobem hospodarské vysledky umoznily penzijnimu

Obchodni V)"S'Cd ky podilel segment firemni klientely. Zatimco v roce fondu zvysit pfipsané zhodnoceni klientim za rok

Penzijni fond Ceské pojistovny vyuziva pti prodeji
produktd nékolik distribuénich kanall, z nichz

nejdilezit&jsi jsou sit Ceské pojistovny, nezavislé
distribu¢ni spole¢nosti a prodej firemni klientele.

2004 evidoval PFCP 166 tisic klientd

s prispévkem zaméstnavatele, v roce 2005 to
bylo jiz 198 tisic klientl. Tento vyrazny narlst
prinesl spole¢nosti pozici lidra trhu i v tomto
ukazateli.

Vyvoj poétu klientt a podilu Penzijniho fondu Ceské pojistovny na trhu

2005 na 3,8 % p.a. (z 3,5 % p.a. v pfedchozim
roce).

0 5 10 15 20 25 30 %
2000 M Podil na trhu podle podtu klientl
— M Pocet klientl celkem
2001 — I Pocet klientl s prispévkem zaméstnavatele
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Spréva portfolia portfolia na vyvoji ekonomiky v Ceské republice. Ocenéni a l]spéchy
V pribéhu roku spole¢nost rovnéz posilovala
Penzijni fond dlouhodobé realizuje takovou akciové portfolio, a tim se Uspésné podilela na V roce 2005 rozsitil Penzijni fond Ceské
investi¢ni strategii, aby pIné zajistil cil ristu vynost z akciovych trhii nejen v Cesku, pojistovny svoji sbirku ocenéni hned o nékolik
stoprocentni garance klientskych G¢td. Tomuto ale i v zahranici. Penzijni fond déle zaméfil svoji prestiznich trofeji. V zebficku nejvyznamnéjsich
pozadavku odpovida vyvazené umistovani aktiv, pozornost na vyuzivani modernich finan¢nich firem v Ceské republice CZECH TOP 100 obsadil
kdy je na jedné strané zohlednéna snaha instrumentd, jejichz konstrukce dovoluje prvni misto v kategorii penzijnich fondd. PFCP
o maximalni vynos z investovanych prostfedkd, realizovat investice s atraktivnim vynosové zUrogil pozitivni finanéni ukazatele a uspél
na strané druhé Usili o minimalizaci investi¢niho rizikovym profilem. Takto byly napfiklad do i v ostle sledované prestizni soutézi MasterCard
rizika. Takto obezretny pfistup nabyvéa na portfolia pofizeny produkty s garantovanou Banka roku. Poprvé ve své historii obsadil
vyznamu spolu s dynamickym narGstem aktiv jistinou, u nichz je vynos vézan na vyvoj nejvyssi pricku a stal se ,,Penzijnim fondem roku
penzijniho fondu, ktery rovnéz prinasi potfebu zahrani¢nich akciovych indexd. Dominantni 2005". V anketé Zlaty MéSec 2005, v niz jsou
vyssi diverzifikace investi¢niho portfolia. ¢ast portfolia v8ak stéle tvori dluhopisy financ¢ni instituce véetné penzijnich fondl
denominované v Ceské korunég, které pini hodnoceny Sirokou vefejnosti, zvitézil Penzijni
Penzijni fond Ceské pojistovny v roce 2005 stabilizacni slozku vynosnosti portfolia. fond Ceské pojigtovny ve své kategorii jiz
pokraCoval v navySovani zahrani¢nich investic, podruhé v fadé.

aby postupné snizoval jednostrannou zavislost

Struktura portfolia

2005 2004 2003

tis. K& % tis. K& Y% tis. K& %
Statni dluhopisy 11061 270 43 8471813 40 4165 794 38
Dluhopisy obchodnich bank a CNB 4977 415 19 3835 909 18 1087 235 10
Dluhopisy obchodnich spole¢nosti 5 064 487 20 5107 227 24 3343442 31
Dluhopisy statd a centralnich bank OECD 1447 598 6 1122 091 5 960 871 9
Akcie a podilové listy 2132108 8 1053 103 5 309 872 3
Bankovni Gcty 807 569 3 1397 807 7 781 862 7
Ostatni investice* 355 835 1 258 445 1 201 674 2
Trzni hodnota portfolia 25 846 282 100 21 246 395 100 10 850 750 100

* Pohledavky za statnim prispévkem, dariové pohledavky a kupony.

Vy$e aktiv Penzijniho fondu Ceské pojistovny (mil. K&)

2000
2001
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2003 [EE—
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Zprava dozorci rady

Cinnost dozor¢i rady spole&nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (dale jako ,,spoleénost”), v roce 2005 probihala v souladu s ustanovenimi prislugnych
z&konU a stanov spole¢nosti. Dozoré¢i rada spole¢nosti dohlizela na vykon pasobnosti pfedstavenstva spole¢nosti a uskuteériovani podnikatelské ¢innosti
spolecnosti.

Dozor¢i rada spole¢nosti se sesla v rdmci své plsobnosti podle stanov spole¢nosti v roce 2005 na Sesti fadnych zasedénich a jednou ucinila rozhodnuti per
rollam. Na svych zasedénich se dozor¢i rada spole¢nosti zabyvala predevsim dohledem a kontrolou nad hospodafenim spole¢nosti, obchodnimi aktivitami
a vysledky, stavem a vynosy investi¢niho portfolia, plnénim finanéniho a obchodniho planu na rok 2005.

Po cely rok 2005 dozor&f rada spoleénosti pracovala ve slozeni: RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D., RNDr. Vit Sroller, Ing. Marek Mastnik, MBA, Mgr. Helena
Lazosova, Ing. Petr Obst, Ing. Pavel Hlava¢, Mgr. Martin Braha a Mgr. Martin Vrba.

Predstavenstvo spolecnosti predloZilo dozoréi radé spole¢nosti radnou Ucetni zaverku za rok 2005, sestavenou k 31. prosinci 2005 a ovéfenou auditorem,
a navrh na rozdéleni zisku vytvoreného spole¢nosti za rok 2005. Dozoréi radé spole¢nosti byla taktéZ poskytnuta k posouzeni zprava o vztazich mezi
propojenymi osobami za rok 2005, zpracovana ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku, jejiz spravnost rovnéz oveéril auditor. Po
zhodnoceni hospodéiskych vysledkd spoleénosti za rok 2005 dozoréi rada spolec¢nosti predklada valné hromadé nasledujici vyjadrent:

Dozor¢i rada spole¢nosti prezkoumala radnou ucetni zavérku spole¢nosti za rok 2005 a zpravu auditora o jejim ovéreni a v souladu s jeho vyrokem
neshledala zaddné zavady. Na tomto zakladé dozor&i rada spole¢nosti doporucuje valné hromadé spole¢nosti schvaélit fadnou Ucetni zavérku spolec¢nosti za
rok 2005. Dozor¢i rada spole¢nosti rovnéz doporucuje schvalit rozdéleni zisku vytvoreného v roce 2005 podle navrhu predloZeného predstavenstvem
spolecnosti.

Dozoréi rada spolecnosti dale prezkoumala zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2005, zpracovanou ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 9
obchodniho zakoniku a ovérenou auditorem, a neshledala v ni Zadné skute¢nosti, které by byly ddvodem pro vysloveni negativniho stanoviska dozor¢i rady

spolecnosti k obsahu uvedeného dokumentu.

V Praze dne 28. dubna 2006

e /.(M,;mq/

RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D.
predsedkyné dozordéi rady
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Tel.: +420 222 123 111
Pobrezni 648/1a Fax: +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet: www.kpmg.cz

Ceska republika

1 4 [
/prava auditora
Zprava auditora pro akcionaie spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Na zékladé provedeného auditu jsme dne 1. bfezna 2006 vydali o U¢etni zavérce, ktera je soucasti této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

. Provedli jsme audit pfiloZzené ugetni zavérky spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2005. Za U&etni zavérku je odpovédny
statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zékladé auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi doloZzkami Komory auditor(
Ceské republiky. Tyto standardy poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali ptimé&tenou jistotu, Ze Ugetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladl prokazujicich Udaje a informace uvedené v Ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych Ucetnich metod a vyznamnych odhadl uc¢inénych spole¢nosti a zhodnoceni celkové vypovidaci schopnosti Ucetni zavérky. Jsme
presvédceni, ze provedeny audit poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podéva ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd, vlastniho kapitélu a finan¢nf situace
spole&nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2005 a vysledku hospodareni za rok 2005 v souladu se zdkonem o U&etnictvi a prislugnymi
predpisy Ceské republiky. "

Oveérili jsme téZ soulad ostatnich finanénich informaci uvedenych v této vyroéni zpravé s auditovanou Gcetni zavérkou. Podle naseho nazoru jsou tyto
informace ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ndmi ovérenou Ucetni zavérkou.

Za Uplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovida statutarni organ spolec¢nosti. Nasi odpovédnosti je oveéfit spravnost Udaju
uvedenych ve zpravé. Nezjistili jsme Zadné skutecnosti, které by nas vedly k nézoru, Ze zprava obsahuje vyznamné nespravnosti.

V Praze dne 28. ¢ervna 2006

MG Ceded vepublila Acdi

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvédceni ¢islo 71

mcwg& -~

Roger Gascoigne, FCA Ing. Pavel Zavitkovsky
Partner Partner
Osvédceni ¢islo 69

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., a Czech limited liability IC 49619187 Obchodni rejstiik Zivnostenska banka, Praha 1
company incorporated under the Czech Commercial Code, DIC CZ49619187 vedeny Méstskym soudem v Praze ¢. U./account no.
is a member firm of KPMG International, a Swiss cooperative. oddil C, vlozka 24185. 466016004/0400
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Rozvaha

k 31. 12. 2005 v tisicich K& (nekonsolidovana)

AKTIVA 2005 2004
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 76 35

2 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 807 569 1397 807
v tom: a) splatné na pozadanf 807 569 358 320

b) ostatni pohledavky - 1039 487

3 Dluhové cenné papiry 22 550 770 18 537 040
a) vydané viadnimi institucemi 11061 270 8471813

b) vydané ostatnimi osobami 11 489 500 10 065 227
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2132108 1053 103

5 Dlouhodoby nehmotny majetek 12 085 15 002
v tom: a) goodwill 385 441

6 Dlouhodoby hmotny majetek 25 046 44 691
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost - 15287

7 Ostatni aktiva 366 972 265915
v tom: a) ostatni pokladni hodnoty 1484 69

b) pohledavky z obchodnich vztaht 4807 6 067

c¢) pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévek 253 587 220542

d) pohledavky za statnim rozpo&tem — dariové pohledavky 2 021 9179

e) pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 100 227 28 724

f) dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva 4846 1334

8 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 570 975 429 143
Aktiva celkem 26 465 601 21742736
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PASIVA 2005 2004
1 Ostatni pasiva 24 595 893 20 211 242
a) prostredky Ucastnikl penzijniho pripojisténi 24 540 836 20 157 816
z toho: aa) prostfedky Gcastnikl a statni prispévky 22 693 102 18 685 547
ab) prostredky pro vyplatu penzi 22 852 20233
ac) vynosy z pfispévkl Ucastnikl 1706 688 1332024
ad) nepfifazené prispévky Ucastnikl 73 296 80 250
ae) vyplaty davek 44 898 39762
b) jina 55 057 53 426
z toho: ba) zévazky z obchodnich vztahu 7 495 19771
bb) zavazky vici zaméstnancim 3286 4047
bc) zavazky ze socialniho zabezpecéeni 2214 2 449
bd) zavazky vici statnimu rozpoc¢tu — statni prispévek 3789 4115
be) zavazky v(ci statnimu rozpoc¢tu — danové zavazky 9 547 6316
bf) dohadné Ucty pasivni a ostatni pasiva 28726 16 728
2 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2 567 3131
3 Rezervy 13 696 14 803
v tom: a) na dichody a podobné zavazky 13 696 14 803
4  Zakladni kapital 213700 213700
z toho: a) splaceny zakladni kapital 213700 213 700
5 Emisni azio 50 000 50 000
6 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 152 543 122 419
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 141 445 106 093
b) ostatni fondy ze zisku 11098 16 326
7 Kapitalové fondy 245 567 245 567
v tom: a) kapitélove vklady akcionéare 225 753 225 753
b) ostatni kapitalové fondy 19814 19814
13 Ocenovaci rozdily 123 299 144 552
z toho: a) z majetku a zavazk( 123 299 141 701
b) ze zajistovacich derivatd - 2 851
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 101 000 30 297
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 967 336 707 025
Pasiva celkem 26 465 601 21742736
Podrozvaha
k 31. 12. 2005 v tisicich K& (nekonsolidovana)
PODROZVAHOVE POLOZKY 2005 2004
Podrozvahova aktiva
Hodnoty prfedané k obhospodarovani 25 492 942 20928 754
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 3003 596 730 680
Podrozvahova pasiva
Zavazky z pevnych terminovych operaci 2997 044 718 021
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Pfehled pohyb( vlastniho kapitalu

k 31. 12. 2005 v tisicich K& (nekonsolidovany)

Zakladni Emisni  Rezervni Kapital. Ocenovaci Kumul. HV Fondy Zisk/ Celkem

kapital azio fondy fondy rozdily min. let ze zisku ztrata
Zuastatek k 1. 1. 2004 213700 50 000 82170 245 564 -71 259 12927 17 199 478 460 1028 761
Cisty zisk/ztrata za U&etni obdobf - - - - - - - 707 025 707 025
Prevody do fondu - - 23923 - - 17 370 - -41 293 -
Pouziti fondd - - - 3 - - -873 -1 000 -1 870
Ocernovaci rozdily nezahrnuté do HV - - - - 215 811 - - - 215811
Zhodnoceni pfipsané Uc¢astnikiim - - - - - - - 436167 -436167
Zustatek k 31. 12. 2004 213700 50 000 106 093 245 567 144 552 30 297 16 326 707 025 1513560
Zakladni Emisni  Rezervni Kapital. Ocenovaci Kumul. HV Fondy Zisk/ Celkem

kapital azio fondy fondy rozdily min. let ze zisku ztrata
Zuastatek k 1. 1. 2005 213700 50 000 106 093 245 567 144 552 30 297 16 326 707 025 1513560
Cisty zisk/ztrata za U&etni obdobf - - - - - - - 967 336 967 336
Prevody do fondud - - 353562 - - 70703 - -106 055 -
Pouziti fond - - - - - - -5228 - -5228
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV - - - - -21 253 - - - -21 253
Zhodnoceni pfipsané Uc¢astnikim - - - - - - - -600970 -600970
Zustatek k 31. 12. 2005 213700 50 000 141 445 245 567 123 299 101 000 11098 967 336 1853445
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2005 2004

1 Vynosy z urok( a podobné vynosy 724 644 564 084
z toho: Uroky z dluhovych cennych papiri 692 330 527 533

2 Naklady na uroky a podobné naklady - -204
3 Vynosy z akcii a podilG — ostatni 19 088 46 311
4 Vynosy z poplatkd a provizi 1099 1168
5 Naklady na poplatky a provize -199 175 -165 485
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 606 825 457 431
7 Ostatni provozni vynosy 27 404 12018
8 Ostatni provozni naklady -25 482 -4 645
9 Spravni naklady -169 364 -179 067
v tom: a) néklady na zaméstnance -65 342 -76 881

z toho: aa) sociélni a zdravotni pojisténi -15 430 -19 970

b) ostatni spravni naklady -104 022 -102 186

z toho: ba) obchodni naklady -28 871 -34 927

bb) administrativni naklady -75 151 -67 259

10 Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku - 700
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -17 446 -19 724
12  Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam -615 -2344
13  Tvorba a poutziti ostatnich rezerv 358 -3218
14  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 967 336 707 025
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Priloha k ucetni zavérce

1. VSEOBECNE INFORMACE
(A) VZNIK A CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (,spole¢nost” nebo ,,PFCP"), vznikl zpisem do obchodniho rejst¥iku dne 19. zati 1994. Identifikaéni &islo spoleénosti
je 61858692.

(B) PREDMET PODNIKANI SPOLECNOSTI

Hlavnim pfedmétem cinnosti spole¢nosti je penzijni pfipojisténi podle zakona 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, ve znéni
pozdéjsich predpist. Hlavni pfedmét ¢innosti spolecnosti zahrnuje:

a) shromazdovani penéznich prostredk( od Gcastnikl penzijniho pripojisténi (déle jen Ucastnik) a statu poskytnutych ve prospéch ucastnika,

b) nakladani s prostifedky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

¢) vyplaceni davek penzijniho pfipojistént,

d) jiné ¢innosti bezprostrfedné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

(C) SIDLO SPOLECNOSTI

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.
Truhlarska 1106/9

Praha 1

Ceska republika

(D) CLENOVE PREDSTAVENSTVA A DOZORCI RADY K 31. PROSINCI 2005

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:

Ing. Ivo Foltyn, MBA - pfedseda RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D. — pfedsedkyné
Ing. Toméas Matousek, MBA — mistopredseda Magr. Martin Brdha

Ing. Petr Kopecky Ing. Pavel Hlavac

Ing. Toméas Machanec, MBA Magr. Helena Lazosova

Ing. Marek Mastnik, MBA
Ing. Petr Obst

RNDr. Vit Sroller

Mgr. Martin Vrba

(E) ZMENY V ZAZNAMECH OBCHODNIHO REJSTRIKU

V roce 2005 byly provedeny ndsledujici zmény v prfedstavenstvu spole¢nosti:
Dne 26. dubna 2005 rezignoval na svou funkci Ing. Vaclav Srajer, MBA.

(F) STRUKTURA VLASTNIKU SPOLECNOSTI

Spole&nost méla k 31. prosinci 2005 jednoho akcionate — Ceskou pojistovnu a.s.
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(G) ORGANIZACNI STRUKTURA

Organizacni struktura spole¢nosti je nasleduijici:
— obchod a marketing,
e oddéleni prodeje a distribuce,
e oddéleni marketingu a podpory prodeje,
- finance a sluzby,
e finanéni Usek,
e Usek klientského servisu,
e Usek IT.
Prodej obstaravaji externi zprosttedkovatelé a pobocky Ceské pojistovny a.s. Spravu investiéniho portfolia vykonava pro spoleénost PPF Asset
Management, a.s., a BH Securities, a.s.
Depozitafské sluzby poskytuje Zivnostenské banka, a.s., v souladu se smlouvou z 26. ¢ervna 2003.
K 31. prosinci 2005 spolec¢nost eviduje 867 593 aktivnich klientt (k 31. prosinci 2004: 770 640).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pripravena na zaklad& Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Udetnictvi &. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéj$ich predpisd,

a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve zn&ni pozdé&jsich
predpist, kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist pro Ucetni jednotky, které jsou bankami
a jinymi finanénimi institucemi. Vyhlaska stanovuje usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky, dale obsahové vymezeni polozek téchto zavérek,
smeérnou U¢tovou osnovu, Ucetni metody a jejich pouziti.

Zavérka byla zpracovana na obecnych Gcéetnich zasadach, zejména na principu ¢asového rozliseni, casové a vécné souvislosti nédkladd a vynosu, na principu
historickych cen — s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocenovanych redlnou hodnotou — a za splnéni pfedpokladu schopnosti U¢etni jednotky
pokracovat ve svych aktivitdch v dohledné budoucnosti.

V8echny Udaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K&). Mérnou jednotkou jsou tisice K&, pokud nenf uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3. DULEZITE UCETNI METODY
Ugetni zavérka spole¢nosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déleZitymi ugetnimi metodami:
(A) OKAMZIK USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni t¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nédkupu nebo prodeje valut,
deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, derivaty.

(B) DLUHOVE CENNE PAPIRY, AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Statni pokladni¢ni poukéazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podilt jsou klasifikovany podle zaméru
spole¢nosti do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia oceriovaného realnou hodnotou proti G¢tdm nékladd nebo vynosu, portfolia realizovatelnych
cennych papirti nebo portfolia cennych papird pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovéni. Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny
pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladniéni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou U&tovany v potizovaci cen& zahrnuijici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Casové
rozliseni drokovych vynosU je soucasti U¢etni hodnoty téchto cennych papird. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Azio &i diskont u dluhovych cennych papir(i u portfolia drzeného do splatnosti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni do data
splatnosti metodou efektivni Urokové sazby. U ostatnich portfolii je amortizace &zia ¢i diskontu Uc¢tovana linearni trokovou mirou. V pripadé cennych papird
se zbytkovou splatnosti kratSi nez 1 rok od data vyporadani koupé jsou azio ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovhomérné od okamziku
pofizeni do data splatnosti.
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Dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou proti Uictiim nékladd nebo vynosu jsou oceriovéany redlnou
hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve viastnim
kapitalu v rdmci polozky ,, Ocenovaci rozdil”. Pfi prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v polozce , Zisk nebo ztrata

z finan¢nich operaci”.

Reélnd hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papir se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty na tuzemské ¢i zahraniéni burze
nebo jiném verejném (organizovaném) trhu.

V ptipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych cennych papirt jsou redlné hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu
zemi OECD, pokud jsou zéaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papirQ.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu, redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru. Upravena hodnota cenného
papiru se rovna

— mire Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jednd o akcie,

— mife Ucasti na vlastnim kapitélu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,

— soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

Pokud neni mozno stanovit upravenou hodnotu dostatecné spolehlivé, oceni spole¢nost finanéni aktivum pofizovaci hodnotou.

V pripadé cennych papirG s viozenymi derivaty, kdy spolec¢nost neni schopna spolehlivé ocenit jednotlivé slozky cenného papiru, je tento cenny papir ocenén
redlnou hodnotou jako celek. Tato skute¢nost neovliviiuje plivodni zafazeni cennych papird do jednotlivych portfolii.

(C) TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou spInéna nésledujici kritéria:

— existuje povinnost (préavni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

— je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostredk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz , pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vy$si nez 50 %,

— je mozné provést pfimeérené spolehlivy odhad plnéni.

(D) FINANCNI LEASING

Majetek nabyty formou finanéniho leasingu je zachycen v polozce ,, Dlouhodoby hmotny majetek” az v okamziku prevodu prévniho vlastnictvi na spole¢nost.
Leasingové splatky jsou Uctovany piimo do nakladl v polozce , Ostatni provozni naklady”.

(E) DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny a nehmotny provozni majetek je U¢tovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti. Doby
odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Software individualné dle Zivotnosti, max. 20 let
Dlouhodoby drobny majetek 3 roky
Stroje a zafizeni 4 roky
Osobni automobily 4 roky
Nabytek 8 let
Klimatizace 15 let
Trezory 15 let

Goodwill vznika pfi nakupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad podilem na realné hodnoté nabyvanych identifikovatelnych aktiv
a zavazk( k datu akvizice. Goodwill je odepisovan po dobu své pouzitelnosti.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000 K¢ je uctovan do nakladl za obdobi,
ve kterém byl pofizen, pri¢emz doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.
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(F) PREPOCET CIZI MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi
méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepoditadvana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym

k datu rozvahy. Kurzové zisky nebo kurzové ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty na Gcétech ziskl nebo ztrat z financ¢nich operaci, poptipadé v rozvaze
na Uc¢tech ocenovacich rozdill z precenéni majetku a zavazk{.

(G) FINANCNI DERIVATY

Zajistovaci derivaty
Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v redlné hodnoté. ZpUsob vykazani této redlné hodnoty zavisi na aplikovaném modelu zajistovaciho Ucetnictvi.

Zajistovaci Ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

— zajisténi je v souladu se strategii spole¢nosti pro fizeni rizik,

— v okamziku uskute¢néni zajisStovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,

— oCekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

— efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

- zajistovaci vztah je vysoce efektivni v prabéhu Uc¢etniho obdobi,

— v pfipadé zajisténi ocekavanych transakci se vyskyt této transakce oéekéva s vysokou pravdépodobnosti.

Spole¢nost se zajistuje proti ménovému riziku plynoucimu z drzby cennych papirli denominovanych v cizich ménach pomoci derivatd. V pripadé, ze derivat
zajistuje oproti riziku zmény redlné hodnoty zauc¢tovanych aktiv nebo pasiv, je zajiStovana polozka také ocefiovana realnou hodnotou z titulu zajistovaciho
rizika. PFi zajisténi redlné hodnoty jsou zisky a ztraty z ocenéni zajiStovacich derivatl zachycené ve vykazu zisku a ztraty v polozce , Zisk nebo ztrata

z finan¢nich operaci".

Redlna hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako sou¢asna hodnota o¢ekavanych penéznich tokl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné
hodnoty se pouzivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocenovacich modell jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu, jako napr.
devizové kurzy, vynosové krivky, volatility prislusnych finan¢nich néstrojl atd.

(H) ZDANENI

Darovy zéklad pro dan z pfijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynos,
které nepodléhaji dani z ptijmd, ktery je déle upraven o slevy na dani a pfipadné zépocty.

Odlozena dan vychéazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouzitim ocekévané darové sazby platné pro
nasledujici obdobi. O odlozené dariové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

(1) POLOZKY Z JINEHO UCETNIHO OBDOBI A ZMENY UCETNICH METOD

Polozky z jiného Uc¢etniho obdobi, nez kam darfiové a Ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Uctovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ztraty
v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zésadnich chyb U¢tovani vynosl a nakladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostrednictvim
. Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi” v rozvaze spole¢nosti.

(J) ZAVAZKY Z TITULU VYPLATY PENZI

Test postacitelnosti

Na zévazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojiSténi tvori spole¢nost rezervy. VlySe rezerv je stanovena na zakladé testu postacitelnosti vyse Uctl
Ucastnikd, provedeného samostatné pro portfolio Uc¢astnik( ve spofici fazi a portfolio penzistl, se zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich

ze smluv penzijniho pfipojistént.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finanénich tok(. Finanénimi toky se rozuméji predevsim prispévky Gcastnikd,
vyplédcena plnéni a naklady spole¢nosti. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni hodnota zédvazkd vici Gcastnikiim spoctend pomoci nejlepsiho odhadu
predpokladi budouciho vyvoje vstupnich parametrd, upravenych o pfirdzky na riziko a neurcitost. K nepostacitelnosti vyse Uctl ucastnikl dochéazi, pokud

je minimalni hodnota zavazk( vaci tcastnikim vy$si nezli vy$e Gcastnickych Uctl. Pokud je vysledkem testu postaditelnosti nepostacitelnost vyse Uctd
Ucastnikd, vytvori spole¢nost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.
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Duchodova opce

Hodnota dichodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondul k datu provedeni vypoctu a aktuarsky spoctenou souc¢asnou hodnotou
prostfedkl potfebnych na kryti budoucich zavazkd. Budoucimi zavazky se rozuméji pfedev$im vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.
Dlichodové opce se pocitéd oddélené pro portfolio Uc¢astnikll ve spofici fazi a portfolio penzistl za pouziti stejného modelu (a tedy i predpokladu),

kterym byl provadén test postacitelnosti.

(K) CASOVE ROZLISENI PORIZOVACICH NAKLADU

Spolec¢nost Uctuje vyplacené provize a dalsi pfimé porizovaci néklady na Ucet nakladd pfistich obdobi a ¢asové je rozlisuje po dobu platnosti prislusné
smlouvy o penzijnim pfipojisténi, maximalné vSak 15 let. Spole¢nost k datu Ucetni zavérky provadi test navratnosti Casového rozliseni pofizovacich nékladu.

Provize Nového CP Penzijniho fondu, a.s., vyplacené do 31. prosince 2002 jsou do naklad(i G¢tovany dle priimérné doby trvani smlouvy odvozené

od priimérného véku Ucastnikll a typu penzijniho pldnu. Na zakladé analyzy portfolia byla primérna doba trvani smlouvy po zohlednéni oc¢ekavanych storen

stanovena na 10 let. Pokud je smlouva ukoncéena dfive, je zlstatek ndkladl pristich obdobi zictovan do nakladd jednordzové. Analyza zjistujici pripadné

ukonceni téchto smluv se provadi minimalné jednou ro¢né k datu 31. prosince.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

2005 2004
Bézné ucty u bank 99718 76 939
Terminované vklady u bank 707 851 1320 868
Celkem 807 569 1397 807
5. DLUHOVE CENNE PAPIRY
(A) KLASIFIKACE DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU DO JEDNOTLIVYCH PORTFOLIi PODLE ZAMERU SPOLECNOSTI

2005 2004
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 4625 851 2 653 723
Dluhové cenné papiry oceriované readlnou hodnotou proti G¢tlim nékladd a vynos 722 969 -
Dluhové cenné papiry realizovatelné 17 201 950 15883 317
Celkem 22 550 770 18 537 040
(B) ANALYZA DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU DRZENYCH DO SPLATNOSTI

2005 2004

Nabéhla hodnota

Nabéhla hodnota

Vydané finanénimi institucemi

— kétované na jiném trhu CP 530 652 503 724
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- kétované na burze v CR 1092 353 1080 159
Vydané vladnim sektorem

- kétované na burze v CR 3002 846 1069 840
Celkem 4 625 851 2 653723

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany na burze v Lucembursku.
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(C) ANALYZA DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU REALIZOVATELNYCH

2005 2004

Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi
— kétované na burze v CR 755 945 519 796
— koétované na jiném trhu CP 3257 067 2812389
Celkem 4013012 3332185
Vydané nefinan¢nimi institucemi
— kétované na burze v CR 2 318 690 2783621
— kotované na jiném trhu CP 1100 156 1105 041
Celkem 3418 846 3888 662
Vydané vladnim sektorem
— kétované na burze v CR 8 058 424 7 401 973
— kétované na jiném trhu CP 1447 598 1122 091
Celkem 9 506 022 8524 064
Vydané organizacemi pojistovnictvi
— kétované na burze v CR 264 070 138 406
Celkem 17 201 950 15 883 317

Cenné papiry kotované na jiném trhu CP jsou obchodovany predevsim na burzach v Lucembursku, ve Vidni, Bratislavé a VarSaveé.

Spolecnost je vlastnikem dluhového cenného papiru CIS Plus. Jednéa se o zero coupon dluhopis, emitovany spolecnosti Erste Bank a prijaty k obchodovéni
na burze ve Vidni. Redlna hodnota tohoto investi¢niho nastroje je zavisla na hodnoté vlastniho kapitalu zahrani¢nich podilovych zajistovacich fondd. Reélna
hodnota k datu 31. prosince 2005 ¢ini 531 mil. K&, durace tohoto cenného papiru je 3,5 roku.

Spole¢nost je déle vlastnikem dluhovych cennych papirti ECL, vydanych spole¢nosti European Credit Luxemburg a 5YELN, emitovanych spole¢nosti

JP Morgan Chase Bank N.A. Oba cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na burze v Lucembursku. U&etné je, v souladu s emisnimi podminkami, vynos
plynouci z drzby cenného papiru ECL zachycen v Urokovych vynosech spole¢nosti a jeho vyse je zavisla na aktuainim vyvoji trzni ceny na trhu korporétnich
dluhopist v Evropé s ratingem na investi¢énim stupni BBB. Amortizovana hodnota k datu 31. prosince 2005 ¢ini 1 100 mil. K¢ a splatnost dluhopist je v roce
2009. 5YELN je zero coupon dluhopis, pficemz vySe vynosu z drzby je vdzana na rdst hlavnich svétovych akciovych indext. Spoleénost na zakladé analyzy
dostupnych informaci stanovila trzni hodnotu tohoto instrumentu k 31. prosinci 2005 ve vysi 105 — 108 % jistiny. Vzhledem k nemoznosti dostate¢né
spolehlivé stanovit redlnou hodnotu vSak neni o nerealizovaném vynosu z drzby tohoto néstroje Uctovano. K datu uc¢etni zavérky ¢ini amortizovana hodnota
téchto dluhopist 200 mil. K¢ a durace je 4,5 roku.

(D) ANALYZA DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

2005 2004
Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi
— kotované na jiném trhu CP 504 517 -
Vydané nefinan¢nimi institucemi
— kotované na jiném trhu CP 218 452 -
Celkem 722 969 -

Cenné papiry kotované na jiném trhu CP jsou obchodovény na burze v Lucembursku a Dublinu.
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6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

(A) KLASIFIKACE AKCII, PODILOVYCH LISTU A OSTATNICH PODILU DO JEDNOTLIVYCH PORTFOLIi PODLE ZAMERU

SPOLECNOSTI

2005 2004
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 2132108 1053 103
Celkem 2132108 1053 103
(B) ANALYZA AKCIi, PODILOVYCH LISTU A OSTATNICH PODILU REALIZOVATELNYCH

2005 2004

Trzni cena Trzni cena

Vydané finanénimi institucemi
- kétované na burze v CR 137 640 179 960
— koétované na jiném trhu CP 446 918 -
Celkem 584 558 179 960
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- kétované na burze v CR 1258 425 805 547
— koétované na jiném trhu CP 289 125 67 596
Celkem 1547 550 873 143
Celkem vydané finanénimi a nefinanénimi institucemi 2132138 1053 103

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany na burze ve Vidni, Dublinu a USA.

Ve vlastnictvi spolecnosti jsou podilové listy vydané spole¢nosti Opus Fund Limited a prijaté k obchodovani na burze v Dublinu, jejichZ redlna hodnota je

dand vysi vlastniho kapitalu zahrani¢nich podilovych zaji$tovacich fondd.

7. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

Goodwill Software Ocenitelna Celkem
prava

Pofizovaci cena
K 31. prosinci 2004 853 34 702 14 685 50 240
PrirGstky - 1171 66 1237
Ubytky - -1810 - -1810
K 31. prosinci 2005 853 34 063 14 751 49 667
Opravky a opravné polozky
K 31. prosinci 2004 412 22 390 12 436 35238
Roéni odpisy 56 31565 943 4154
Ubytky - -1810 - -1810
K 31. prosinci 2005 468 23735 13379 37 582
Zuistatkova cena
K 31. prosinci 2004 441 12 312 2 249 15 002
K 31. prosinci 2005 385 10 328 1372 12 085
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8. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Zmeény dlouhodobého hmotného majetku
Pozemky Dopravni Stroje Inventar Celkem

a budovy prostredky a pfistroje a drobny maj.
véetné zaloh

Pofizovaci cena

K 31. prosinci 2004 17 027 11699 53 522 13922 96 170
PFirastky - 3307 11317 2229 16 8563
Ubytky -17 027 3714 25102 2872 48715
K 31. prosinci 2005 - 11292 39737 13279 64 308
Opravky a opravné polozky

K 31. prosinci 2004 1740 4916 34 365 10 458 51 479
Roéni odpisy 538 2 697 8342 1602 13179
Ubytky -2 278 -2416 -18 109 -2 593 -25 396
K 31. prosinci 2005 - 5197 24598 9467 39262
Zustatkova cena

K 31. prosinci 2004 15 287 6783 19 157 3464 44 691
K 31. prosinci 2005 - 6 095 15139 3812 25 046

Veskery majetek spole¢nosti je zafazen do skupiny provozni majetek. Ve vykazu zisku a ztraty je v radku ,, Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku” uvedena hodnota 17 446 tis. KE. Rozdil ve vysi 113 tis. K¢ je zlstatkova hodnota majetku pfi
doodepsani z divodu likvidace majetku.

9. OSTATNI AKTIVA

2005 2004
Ostatni pokladni hodnoty 1484 69
Ostatni dluznici 7 991 8 636
Pohledavky za statnim prispévkem 253 587 220 542
Pohledavky za dani z pfijmU 2021 9179
Pohledéavky z obchodovani s cennymi papiry 100 227 28 724
— z toho vici podnikdm ve skupiné 15 896 5107
Kladna redlnd hodnota derivatl 4838 1268
Ostatni 8 66
Opravné polozky -3184 -2 569
Celkem 366 972 265915

Polozka , Pohledavky za statnim prispévkem™ je blize okomentovand v bodé 12. Pohledavky z obchodovéni s cennymi papiry predstavuji predevsim splatné
kupony a dividendy. Tyto pohledavky byly splaceny ve Ihaté splatnosti po¢atkem roku 2006.
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10. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Spolecnost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 570 975 tis. K& (2004: 429 143 tis. K¢&), z toho 569 182 tis. K¢ (2004: 424 230 tis. K&) predstavuiji
Gasové rozliSené porizovaci nadklady a 1 793 tis. K& (2004: 4 913 tis. K&) ostatni aktivni ¢asové rozliseni.

11. PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIJNIHO PRIPOJISTENI

2005 2004
Zustatek k 1. lednu
Prispévky Ucastnikl a zaméstnavatell 15 607 764 12 075 743
Pripsané zhodnoceni 1332024 1055 374
Statni prispévky 3218028 2 652 309
Prostfedky ucastnikt celkem 20 157 816 15 783 426
PrirGstky
Prispévky Ucastnik(l a zaméstnavatell 5406 120 4 953 793
Pripsané zhodnoceni 600 970 436 167
Zhodnoceni prevedené z jinych penzijnich fondU 42 495 23810
Statni prispévky 1 026 496 836 153
PrirGstky celkem 7 076 081 6 249 923
Ubytky
Davky
Prispévky Ucastnikl a zaméstnavatell 1933 230 1385 767
Pripsané zhodnoceni 265 245 181 535
Statni prispévky 373 653 219474
Davky celkem 2572128 1786 776
Pocet vyplacenych davek 80 215 62 490
Vratky a pfevod do vynosu
Prispévky Ucastnikll a zaméstnavatell 64 390 36 005
Pripsané zhodnoceni 3556 1792
Statni prispévky 52 987 50 960
Vratky a pfevod do vynost celkem 120 933 88 757
Ubytky celkem 2 693 061 1875533
Zlstatek k 31. prosinci
Prispévky Ucastnikll a zaméstnavatell 19016 264 15 607 764
Pripsané zhodnoceni 1706 688 1332024
Statni prispévky 3817884 3218028
Prostfedky ucastnikt celkem 24 540 836 20 157 816

Bilan¢éni polozka , Neptifazené prispévky Gcastnikl penzijniho pripojisténi” vykazana ve vysi 73 296 tis. K& (2004: 80 250 tis. K&) predstavuje zavazky vici
Ucastnikam prijaté k identifikaci a je soucasti polozky , Prispévky Ucastnik(l”. Soucasti této polozky jsou rovnéz pripravené davky k vyplaté ve vysi 44 898 tis. K¢
(2004: 39 762 tis. K¢&), které byly z bézného U¢tu odepsany pocatkem ledna 2006. Dosud nevyplaceny statni prispévek za ¢tvrté Ctvrtleti 2005 ve vysi

253 587 tis. K¢ (2004: 220 542 tis. K&) je obsazen v celkové ¢astce polozky ,, Statni prispévky”.

V rdmci bilanéni polozky ,, Pohledavky za statnim rozpoétem — statni prispévky” vykazuje spole¢nost k 31. prosinci 2005 pohledéavku vici Ministerstvu financi
Ceské republiky z titulu naroku na statni ptispévek klientll ve vysi 253 587 tis. K& (2004: 220 542 tis. K&), splatnou v tnoru 2006.

Spolecnost o¢ekava, ze v roce 2006 bude rozdéleno Ucastnikim penzijniho pripojisténi nejméné 85 % hodnoty zisku roku 2005.
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12. OSTATNI PASIVA JINA

2005 2004
Zé&vazky z obchodnich vztaht 7 495 19771
Zaporna redlna hodnota derivatl 7812 13402
Danové zéavazky 9547 6316
Vratky stéatnich prispévk 3789 4115
Zavazky vci zaméstnanclm a ze socialniho zabezpeceni 5500 6 496
Dohadné u¢ty pasivni 20914 3326
Celkem 55 057 53 426

Dohadné polozky pasivni ve vysi 20 914 tis. K& (2004: 3 326 tis. K&) zahrnuji pfedevsim prémie za druhé pololeti vyplacené ve mzdach za leden 2006

a zavazky z titulu provizi podnikiim za organizaci hromadnych plateb. Danové zévazky tvofi pfedevsim srazkova dan z vyplacenych déavek 7 941 tis. K¢

(2004: 5 048 tis. K&) a dané ze zavislé ¢innosti z mezd za prosinec 2005.

13. REZERVY

Rezervu na penzi tvofi spole¢nost v souladu s metodami uvedenymi v bodé 3 (J):

Rezerva na penze

Zustatek k 1. lednu 2005 14 803
Tvorba 4294
Rozpusténi -4 652
Cerpani -749
Zustatek k 31. prosinci 2005 13 696

Pri vypoctu k datu 31. prosince 2005 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

— Modelované naklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skuteénych spravnich, investi¢nich a pofizovacich nakladu. Na zékladé téchto Udaju pak byla

pro rok 2005 stanovena vyS$e naklad( pripadajicich na jednoho Ucastnika ve fazi vyplaty penze. P¥i jejich projekci byla uvazovéana ro¢ni nakladova inflace

ve vySi, kterd byla ur¢ena na zékladé trznich podminek.

— Pro projekci budoucich vynost a stanoveni diskontnich sazeb byly pouzity nejlepsi odhady budoucich vynosua fondu platné k 31. prosinci 2005. V souladu

se stavajicim postupem model predpokladal pripisovani zhodnoceni Géastnikiim ve vysi 85 % roéniho zisku.
— Dekrementy pouzité pro modelovani odchodl Ucastnik(l penzijniho fondu:
1. Pravdépodobnosti imrti jsou zaloZzeny na populaénich tabulkdch CSU 2003, upravenych o trend zlep$ujici se populaéni imrtnosti.

2. Procenta Ucastnikd volicich penzi misto jednorazového vyrovnani a pravdépodobnosti odchodl Gcastnikl (pfechody k jinému penzijnimu fondu nebo

storna) jsou zalozeny na stavajici zkusenosti spolecnosti. V projekci se vychazi ze sou¢asného stavu, s postupnym navySovanim procenta Ucastnikd

volicich penzi.

Duchodova opce

K datu 31. prosince 2005 je hodnota dlichodové opce spole¢nosti pro portfolio Gcastnikll ve spofici fazi kladna. Spole¢nost proto rozpustila ¢ast z rezervy

vytvorené v minulych Uéetnich obdobich.
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14. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Prehled pohledavek a zavazkd vuci podnikiim ve skupiné:

2005 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
Ceska pojistovna a.s. 6 551 2710 3940 1
eBanka a.s. - 2448 - 116
Home Credit a.s. 416 - - -
HC Holding a.s. 45713 - - -
PPF Asset Management, a.s. - 39 458 32 -
PPF banka a.s. - -92 3 -
Temposervis, a.s. - 34 - -
Home Credit Finance Bank o.0.0. 14131 2314 12 936 -
2004 Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
Ceské pojistovna a.s. 9149 1797 2823 993
eBanka a.s. - 1463 - 113
CP Leasing a.s. 10918 392 - -
Home Credit Finance a.s. 39 998 - - -
PPF Asset Management, a.s. 182 34 144 2284 1700
CP DIRECT, a.s. - 4 - -
PPF banka a.s. 2 305 516 - 647
CP Partner, a.s. - 1335 - -
Temposervis, a.s. - 35 - 2
InWay, a.s. - 128 - 21

Spole¢nost déle vlastni dluhopisy emitované podniky ve skupiné a dluhopisy podnik(, ve kterych spole¢nosti ze skupiny vykonévaji rozhodny vliv:

ISIN Spole¢nost skupiny Pocet kust Trzni hodnota v tis. K¢
CZ0003700569 Ceska pojistovna a.s 264 264 070
CZ0003501264 Home Credit a.s. 500 510 156
CZ0003501314 HC Holding a.s. 497 500 790
XS0221878720 Home Credit Finance Bank o.0.0. 120 298 108
XS0237063184 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 40 145 705

XS0237063267 Home Credit Finance Bank 0.0.0. 40 145 683
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Zékladn( kapital spole¢nosti k 31. prosinci 2005 ¢inil 213 700 tis. K& (2004: 213 700 tis. K¢&) a byl tvofen 213 699 560 akciemi na jméno v nominalni hodnoté 1 K&.
Ve smyslu § 183i a nasl. obchodniho zakoniku valnd hromada spole&nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., 18. srpna 2005 schvélila pfechod vlastnického
préava ke véem akciim spole¢nosti ve vlastnictvi akcionatd spole¢nosti odlinych od hlavniho akcionare, kterym je spoleénost Ceskéa pojistovna a.s. Vyse

protiplnéni minoritnim akcionardm spole¢nosti je 13,40 K& na jednu akcii spolec¢nosti o nominaini hodnoté 1 K¢.

Slozeni akcionard spolec¢nosti k 31. prosinci 2005:

Nazev Sidlo Pocet akcii Podil na zakladnim kapitalu
v ks v %

Ceska pojistovna a.s. Ceské republika 213 699 560 100
16. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2005 2004
Uroky z b&znych u&tl 9552 9775
Uroky z terminovanych depozit 22 762 26 776
Uroky z dluhovych cennych papirQ 692 330 527 533
Uroky celkem 724 644 564 084
17. NAKLADY A VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

2005 2004
Provize zprostredkovatelim penzijniho pripojisténi 146 828 105 934
Poplatky bankovni, trhu s CP a poplatky SCP 7 345 11 863
Odména spravelim za spravu portfolia 45 002 47 688
Naklady na poplatky a provize celkem 199 175 165 485
Vynosy z poplatkl a provizi 1099 1168
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 1099 1168
18. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2005 2004
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 615 235 529 037
Zisk/ztrata z operaci s derivaty -3749 -57 912
Kurzové rozdily -4 661 -21847
Ostatni - 8 153
Celkem 606 825 457 431
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19. NAKLADY NA ZAMESTNANCE

Primérny Mzdové Socialni Ostatni
pocet naklady a zdravotni socialni
osob a odmény pojisténi naklady

2005
Zaméstnanci a vedouci pracovnici 89 46 040 15430 1868
Clenové predstavenstva a dozoréi rady 12 2 004 - -
Celkem 89* 48 044 15 430 1868
2004
Zameéstnanci a vedouci pracovnici 112 52 099 19970 2224
Clenové predstavenstva a dozoréi rady 24 2588 - -
Celkem 112* 54 687 19 970 2224
*V souctu je uveden jen pocet zaméstnancul a vedoucich pracovnikl. Nékteli ¢lenové statutarnich orgadnd jsou rovnéz v zaméstnaneckém poméru.
20. OSTATNI PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

Naklady Vynosy Saldo
Pronajem nemovitosti véetné sluzeb 202 972 770
Pojistént 299 294 -5
Odprodej hmotného majetku 22 351 20 583 -1 768
Prispévky ucastnikl 255 5546 5291
Penze 146 - -146
Ostatni 2229 9 -2 220
Ostatni provozni naklady a vynosy celkem 25482 27 404 1922

Koncem roku 2005 spole¢nost prodala budovu a pozemky v Brné a nepotfebny majetek ziskany pfi fizi s Novym CP penzijnim fondem, a.s.

21. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(A) ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Vedeni spole¢nosti predpoklada, ze Urover soucasnych a budoucich zdanitelnych zisk spole¢nosti nebude dostatecna k realizaci vypoc¢tené odlozené

danové pohledévky, a proto ji v U¢etni zavérce k 31. prosinci 2005 nevykazuje.

(B) SPLATNA DAN Z PRIJMU

2005 2004
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim 967 336 707 025
Vynosy nepodléhajici zdanéni -867 858 -734 976
Darové neodcitatelné naklady 44 424 53 253
Pouzité slevy na dani a zapocty -1 913 -
Odecet darové ztraty -141 989 -25 302

Mezisoucet

Dan vypoétena pfi pouZiti sazby 5 % (2004: 15 %)

Hodnoty roku 2004 jsou vyplnény podle skute¢ného dariového pfiznani — v pfiloze k Ucetni zavérce za rok 2004 byly uvedeny predbézné udaje.
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Celkové ostatni spravni néklady za Ucetni obdobi koncici 31. prosince 2005 ¢inily 104 022 tis. K& (2004: 102 186 tis. K&).

2005 2004
Postovné a telekomunikaéni poplatky 23880 22 161
Materialy pro klienty 18 670 22 634
Propagace, reklama 7 406 10 951
Udrzba techniky a podpora softwaru 4997 8042
Najemné 19717 13789
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 11470 11438
Skoleni zamé&stnanct 1711 1802
Skenovani a archivace dokumentl 5184 -
Ostatni 10 987 11369
Ostatni spravni naklady celkem 104 022 102 186

23. PODROZVAHOVE POLOZKY

(A) PODROZVAHOVE FINANCNI NASTROJE

Smluvni ¢astky

Realnd hodnota

2005 2004 2005 2004
Terminové ménové nastroje
Terminové ménové operace (nakup) 3 003 596 730 680 - -
Terminové ménové operace (prodej) 2 997 044 718 021 -2 973 -12 134
Veskeré vy$e uvedené finan¢ni néstroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
(B) ZBYTKOVA SPLATNOST FINANCNICH DERIVATU
Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nominélnich hodnot jednotlivych typl financ¢nich derivatl k jejich zbytkovym dobédm do splatnosti.
Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace
K 31. prosinci 2005
Terminované ménové nastroje
Terminové ménové operace (nakup) 3 003 596 - - N - 3003 596
Terminové ménové operace (prodej) 2997 044 - - - - 2997 044
K 31. prosinci 2004
Terminované ménové nastroje
Terminové ménové operace (nakup) 730 680 - - - - 730 680
Terminové ménové operace (prodej) 718 021 - - - - 718 021
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(C) HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

2005 2004
Bankovni U¢ty a terminované vklady 711413 1323079
Dluhopisy 22 550 770 18 537 040
Akcie 2132108 1053 103
Splatné kupony a dividendy 101 624 27 666
Reélna hodnota derivatu -2 973 -12 134
Celkem 25 492 942 20928 754

24. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spole¢nost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény
podminek na finan¢nich trzich.

(A) RIZENI RIZIK

Investi¢ni strategii spole¢nosti je dosazeni trzniho zhodnoceni vlozenych prostredkd pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho portfolia. Zakladnim néstrojem
fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typa finanénich néstroji v portfoliu spoleénosti stanovené zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi
se statnim piispévkem, ve znéni pozdéjsich predpist a investi¢ni strategii spolecnosti, ktera je stanovena v souladu s pozadavky zékona.

(B) RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva
za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolecnost vykazuje na strané zavazk( prispévky pfijaté od Gcastnikl, statu a tfetich stran ve prospéch Gcastnikl. Vlastni kapitéal spole¢nosti je mensinovym
zdrojem financovani. U zavazkl z prispévkl penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti pozédat
kdykoliv o vyplatu davky po vzniku néroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spole¢nost evidovala na Uc¢tech téchto zavazkl

5495 361 tis. K& (2004: 5 066 286 tis. K&) ve prospéch Gcastnikl, kteff jiz spinili podminky naroku na penzi, ale zatim o davku nepozadali.

Spolecnost pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture prilivu a odlivu prostredkd Ucastnik(. Spole¢nost dale drzi
jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich, jako jsou statni pokladni¢ni poukazky a obdobné statni dluhopisy.
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Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5let  Bez specifikace Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost 76 - - - - 76
Pohledavky za bankami 807 569 - - - - 807 569
Ostatni bezkuponové dluhopisy - 181 884 1631 353 530 652 - 2 343 889
Dluhové cenné papiry statni 105 255 1232947 5 375 454 4347 614 - 11 061 270
Dluhové cenné papiry ostatni 115 082 975 435 6 199 251 1855843 - 9145611
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 2132108 2132108
Ostatni aktiva 364 951 2 021 - - 608 106 975 078
Celkem 1392933 2 392 287 13 206 058 6734 109 2740 214 26 465 601
Zavazky z prispévkd penzijniho pfipojistént 44 898 - - - 24 495 938 24 540 836
Jina pasiva 55 057 - - - - 55 057
Vlynosy a vydaje pristich obdobi - - - - 2 567 2 567
Rezervy - 13 696 - - - 13 696
Vlastni kapital - - - - 1853 445 18563 445
Celkem 99 955 13 696 - - 26 351 950 26 465 601
Rozdil 1292978 2 378 591 13 206 058 6734 109 -23 611736 -
Kumulativni rozdil 1292978 3671569 16 877 627 23611736 - -

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5let  Bez specifikace Celkem

do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost 35 - - - - 35
Pohledavky za bankami 1397 807 - - - - 1397 807
Statni bezkuponové dluhopisy 996 612 791 617 - - - 1788229
Ostatni bezkuponové dluhopisy - - 1 353 366 503 724 - 1857 090
Dluhové cenné papiry statni 629 035 1955 625 2823819 1275105 - 6 683 584
Dluhové cenné papiry ostatni 103 525 1439 499 5709 640 955 473 - 8208 137
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 1053 103 1053 103
Ostatni aktiva 252 822 13093 - - 488 836 754 751
Celkem 3379 836 4199 834 9 886 825 2734 302 1541939 21742736
Zavazky z prispévkd penzijniho pfipojistént 39763 - - - 20 118 053 20 157 816
Ostatni pasiva 53 426 14 803 - - 3131 71360
Vlastni kapital - - - - 1513 560 1513 560
Celkem 93 189 14 803 - - 21634 744 21742736
Rozdil 3286 647 4185 031 9 886 825 2734 302 -20 092 805 -
Kumulativni rozdil 3286 647 7 471 678 17 358 503 20 092 805 - -

\y$e uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Uc¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastroj,

nastroju plynou.

nikoliv veskerych penéznich tokda,

které z téchto
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(C) UROKOVE RIZIKO

Nize uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a zavazky spoleénosti. Uéetni hodnota t&chto aktiv a zavazkt a nominalni (pomysina)

hodnota uUrokovych derivatl jsou zahrnuty do obdobi, ve kterém dochézi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane

drive. Z divodu o¢ekavaného predcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zévazky alokovany do jednotlivych obdobi na

zékladé odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv spoleénosti

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2005
Pohledavky za bankami 807 569 - - - 807 569
Ostatni bezkuponové dluhopisy - 181 884 1631 353 530 652 2 343 889
Dluhové cenné papiry statni 105 255 1232947 5 375 454 4347 614 11 061 270
Dluhové cenné papiry ostatni 714 887 5 304 884 2 571 445 554 395 9145611
Celkem 1627 711 6719715 9 578 252 5432 661 23 358 339
K 31. prosinci 2004
Pohledavky za bankami 1397 807 - - - 1397 807
Statni bezkuponové dluhopisy 996 612 791 617 - - 1788229
Ostatni bezkuponové dluhopisy - - 1 353 366 503 724 1857 090
Dluhové cenné papiry statni 629 035 1955 625 2823819 1275105 6 683 584
Dluhové cenné papiry ostatni 453 525 5522 885 1675437 556 290 8208 137
Celkem 3476 979 8270 127 5 852 622 2335119 19 934 847

Vy$e uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokoveé citliva aktiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze spole¢nosti.

(D) AKCIOVE RIZIKO

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroju drzenych v portfoliu spole¢nosti a financnich derivatd odvozenych od téchto néstroju. Rizika

akciovych néstrojl jsou fizena obchodnimi limity a metody fizenf tohoto rizika jsou uvedeny v &asti ,, Rizeni rizik” (bod 25 (A)).



(E) MENOVE RIZIKO
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Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici spolecnosti vaci ménovym rizikim. Realizované i nerealizované

kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizové pozice spole¢nosti je nasledujici:

Devizova pozice spolecnosti

EUR USD SKK CzZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2005
Pokladni hotovost - - - 76 - 76
Pohledavky za bankami 57 1013 72 806 345 82 807 569
Dluhové cenné papiry statni - - - 11 061 270 - 11 061 270
Dluhové cenné papiry ostatni 942 660 298 109 445 811 9110 509 692 411 11 489 500
Akcie, podilové listy a ostatni podily 312 462 289 125 - 1530 521 - 2132108
Ostatnf aktiva - 13 551 - 961 527 - 975078
Celkem 1255 179 601798 445 883 23 470 248 692 493 26 465 601
Prostredky Ucastnik(l penzijniho pripojisténi - - - 24 540 836 - 24 540 836
Jina pasiva - - - 55 057 - 55 057
Vlynosy a vydaje pristich obdobi - - - 2 567 - 2 567
Rezervy - - - 13 696 - 13 696
Vlastni kapital - - - 1853 445 - 18563 445
Celkem 0 0 0 26 465 601 0 26 465 601
Kratké pozice podrozv. néastrojd -1 269279 -687 355 -419 157 - -621 253 -2 997 044
Dlouhé pozice podrozv. nastroju - 78 623 - 2 924 969 - 3003 592
Cista devizova pozice -14 100 -6 934 26 726 -70 384 71 240 6 548

EUR USD SKK CzZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - 35 - 35
Pohledavky za bankami 555 133 281 487 1115641 -9 1397 807
Dluhové cenné papiry statni - - - 8471813 - 8471813
Dluhové cenné papiry ostatni - - 446 300 8943 136 675 791 10 065 227
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 67 596 - 985 507 - 1053 103
Ostatnf aktiva - 342 - 325 266 - 325608
Naklady a pfijmy pristich obdobi - - - 429 143 - 429 143
Celkem 555 68 071 727 787 20 270 541 675 782 21742736
Prostredky uUc¢astnikd penzijniho pripojisténi - - - 20 157 816 - 20 157 816
Ostatni pasiva - 342 - 53 084 - 53 426
Vlynosy a vydaje pristich obdobi - - - 3131 - 3131
Rezervy - - - 14 803 - 14 803
Vlastni kapital - - - 1513 560 - 1513 560
Celkem 0 342 0 21742 394 0 21742736
Kratké pozice podrozvahovych nastrojl - -63 623 - - -654 398 -718 021
Dlouhé pozice podrozvahovych néstrojd - - - 730 680 - 730 680
Cista devizova pozice 555 4106 727 787 -741 173 21384 12 659

25. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

V obdobi mezi rozvahovym dnem a dnem pfipravy Gcetni zavérky se neudaly zadné zmény, které by vyznamné ovlivnily finanéni pozice spolecnosti.
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

za Ucetni obdobi roku 2005

Spole&nost Penzijni fond Ceské pojistovny, a. s., se sidlem Praha 1, Truhlarska 1106/9, PSC 110 00, IC 61858692 (dale jen ,.spole¢nost”), je povinna
za Ucetni obdobi roku 2005 sestavit tzv. zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odstavec 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,
v platném znéni.

Mezi spoleénosti a spoleénosti PPF Asset Management a.s. se sidlem Praha 4, Na Pankraci 121/1658, PSC 140 21, IC 25629123, byl uzavien:

— Dodatek €. 4 ze dne 31. prosince 2004 (U¢inny od 1. ledna 2005) smlouvy o obhospodarovani ze dne 1. tinora 2004, kterym se nahrazuje a upravuje pfiloha
¢islo 6 tykajici se specifikace a investi¢ni politiky portfolia,

— Dodatek ¢. 5 ze dne 30. ¢ervna 2005 smlouvy o obhospodarovani ze dne 1. tnora 2004, kterym se nahrazuje a upravuje priloha &islo 4 tykajici se pravidel
pro vypocet odmeény,

— Dodatek ¢. 6 ze dne 31. srpna 2005 smlouvy o obhospodarovani ze dne 1. Unora 2004, kterym se nahrazuje a upravuje ¢l. VII. tykajici se zpUsobu
komunikace.

Mezi spoleénosti a spoleénosti Ceska pojistovna a.s. se sidlem Praha 1, Spélena 75/16, PSC 113 04, IC 45272956, byl uzavien:

— Dodatek ¢. 1 ze dne 29. ¢ervna 2005 ke smlouvé o najmu nebytovych prostor Ostrava-Dubina, Horni 73 ze dne 23. srpna 2004, kterym se zvySuje roéni
najemné a nadhrady za spotfebované energie, vodu a odpad,

— Dodatek ¢. 1 ze dne 21. ¢ervence 2005 ke smlouvé o ndjmu nebytovych prostor v Plzni, Slovanské alej 24A ze 6. prosince 2004, kterym se zvySuje ro¢ni
najemné a nadhrady za spotfebované energie, vodu a odpad,

— Dodatek &. 1 ze dne 12. kv&tna 2005 ke smlouvé o najmu nebytovych prostor v Zatci, Obranc(i miru 2767 ze dne 1. prosince 2003, kterym se zvy$uje
ro¢ni ndjemné a néhrady za spotfebované energie, vodu a odpad,

— Kupni smlouva ze dne 10. ledna 2005, na jejimz zakladé spole¢nost prodala za finanéni Uplatu osobni automobil,

— Smlouva o spolufinancovani soutézn& motivaénich akci uréenych obchodnikém v rdmci finanéni skupiny CP ze dne 29. z&f 2005.

Mezi spoleénosti a spoleénosti PPF banka a.s. se sidlem Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC 140 62, IC 47116129, byla ukoné&ena:
— Smlouva o podnajmu a podlicenéni smlouva ze dne 9. srpna 2004, na zakladé které spole¢nost vyuZivala zafizeni a licenci pro informacni systém
Bloomberg ke dni 10. ledna 2005.

Veskeré vySe uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako byla ve$kerad poskytnutd a prijata pInéni na zakladé
téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku, a z t&échto smluv nevznikla spole¢nosti Zadna ujma.

V zdjmu nebo na popud propojenych osob nebyla spole¢nosti pfijata nebo uskute¢néna v Ucetnim obdobi roku 2005 zadna opatreni a jiné pravni ukony.
Statutarni organ prohlasuje, ze tuto zpravu sestavil s vynalozenim péce radného hospodare a Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou spravné a Uplné.

V Praze dne 16. Unora 2006

7
Ing. Ivo Foltyn, MBA

predseda predstavenstva
a generalni feditel
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