Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

vyro¢ni zprava 2004
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PENZIJNI FOND

CESKE POJISTOVNY




Nej
dalezitéjsi udalosti ro
ku 2004 bylo slou¢eni s Novym CP Pen
zijnim fondem (dfive ABN AMRO Penzijni fond),
diky kterému se Penzijni fond Ceské pojistovny
stal nejvétsim penzijnim fondem v Ceské republi
ce z hlediska poc¢tu klientd. Uskute¢néna fuze
zaroven prinesla spolecnosti vyrazny potencial
pro dalsi rdst objemu spravovanych prostredkd,
diverzifikaci rizik a pokles nékladt. Spolu s tim
Ize ocekavat dalSi obchodni expanzi prostred
nictvim rozsireni distribuc¢ni kapacity o neza
vislé maklérské sité, které v byvalém ABN
AMRO Penzijnim fondu tvofily
hlavni prodejni
kanal.




526% pOdﬂem na trhu . NV v /
je Penzijni fond Ceské pojistovny n e VetS I m

poskytovatelem penzijniho pripojisténi v Ceské republice.
V roce 2004 ziskal Penzijni fond Ceské pojistovny 1 5 5 t|S|C novych klientd,
jejich celkovy pocet tak dosahl témér 7 7 1 t|S|C

0]
Zisk meziro¢né vzrostl o 1 40 /O a objem spravovanych aktiv

dosahuje 22 m|||ard korun.

Za rok 2004 Penzijni fond Ceské pojistovny pFipfse svym klientdm zhodnocenf ve vysi 3 , 5
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Zakladni kapital

Profil spole¢nosti

Nazev: Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Sidlo: Truhlarska 1106/9, 110 00 Praha 1

Pravni forma: akciova spole¢nost

Datum vzniku: 19. zari 1994

IC: 61858692

Obchodni rejstik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2738
Akcionéri spole¢nosti (podil na zakladnim kapitélu): Ceska pojistovna a.s. (91,1 %)

PROXY - FINANCE a.s. (8,8 %)

ostatni (0,1 %)
Zakladni jmént: 213 700 tis. K¢
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (dale téz , Penzijni fond Ceské pojistovny” nebo ,PFCP*), plisobi na trhu penzijniho
pripojisténi od roku 1994. Jeho zakladatelem a majoritnim akcionafem je Ceska pojistovna a.s. Za deset let svého plisobenf
si Penzijni fond Ceské pojistovny vybudoval postaveni jedné z nejsiln&jsich spole¢nosti a v soucasnosti je nejdynamictaji
se rozvijejicim penzijnim fondem v Ceské republice.
Poslanim Penzijntho fondu Ceské pojistovny je byt vedoucim, divéryhodnym a vysoce spolehlivym poskytovatelem
penzijniho pfipojisténi se stadtnim prispévkem. Hlavnimi strategickymi cili penzijniho fondu je trvalé zvySovani podilu
v segmentech individudlni a firemnf klientely, efektivni spréva vlozenych prostfedkl a vysokéa kvalita poskytovanych sluzeb.

]
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Nabidka sluzeb

Penzijni fond Ceské pojistovny nabizi penzijni pfipojisténi se statnim pFispévkem a poskytuje vsechny druhy penzi
— starobni, vysluhovou, invalidni a pozGstalostni. Pro podnikovou klientelu vytvofil fond ve spolupraci s Ceskou pojistovnou
specilni nabidku integrovanych sluzeb pod ndzvem CP Program zaméstnaneckych vyhod. Jedna se o komplexni nabidku
penzijniho pfipojisténi a Zivotniho pojistént.

CP program zaméstnaneckych vyhod nabizi firmam produkty ugité ptimo na miru. Vlajkovymi produkty v jeho ucelené
nabidce jsou vedle kvalitniho penzijniho pfipojisténi také pojistné produkty kapitdlového Zivotniho pojisténi ¢i rizikové
pojisténi pro ucastniky penzijniho pfipojisténi.

Ocenéni a uspéchy

V priib&hu roku 2004 Penzijni fond Ceské pojistovny ziskal dvé vyznamnd ocenéni. V prestizni soutézi Rhodos — Cena
za firemni image se v kategorii penzijnich fond umistil na druhém misté. O pofadi firem v jednotlivych kategoriich pfitom
rozhoduje reprezentativni vzorek 500 top manazer z celé Ceské republiky. V anketé Zlaty M&sec 2004, kdy jsou finanenf
instituce hodnoceny $irokou verejnosti, Penzijni fond Ceské pojistovny ve své kategorii zvitézil.

Zakladni ekonomické udaje

2004 2003 2002 2001 2000 1999

Hospodérsky vysledek 707 025 294 764 200 957 179 594 153 621 187 725
Aktiva netto celkem 21742 736 11094 736 7 600 108 5746 557 4 344 780 3305 254
213700 210 000 210 000 110 000 110 000 110 000

770 640 463 948 348 393 322179 296 059 226 805

PFipisovany vynos (v % p.a.) 3,5 3,1 3,2 3,8 4,5 6,6
Zékonny rezervni fond 106 093 57 866 36 081 27 101 19 420 10 034



Organy spole¢nosti a organizacni struktura

Predstavenstvo

Ing. Ivo Foltyn, MBA predseda predstavenstva
Ing. Tomas Matousek, MBA mistopfedseda predstavenstva
Ing. Vaclav Srajer, MBA ¢len predstavenstva

Ing. Petr Kopecky ¢len predstavenstva

Ing. Tomas Machanec, MBA ¢len predstavenstva

Dozor¢i rada

naméstek pro Zivotni pojisténi Ceské pojistovny a.s. a generalni feditel
Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s.

vykonny feditel pro finance a sluzby Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s.
feditel oddéleni analyz PPF a.s.
ndméstek pro obchod a marketing Ceské pojistovny a.s.

vrchni Feditel Useku produktového managementu Zivotniho pojistént
Ceské pojistovny a.s.

RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D.  predsedkyné dozor¢i rady

Ing. Marek Mastnik, MBA ¢len dozor¢f rady
Mgr. Helena Lazosova ¢len dozor¢i rady
RNDr. Vit Sroller ¢len dozor¢i rady
Ing. Pavel Hlavac ¢len dozor¢i rady
Ing. Petr Obst ¢len dozor¢i rady
Mgr. Martin Vrba ¢len dozor¢i rady
Mgr. Martin Brdha ¢len dozor¢i rady

Organizadni struktura spolecnosti

Oddéleni prodeje Oddéleni
a distribuce marketingu

vrchni feditelka Useku pojistné matematiky a profitability Zivotniho
pojisténi Ceské pojistovny a.s.

finan¢ni analytik senior PPF a.s.

feditelka odboru pojistné matematiky Zivotniho pojistén{

Ceské pojistovny a.s.

vrchni Feditel Useku odpovédnych pojistnych matematik

Ceské pojistovny a.s.

vedouci personalni ekonomie a socidlnich sluzeb SKODA AUTO a.s.
finan¢ni feditel Skanska DS a.s.

vrchni feditel Useku klientského servisu Zivotniho pojistént
Ceské pojistovny a.s.

vrchni feditel Useku Fizenf viastni sité Ceské pojistovny a.s.

Usek IT Finan¢ni Usek klientského Provozni
usek servisu usek Brno



Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazeni akcionafri, mili klienti a obchodni partnefi,

jménem veden/ spole¢nosti si vdm dovoluji prezentovat pravidelnou vyro¢ni zpravu Penzijniho
fondu Ceské pojistovny, kterd podrobné shrnuje finan¢ni a obchodni vysledky firmy. V roce
2004 zavrsila naSe spolecnost deset let své existence a s potésenim mohu konstatovat, Ze tak
ucinila nadmiru Uspésné. Spole¢nym Usilim managementu, zaméstnancl a obchodnich
partner( se podafilo naplnit dlouhodoby cil akcionatd a Penzijni fond Ceské pojistovny dosahl
vedouci pozice na trhu penzijniho pripojisténi. Jsem presvédcen, Ze z tohoto Uspéchu budou
tézit jak akciondfi spole¢nosti, tak i jejf klienti.

Hned po startu penzijniho trhu v roce 1994 vzniklo na Ctyficet fondd, které intenzivné
soupefily o klienty. Postupné dochazelo ke konsolidaci trhu a slu¢ovani fondd az k dnesnimu
po¢tu 11 subjektd. Penzijni fond Ceské pojistovny byl od poc¢atku ambiciéznim hracem,
ktery spoluurcoval tempo vyvoje a stabilné posiloval své postaveni na trhu. Popularita
penzijniho spofeni byla déna i parametry, které nastavil stat a pfislusna legislativa. Zvysenf
statniho pfispévku, zavedeni danového zvyhodnéni a rozsifeni investi¢nich moznostf
— to byly vyznamné faktory, které vytvorily pfiznivé klima a podpofily poptévku po penzijnim
sporeni. Dalsi zasadni zmény a impulzy pro soucasny systém soukromého spofeni na penzi
mUze pFinést az komplexni dichodova reforma, kterd je nyni aktudlnim politicko-ekonomickym i socidlnim tématem.
Do diskuzi o reformé se aktivné zapojuje také nase spole¢nost, kterd je ¢lenem Asociace penzijnich fond CR coby
platformy pro konzultace a navrhy exekutivé a zdkonodarcdm.

NasSe spole¢nost mlze povazovat rok 2004 za kli¢ové obdobi ve své desetileté historii. Bylo ve znameni naro¢ného projektu
integrace s Novym CP Penzijnim fondem (byvalym ABN AMRO Penzijnim fondem), jehoz zavére¢na faze probiha v prvni
poloviné roku 2005. Spojenim obou fondd a daldim rdstem tohoto celku vznikla jedni¢ka na penzijnim trhu s podilem
26 % co do poctu klientd. Penzijni fond Ceské pojistovny mél v dubnu 2005 jiz vice nez 800 tisic klientd a spravoval aktiva
v objemu presahujicim 23 miliardy korun. O¢ekdvame dalsi vyrazny rlst téchto klicovych ukazatell. Fuze ndm rovnéz
umoznila diverzifikovat investi¢ni rizika, rozsifit distribu¢ni kapacity o nezavislé obchodni sité a diky Uspordm z rozsahu
snizovat naklady.

Intenzivni rdst byl ve véech parametrech podpoten i dal$imi faktory, zejména aktivnf spolupraci v rdmci skupiny Ceské
pojistovny ¢i vefejnou diskusi o penzijni reformé a souvisejici popularizaci spofeni. Za pouhy rok tak Penzijni fond Ceské
pojistovny uzaviel na 155 tisic novych smluv s klienty. Své vysledky pfindsi i soustfedéni se na segment podnikové klientely,
kde jesSté saturace zaméstnavatelskych pfispévkl na penzi zaméstnancd nedosahla vrcholu. Zejména malé a stfednf
podniky v regionech predstavuji vyznamny potencial ke generovani novych obchodl. Za jediny kalendarni rok se tak
podafilo zdvojnasobit pocet nasich klientl s prispévkem zaméstnavatele na 166 tisic osob.

Legislativni zmény v loriském roce vyznamné oteviely investi¢ni moznosti penzijnich fondd, které byly do té doby odkazané
predevsim na ceské statni dluhopisy a obligace. Ty pfinaseji sice stabilni a bezpec¢né, ale v dobé extrémné nizkych
urokovych sazeb, malé vynosy. Ve spolupraci s nasi sesterskou spole¢nosti PPF Asset Management jsme upravili nasi
investi¢ni strategii a rozsitili portfolio investic o vyrazné rostouci Ceské akcie a kvalitni zahrani¢ni investice. Tento smér

prerozdélili klientdim a pfipsali jim nadprimérné zhodnoceni jejich Uspor ve vysi 3,5 % p.a.

Mezi hlavnf cile spole¢nosti bude nadale patfit rozsifovani a vylepsovani sluzeb klientdm, zvySovani hodnoty jejich Uspor,
posilovani dobrych vztahd s nasimi obchodnimi partnery a zejména nasimi nejvyznamnéjsimi distributory. Zamérenim se
na tyto klicové cile chceme zajistit dal3i rist spole¢nosti a naplhovat o¢ekavani nasich akcionard ve zhodnocovani jejich
investovaného kapitéalu. Vysledky Penzijniho fondu Ceské pojistovny za rok 2004 ptitom predstavuji vyznamny zavazek.
V nadchazejicim obdobi se budeme vedle disledného uplatiiovani nasi dlouhodobé strategie v oblasti penzijniho
pripojisténi i nadale opirat o zazemi finan¢ni skupiny Ceské pojistovny. Timto zpdsobem chceme navazat na kontinudlni
rozvoj nasdi spolecnosti a posilit nasi vedouci pozici na trhu.

7
Ing. Ivo Foltyn, MBA
predseda predstavenstva a generdlni feditel
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/prava o ¢innosti spole¢nosti

Penzijni fond Ceské pojistovny opétovné potvrdil, Ze je v soucasnosti nejdynamictéji se rozvijejicim penzijnim fondem
na trhu. Jeho intenzivni rist dokladaji dosazené obchodnf vysledky i finan¢ni ukazatele.

Nejddlezitjsi udalosti roku 2004 bylo slou¢enf s Novym CP Penzijnim fondem (dfive ABN AMRO Penzijni fond), diky
kterému se Penzijni fond Ceské pojistovny stal nejvétsim penzijnim fondem v Ceské republice z hlediska poc¢tu klientd.
Uskute¢néna fuze zaroven pfinesla spole¢nosti vyrazny potenciadl pro dal3i rlist objemu spravovanych prostredkd,
diverzifikaci rizik a pokles nakladl spojeny s Usporami z rozsahu. Spolu s tim lze ocekavat dalsi obchodni expanzi
prostfednictvim rozsifeni distribu¢ni kapacity o nezavislé maklérské sité, které v byvalém ABN AMRO Penzijnim fondu
tvofily hlavni prodejni kanal.

Obchodni vysledky

Uzka spoluprace v ramci skupiny Ceské pojistovny a vyuziti velkych makléfskych spole¢nosti ptinesly Penzijnimu fondu
Ceské pojistovny v roce 2004 celkem 155 tisic novych smluv. V roce 2003 pfitom s Penzijnim fondem Ceské pojistovny
uzavielo smlouvu 86 tisic novych klientd. Zajem o soukromé penzijni pfipojisténi je urcovan rostouci znalosti vyhodnosti
tohoto spofeni mezi obyvatelstvem a také vefejnou diskusi o nutnosti nového diichodového systému. Fond byl schopen
na tento zajem obchodné reagovat a na konci prosince 2004 mél jiz 771 tisic klientl. To predstavuje mezirocni narlst
0 66 %. Trzni podil spole¢nosti z hlediska poctu klientd presahl 26 % a za posledni rok se zvysil o vice nez
8,7 procentniho bodu.

Podobného rlstu dosahla spolecnost i v segmentu podnikové klientely, ve kterém nabizi individualni servis viem typdm
zaméstnavateld. Zatimco v roce 2002 evidoval Penzijnf fond Ceské pojistovny 67 tisic klientd s prispévkem firmy a v roce
2003 pak 88 tisic takovych klientd, v soutasnosti Penzijni fond Ceské pojistovny eviduje pres 175 tisic klient(l. Penzijni
fond Ceské pojistovny poskytuje své sluzby vice nez 4 500 firmam a mezi jeho nejvétsi klienty patti Skoda Auto, Ceské
drahy, Eurotel a Skanska.

Vyvoj poé¢tu klienti a podilu Penzijniho fondu Ceské pojistovny na trhu
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Financni vysledky

Finan¢ni vysledky roku 2004 byly pozitivné ovlivnény fuzi s ABN AMRO Penzijnim fondem a velmi dobrymi vysledky spravy
2003 ¢inil zisk fondu 295 milion( K¢. Hodnota aktiv Penzijniho fondu Ceské pojistovny ¢inila k 31. prosinci 2004
21,7 miliardy K¢, coz predstavuje meziro¢ni narlst o vice nez 95 % a trzni podil pfesahujici 21 %. Soucasné doslo k 90%
nardstu vkladanych prispévkd — z 2,96 miliardy K¢ v roce 2003 na 5,68 miliardy K¢ v uplynulém roce.

V roce 2004 byly vyrazné redukovany nédklady brnénského provozu ABN AMRO Penzijniho fondu a v roce 2005 bude tento
provoz zruden. Dojde tak k pIné realizaci Gspor z rozsahu a dalsimu poklesu nékladové marze. Dobré financ¢ni vysledky
umoznily pfipsat klientdm vy33i zhodnoceni nez v roce 2003, a to ve vy3i 3,5 % p.a.

Vyse aktiv Penzijniho fondu Ceské pojistovny (v tisicich K¢)

Sprava portfolia

Nastaven( investi¢ni strategie primarné vychazelo z ocekavaného vyvoje ekonomického prostiedi v Ceské republice.
Zaroven doslo v dubnu k pfijeti novely zédkona o penzijnim pfipojisténi, které zna¢né rozsitilo investi¢ni moznosti pro
penzijni fondy.

Rok 2004 byl ve znameni obnoveni rdstu inflace, coz bylo zpUsobeno predevsim zvysenim spotiebnich dani a DPH a ristem
cen komodit, zejména ropy. Na infla¢ni vyvoj reagovala Ceskd narodni banka dvojim zvysenim Urokovych sazeb na drovert
2,5 %. Zména urokovych sazeb nasla svoji odezvu i ve vyvoji vynost dluhopisového trhu, presto vynosy dluhopist zlstaly
na jednozna¢né nejnizsich drovnich mezi zemémi stfedoevropského regionu. Na druhou stranu panovala v Ceské republice
velmi pozitivni o¢ekavani vyvoje doméaciho akciového trhu s ohledem na vstup zemé do Evropské unie.

Penzijni fond Ceské pojistovny vyznamné navysil v priibéhu roku podil akcif ve svém portfoliu a na jejich predpokladaném
rUstu realizoval vysoké kapitalové zisky. V druhé poloviné roku se fond zaméfil i na zahrani¢ni akciové trhy. Nova investi¢n{
strategie se rovnéz soustfedila na pofizeni strukturovanych produktd vadzanych na zahrani¢ni investice, které svojf
konstrukci umoziuji realizovat zajimavy vynos pfi relativné nizsim riziku (produkty jsou emitovany jako dluhopisy). Tyto
investice soucasné vedou k vétsi diverzifikaci portfolia a k niz3i zavislosti portfolia na trokovych sazbach v Ceské republice.
Céast portfolia byla té alokovana do stfedoevropského regionu, u kterého je predpokladan dalsi rdst. Nejvétsi podil
v portfoliu véak stale tvorily investice v Ceské republice.



Struktura portfolia

Statni dluhopisy 8471813 40 4165 794 38 3 145 477 42 1240 140 22
Dluhopisy obchodnich bank a CNB 3 835 909 18 1087 235 10 1325690 18 1431570 26
Dluhopisy obchodnich spole¢nosti 5107 227 24 3343 442 31 2428913 33 1798 109 32
Dluhopisy statd a centralnich bank OECD 1 122 091 5 960 871 9 - - - -
Akcie a podilové listy 1053103 5 309 872 3 116 164 2 463 441 8
Bankovni ucty 1397 807 7 781 862 7 258 601 3 525 696 10
Ostatnf investice* 258 445 1 201 674 2 142 985 2 122 827 2
Trzni hodnota portfolia 21 246 395 100 10 850 750 100 7 417 830 100 5581 783 100

* Pohledavky za statnim prispévkem, dariové pohledédvky a kupony.

Struktura portfolia k 31. 12. 2004 (%)
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/prava dozorci rady

Cinnost dozor¢i rady spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (dale jako ,spole¢nost”), v roce 2004 probihala v souladu
s ustanovenimi pfislusnych zdkon( a stanov spole¢nosti. Dozor¢i rada spolecnosti dohlizela na pldsobnost predstavenstva
spole¢nosti a uskutecnovani podnikatelské cinnosti spole¢nosti a plnila povinnosti stanovené ji pfislusSnymi ustanovenimi
obchodniho zékoniku v souvislosti s fuzi formou slouceni spole¢nosti se spole¢nosti ABN AMRO Penzijni fond, a.s.

Dozor¢i rada spole¢nosti se sesla v ramci své pUsobnosti podle stanov spole¢nosti v roce 2004 na sedmi fadnych
zasedanich a jednou ucinila rozhodnuti per rollam. Na svych zasedanich se dozor¢i rada spole¢nosti zabyvala predevsim
dohledem a kontrolou nad hospodarenim spole¢nosti, obchodnimi aktivitami a vysledky, stavem a vynosy investi¢niho
portfolia, plnénim finan¢niho a obchodniho planu na rok 2004.

Od zac¢atku roku 2004 dozor¢i rada spolecnosti pracovala ve slozeni: RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D., Ing. Bohuslava
Vohradska, RNDr. Vit Sroller, Mgr. Helena Lazosova, Ing. Josef Kessler a Ing. Marek Mastnik, MBA. Na svém mimotadném
zasedani, uskute¢néném per rollam v srpnu 2004, dozor¢i rada projednala a vzala na védomi rezignaci Ing. Bohuslavy
Vohradské a v zaff 2004 na svém fadném zasedani projednala a vzala na védomi rezignaci Ing. Josefa Kesslera. V zafi 2004
jediny akcionar spole¢nosti rozhodl v réamci valné hromady o jmenovani Ing. Petra Obsta a Ing. Pavla Hlavace ¢leny dozor¢i
rady v souvislosti s rozsifenim poctu ¢len dozorci rady dle nové schvalenych stanov spole¢nosti. Na prosincovém zasedanf
dozor¢i rada kooptovala Mgr. Martina Brihu a Mgr. Martina Vrbu.

Predstavenstvo spolecnosti predloZilo dozor¢i radé spole¢nosti fadnou Ucetni zavérku za rok 2004, sestavenou k 31. prosinci
2004 a ovéfenou auditorem, a navrh na rozdélenf zisku vytvofeného spole¢nosti za rok 2004. Dozor¢i radé spole¢nosti byla
taktéZ poskytnuta k posouzeni Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2004, zpracovana ve smyslu ustanovenf
§ 66a odst. 9 obchodniho zdkoniku, jejiz spravnost rovnéz ovéfil auditor. Po zhodnoceni hospodafskych vysledki
spole¢nosti za rok 2004 dozor¢i rada spole¢nosti predklada valné hromadé nasledujici vyjadrent:

Dozor¢i rada spole¢nosti pfezkoumala fadnou Ucetni zavérku spolecnosti za rok 2004 a zpravu auditora o jejim ovéfenf
a v souladu s jeho vyrokem neshledala Zzadné zavady. Na tomto zakladé dozor¢i rada spolecnosti doporucuje valné
hromadé spole¢nosti schvalit fadnou ucetni zavérku spole¢nosti za rok 2004. Dozor¢i rada spole¢nosti rovnéz doporucuje
schvalit rozdéleni zisku vytvofeného v roce 2004 podle ndvrhu predloZeného predstavenstvem spole¢nosti.

Dozor¢i rada spole¢nosti dale prezkoumala Zprdvu o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2004, zpracovanou
ve smyslu ustanoveni § 66a odst. 9 obchodniho zdkoniku a ovéfenou auditorem, a neshledala v ni zadné skutec¢nosti, které
by byly dvodem vysloveni negativniho stanoviska dozor¢i rady spole¢nosti k obsahu uvedeného dokumentu.

V Praze dne 10. bfezna 2005

%/k&/ /Zmﬂéﬂj

RNDr. Darina Kocsisova, Ph.D.
predsedkyné dozorci rady



/prava auditora

Zprava o auditu pro akcionafe spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 21. Unora 2005 vydali o Ucetni zavérce, kterd je soucasti této vyro¢ni zprdvy, zpravu nasledujiciho
znéni:

,Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2004. Za Ucetni zavérku je
odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zdkladé auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditord Ceské republiky. Tyto smérnice pozadujf,
abychom audit naplénovali a provedli tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit
zahrnuje vybérové ovéreni podkladl prokazujicich Udaje a informace uvedené v Ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych
Ucetnich zasad a vyznamnych odhad( ucinénych spole¢nosti a zhodnoceni celkové prezentace ucetni zavérky. Jsme presvédceni, Ze provedeny
audit poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naseho nadzoru Ucetni zdvérka podavé ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd, vlastniho kapitalu a finan¢nf
situace spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodareni za rok 2004 v souladu se zadkonem
o Ucetnictvi a prislusnymi predpisy Ceské republiky.”

Ovéfili jsme téZ soulad ostatnich finan¢nich informaci uvedenych v této vyro¢ni zpravé s auditovanou Ucetni zavérkou. Podle naseho nazoru
jsou tyto informace ve viech vyznamnych ohledech v souladu s némi ovérenou tcetni zavérkou.

Za Uplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovida statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je ovéfit
spravnost Udajl uvedenych ve zpravé. Nezjistili jsme zddné skutecnosti, které by nds vedly k ndzoru, Ze zprava obsahuje vyznamné
nespravnosti.

V Praze dne 16. kvétna 2005

kerte ol ngpn KL A LF zz
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky

Osvédceni ¢islo 71 Osvédceni cislo 69
Pobtezni 648/1a, 186 00 Praha 8, Ceska republika
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Rozvaha

k 31.12. 2004 v tisicich K¢ (nekonsolidovana)

AKTIVA

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank
Pokladni hotovost

Vklady u centrdlnich bank

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani
Statni cenné papiry

Ostatni cenné papiry

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zdloznami
Splatné na pozadani

Ostatni pohledavky

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Splatné na pozadani

Ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

Vladnich institucf

Ostatnich subjektl

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie

Podilové listy a ostatni podily

Uéasti s podstatnym vlivem

V bankach

V ostatnich subjektech

Utasti s rozhodujicim vlivem

V bankach

V ostatnich subjektech

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ztizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni nehmotny majetek

Potizeni nehmotného majetku a poskytnuté zalohy
Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni hmotny majetek

Provozni hmotny majetek

Potizeni provozniho hmotného majetku a poskytnuté zalohy
Neprovozni hmotny majetek

Potizeni neprovozniho hmotného majetku a poskytnuté zalohy
Ostatni aktiva

Ostatni pokladni hodnoty

Pohleddvky z obchodnich vztaht

Pohleddvky za statnim rozpoctem — statni pfispévek
Pohledédvky za statnim rozpoc¢tem — dariové pohledéavky
Pohledédvky z obchodovani s cennymi papiry
Zasoby

Dohadné Ucty aktivni a ostatni aktiva

Pohledavky za upsany zakladni kapital

Naklady a pfijmy pristich obdobi

Naklady pfistich obdobi

Prijmy pfistich obdobf

AKTIVA CELKEM

10

Hruba vyse
35
35

1397 807
358 320
1039 487
10 370

10 370

18 537 040
8471813
10 065 227
1053103
1053103

268 484
69

8 636
220 542
9179
28 724

1334

429 143
429 143

21 842 392

2004
Uprava

Cista vyse
35
35

1397 807
358 320
1039 487

18 537 040
8471813
10 065 227
1053103
1053103

265 915
69

6 067
220 542
9179
28724

1334

429 143
429 143

21742 736

2003
Cista vyse
18

18

781 862
781 862

9 557 342
4165 794
5391 548
309 872
309 872

211920
265

8 081
122 071
58 064
21539
1860
40

207 748
207 748

11094 736



PASIVA

Zavazky vaci bankam, druzstevnim zaloznam
Splatné na pozadani

Ostatni zavazky

Zavazky vaci nebankovnim subjektdm
Zavazky z dluhovych cennych papirtd
Emitované dluhové cenné papiry

Ostatni zévazky z dluhovych cennych papird
Ostatni pasiva

Zavazky z obchodnich vztah(

Zavazky v¢i zaméstnancdm

Zavazky ze socidlniho zabezpecent

Zavazky vUci statnimu rozpoctu — vratky statnich prispévkad
Zavazky vUci statnimu rozpoctu — danové zavazky
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry
Dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva
Prostfedky ucastnikd penzijniho pfipojisténi
Prostfedky Ucastnik( a statnf prispévky
Prostredky pro vyplatu penzi

Vynosy z prispévkd tUcastnikd

Nepfifazené prispévky ucastnikll penzijniho pfipojisténi
Vyplaty davek

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vynosy pfistich obdobf

Vydaje pfistich obdobf

Rezervy

Rezervy na ddchody a podobné zavazky
Rezervy na dané

Rezervy ostatni

Podfizené zavazky

Zéakladni kapital

V tom: splaceny zékladni kapital

Vlastni akcie

Emisni azio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy
Rezervni fond k vlastnim akciim

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

V tom: rizikovy fond

Rezervni fond na nové ocenéni

Kapitalové fondy

Kapitalové vklady akcionare

Ostatni kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk(
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatl
Ocenovaci rozdily z prepoctu Ucastf

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobf
Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizeni
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
PASIVA CELKEM

11

20 211 242
19771
4 047
2 449
4115
6316
16728
20 157 816
18 685 547
20 233
1332024
80 250
39762
3131
3131
14 803
14 803

213700
213700
50 000
122 419
106 093

245 567
225753
19 814
144 552
141 701

2 851
30 297
30 297

707 025
21742736

10 415 469
13 453

2 947
1686
2772
2134
1922

10 390 555
9620 482
11 551
688 651
3192

66 679
369
3694

592
592

210 000
210 000
50 000
75 065
57 866

294 764
11094 736



Podrozvaha

k 31.12. 2004 v tisicich K¢ (nekonsolidovana)

PODROZVAHOVE POLOZKY

PODROZVAHOVA AKTIVA

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohleddvky z pevnych terminovych operacf
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k ulozenf
Hodnoty predané k obhospodarovani
PODROZVAHOVA PASIVA

Prijaté prisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zéavazky z opci

Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

12

2004
20 928 754

20928 754
718 021

718 021

2003
10 602 992

10 602 992
1582 042

313105
1268 937



Pfehled pohybU vlastniho kapitalu

k 31.12. 2004 v tisicich K¢ (nekonsolidovany)

Zéakladni Emisni Zisk Kumul. Kapitalové Rezervni Fondy Celkem
kapital azio bézného HV fondy fond ze zisku
obdobi min. let

ZGstatek k 31. 12. 2002 210 000 50 000 200 957 8172 25713 36 081 17 863 548 786
ZUstatek k 1. 1. 2003 210 000 50 000 248 507 8172 78 173 45 441 17 863 658 156
PFidél do rezervniho fondu - - -12 425 - - 12 425 - 0
Zhodnoceni pfipsané tGcastnikiim - - -231 327 - - - - -231 327
Prevody mezi ucty vlastniho kapitdlu - - -4 755 4 755 - - - 0
Cerpani kapitél. fond(l a fond ze zisku - - - - 1884 - -664 1220
Zisk za rok 2003 - - 294 764 - - - - 294 764
ZUstatek k 31. 12. 2003 210 000 50 000 294 764 12 927 80 057 57 866 17 199 722 813
Zustatek k 1. 1. 2004 213 700 50 000 478 460 12 927 245 564 82 170 17 199 1100 020
Pridél do rezervniho fondu - - -23 923 - - 23923 - 0
Zhodnoceni pfipsané tcastnikiim - - -436 167 - - - - -436 167
Prevody mezi ucty vlastniho kapitdlu - - -17 370 17 370 - - - 0
Vyplacené tantiémy - - -1 000 - - - - -1 000
Cerpanf kapitdl. fond(i a fondd ze zisku - - - - 3 - -873 -870
Zisk za rok 2004 - - 707 025 - - - - 707 025
ZUstatek k 31. 12. 2004 213 700 50 000 707 025 30 297 245 567 106 093 16326 1369 008

Soucasti vlastniho kapitalu jsou také oceriovaci rozdily z precenéni majetku ve vysi 144 552 tis. K¢ (2003: -47 832 tis. K¢&). Celkovy vlastni kapital tedy
¢inf 1 513 560 tis. K¢ (2003: 674 981 tis. K¢).
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Vykaz zisku a ztraty

k 31.12. 2004 v tisicich K¢ (nekonsolidovany)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2004
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 564 084
V tom: uroky z dluhovych cennych papirt 527 533
Naklady na uroky a podobné naklady 204
V tom: néklady na uroky z dluhovych cennych papirt -
Vynosy z akcii a podild 46 311
Vynosy z poplatkl a provizi 1168
Néaklady na poplatky a provize 165 485
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 457 431
Ostatni provozni vynosy 12018
V tom: vynosy z nefinan¢niho umisténi prostredkd ucastnikl 2 202
Ostatni provozni néklady 4 645
V tom: naklady z nefinan¢niho umisténi prostiedkd tcastnikd 1483
Spravni naklady 179 067
Néklady na zaméstnance 76 881
Mzdy a odmény statutarnim organdm 54 687
Socialni a zdravotni pojisténi 19 970
Ostatnf socidlni ndklady 2 224
Ostatni spravni naklady 102 186
Obchodni naklady 34 927
Administrativni naklady 67 259
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 700
Rozpusténi rezerv k hmotnému majetku -
Rozpusténi opravnych polozek k hmotnému majetku 700

Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k nehmotnému majetku -
V tom: rozpusténi rezerv a opravnych polozek k neprovoznimu dlouhodobému majetku -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmot. a nehmot. majetku 19724
Odpisy hmotného majetku 13 975
Tvorba rezerv k hmotnému majetku -
Tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku -
Odpisy nehmotného majetku 5749
Tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku -
V tom: odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek neprovozniho dlouhodobého majetku -
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledéavek -
Rozpusténi rezerv k pohledavkdm a zarukdm -
Rozpusténi opravnych polozek k pohledavkdm a zarukdm -
Vynosy z dfive odepsanych pohledavek -
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkdm a zarukam 2 344
Tvorba opravnych polozek k pohledavkdm a zarukam 2 344
Tvorba rezerv na zaruky -
Odpisy pohledavek a pohledéavek ze zaruk -
Rozpusténi opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem -
Ztrata z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba opravnych polozek

k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem -
Rozpousténi ostatnich rezerv -

Tvorba ostatnich rezerv 3218
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 707 025

Mimoradné vynosy -
Mimoradné naklady -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim -
Dan z prijmu -
ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 707 025
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2003
366 628
348 212

13 526
572

92 262
137 132
4 402
1111
5214
111
118 568
48 648
35 546
11 384
1718
69 920
21548
48 372

666

294 764

294 764



Priloha k Ucetni uzavérce

1. Charakteristika a hlavni aktivity
Zalozeni spolecnosti
Penzijnf fond Ceské pojistovny, a.s. (,spole¢nost” nebo ,PFCP*), vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 19. zai 1994.

Predmét podnikani spolecnosti

a) shromazdovani penéznich prostfedkd od Ucastnikl penzijniho pripojisténi (déle jen Ucastnik) a statu poskytnutych ve prospéch ucastnika,
b) naklddani s prostredky ziskanymi podle ustanoveni pism. a),

) vypldceni dévek penzijniho pfipojistént,

d) jiné ¢innosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pfipojisténim.

Struktura vlastnikt spolecnosti
Spole¢nost méla k 31. prosinci 2004 celkem 11 akcionatl. Jejich prehled je uveden v nasledujici tabulce.

Akcionafi Adresa [e Pocet akcii (v ks) Podil (v %)
Ceska pojistovna a.s. Spalena 75/16, Praha 1 45272956 194 742 752 91,1292
PROXY — FINANCE a.s. Anezska 10, Praha 1 18623174 18 740 280 8,7695
Odborovy svaz energetikl ndm. W. Churchilla 2, Praha 3 48136603 52 000 0,0243
PAKT spol. s r.o., v konkurzu Rozdalovice-Zamosti, okr. Nymburk 45149194 49 140 0,0230
SHAMBALA, a.s. Tynské ulicka 6/1064, Praha 1 49240617 42 588 0,0199
FEDERACE STROJVUDCU CR Hybernska 5, Praha 1 44265484 35568 0,0166
SUDOP GROUP as. Olsanska 1a, Praha 3 45310009 35568 0,0166
Federace vlakovych cet Wilsonova 80, Praha 2 43001327 520 0,0002
Federace provoz. prac. zel. stanic Wilsonova 80, Praha 2 43875262 520 0,0002
Unie Zelezni¢nich zaméstnanct nabrezi L. Svobody 12, Praha 1 47606941 520 0,0002
Odborové sdruzeni Zeleznic¢ara nam. W. Churchilla 2, Praha 3 00225479 104 0,0000
Celkem 213 699 560 100,0000

Sidlo spolecnosti

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.
Truhlarska 1106/9

Praha 1

Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti k 31. prosinci 2004 podle obchodniho rejstfiku:

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:

Ing. Ivo Foltyn, MBA,; Praha RNDr. Darina Kocsisovd, Ph.D.; Pferov n. Labem
Ing. Tomas Matousek, MBA; Praha Ing. Pavel Hlava¢; Bradlec-Kosmonosy

Ing. Tomas Machanec, MBA; Praha Ing. Marek Mastnik, MBA; Lomnice n. Popelkou
Ing. Petr Kopecky; Praha Mgr. Helena Lazosovd; Praha

Ing. Vclav Srajer, MBA; Olomouc Ing. Petr Obst; Brno

RNDr. Vit Sroller; Praha

Na zasedani dozor¢i rady dne 1. prosince 2004 byli po schvéleni Ministerstvem financi Ceské republiky za ¢leny dozor¢f rady kooptovani
Mgr. Martin Vrba a Mgr. Martin Briiha. Tato zména nebyla k datu sestaveni Ucetni zavérky zapsdna do obchodniho rejsttiku.

Jménem spole¢nosti jsou opravnéni jednat a podepisovat samostatné predseda predstavenstva nebo dva ¢lenové predstavenstva spolec¢né.
Ministerstvo financi v souladu s ustanovenimi § 39 odst. 3 zdkona ¢. 42/1994 Sbh., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a o zménach
nékterych zakon(l souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjsich predpist, a po dohodé s Ministerstvem préace a socilnich véci Ceské
republiky a Komisi pro cenné papiry povolilo dne 16. srpna 2004 pod ¢&j. 327/24 086/2003 slou¢eni Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s.,
IC 61858692, se sidlem Truhlaiska 1106/9, Praha 1, PSC 110 00, a Nového CP Penzijniho fondu, a.s., IC 60741775 se sidlem
Olomouckd 1159/40, Brno-Cernovice, PSC 618 00. Pravnim nastupcem slu¢ovanych penzijnich fondt se stal Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.
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Jako soucést povolenf byl schvélen rovnéz penzijni plan, statut a seznam ¢lend orgdnl nastupnického penzijniho fondu. Toto rozhodnuti nabylo
prévni moci dne 17. srpna 2004. U¢innost toto rozhodnuti nabylo dnem zapisu do obchodniho rejstiiku, ktery byl proveden k datu 1. fijna 2004.
Jako vychozi datum, tzn. rozhodny den fuze, je urcen 1. leden 2004. Veskeré srovnavaci Udaje za predchozi Gcetni obdobi, tj. k 31. prosinci
2003, zachycuji pouze hodnoty Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s. V ptipadé hodnot uvédénych pro datum 1. ledna 2004 se jednd jiz
o data ze zahajovaci rozvahy slou¢eného fondu Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Organizadni struktura

Spole¢nost se ¢leni na Useky: obchod a marketing, finan¢ni, klient servis, informacni technologie a provozni tGsek Brno. Pfedsedou
predstavenstva spole¢nosti je Ing. Ivo Foltyn, MBA.

Prodej obstaravaji externi zprostfedkovatelé a pobocky Ceské pojistovny a.s.

Spravu investi¢niho portfolia vykondvéd pro spole¢nost PPF Asset Management a.s. a BH Securities, a.s. V pribéhu roku byla ukoncena
smlouva se spravcem portfolia, spole¢nostf ABN AMRO Asset management (Czech), a.s.

Pocet Ucastnikl penzijniho pripojisténi k 31. prosinci 2004 je 770 640 (k 31. prosinci 2003: 463 948).

DepozitaFské sluzby poskytuje Zivnostenské banka, a.s., v souladu se smlouvou z 26. ¢ervna 2003. Do 30. zaF 2004 vykondavala depozitarské
sluzby pro Novy CP Penzijni fond, a.s., Ceskoslovenska obchodnf banka, a.s.

2. Zakladni ucetni postupy pouzivané spole¢nosti

(a) Vychodiska pro pripravu radné ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ucetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami
platnymi pro Ceskou republiku. Zavérka byla zpracovana v souladu s principy ¢asového rozliseni nakladd a vynost, nepretrzitého pokracovani
v ¢innosti a U¢tovani v historickych cendch s vyjimkou finan¢niho umisténti, které je ocenéno bud redlnou nebo nabéhlou hodnotou.

Vsechny Udaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K&, pokud nenf uvedeno jinak.

(b) Vedeni ucetnictvi

Pri vedeni Ucetnictvi a sestavovani Ucetni zavérky spole¢nost postupovala v souladu se zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi
se statnim prispévkem, v platném znéni, vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi (dale jen ,vyhlaska®),
Ceskymi U¢etnimi standardy pro Gcetnf jednotky, které uctuji podle vyhlasky, a zakonem ¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani.
Ucetnictvi spole¢nosti je vedeno tak, aby Ucetni zévérka sestavend na jeho zakladé podavala vérny a poctivy obraz pfedmétu Gcetnictvi
a finan¢nf situace Ucetni jednotky.

(c) Cenné papiry a ucasti

Statni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie v¢etné podilovych listd a ostatnich podill jsou klasifikovany podle

zdméru penzijniho fondu do portfolia drzeného do splatnosti, k obchodovéani nebo k prodeji. Do portfolia do splatnosti mohou byt zatazeny

pouze dluhové cenné papiry.

Spole¢nost ocenuje finan¢ni aktiva v souladu s vyhlaskou, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zédkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,

ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi:

1. PFi pofizeni jsou v8echny cenné papiry ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transak¢ni naklady, které jsou Ucetni jednotce pfi
prvotnim zachyceni znamy, zejména poplatky a provize maklérdm, poradcdim, burzdm. Transak¢ni naklady nezahrnuji Uroky z dvérd
na pofizeni cenného papiru a podilu, jinak také oznacované jako ndklady na financovani, prémii nebo diskont, internf spravni naklady nebo
naklady na drzbu.

2. K datu sestavenf Ucetni zavérky jsou cenné papiry preceriovany na redlnou hodnotu. Vyjimkou jsou cenné papiry drzené do splatnosti, které
se precenuji na nabéhlou hodnotu. Rozumi se tim pofizovaci cena postupné zvySovana o nabihajici Urokové vynosy a snizena o opravnou
polozku.

3. Reélnou hodnotou se rozumf trzni hodnota, kterd je vyhlasena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze nebo jiném vefejném (organizovaném) trhu.

4. Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu, redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru. Upravena
hodnota cenného papiru se rovna:

a) mite Gcasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna o akcie,

b) mite Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,

) sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhopisy a sménky.

Pokud neni mozno stanovit upravenou hodnotu dostate¢né spolehlivé, oceni spole¢nost finan¢ni aktivum pofizovaci hodnotou.
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5. O ocerfiovacich rozdilech z pfecenéni cennych papir( k obchodovani, k prodeji v¢etné kurzovych rozdild a neprovozniho majetku spole¢nost
Uctuje na uctu 569 - , Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku” — k datu sestaveni Ucetni zavérky. Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty
cenného papiru, provede spole¢nost odpis do nakladu.

6. Spole¢nost ocefuje nabéhlé prislusenstvi vztahujici se k dluhovym cennym papirdm v portfoliu drzeném do splatnosti za pouziti efektivnf
Urokové miry, ostatnf Urokové vynosy jsou Uctovany linearni drokovou mirou.

7. Cenné papiry se pfi prodeji oceniuji vazenym aritmetickym prdmeérem.

8. Zajistovaci derivaty a vloZené derivaty:

Spole¢nost ma ve svém portfoliu k 31. prosinci 2004 derivaty na zajisténi ménového rizika plynouciho z cennych papird denominovanych

v nasledujicich ménach: PLN a USD. V pribéhu roku pak spole¢nost zajistovala i aktiva vedend v EUR, SKK a HUF

Pro Uctovani a vykazovani téchto derivatl uplatriuje spole¢nost zajistovaci Ucetnictvi v souladu s § 70 vyhlasky. Zajistovaci derivaty oceriuje

spole¢nost redlnou hodnotou, jejiz zmény vykazuje spole¢nost jako ocefiovaci rozdil v ramci vlastniho kapitalu stejné jako zmény hodnoty

zajistovanych finan¢nich nastroja.

V nékterych pfipadech muaze byt derivat soucasti slozeného finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky néstroj, tak i derivat

(tzv. vlozeny derivat), ktery ovlivituje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje. Vlozeny derivat

se oddéluje od hostitelského nastroje a Uctuje se 0 ném samostatné, jestlize jsou splnény soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vlozeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky hostitelského nastroje,

b) finan¢ni nastroj se stejnymi podminkami jako vlozeny derivat by jako samostatny néstroj splfioval definici derivatu,

¢) hostitelsky néstroj nenf pfeceriovan na redlnou hodnotu nebo je precefiovan na redlnou hodnotu, ale zmény z pfecenéni jsou ponechany
Vv rozvaze.

Pokud jsou splnény vySe uvedené podminky pro oddélovani vlozeného derivatu od hostitelského nastroje, ale neni mozné dostate¢né

spolehlivé urcit redlnou hodnotu oddélené pro vlozeny derivat a hostitelsky nastroj k datu pofizeni nebo k datu Ucetni zavérky, spole¢nost

vykazuje a oceriuje cely néstroj dohromady a ocenovaci rozdily vykazuje stejnym zptsobem jako u portfolia k obchodovani.

(d) Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni Gcetniho pfipadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se rozumi okamzik vyporadani obchodu. Pokud je obchod
pred datem sestaveni Ucetni zavérky sjedndn, ale jesté neni vyporadan, ucetné se zachycuje na podrozvahovych uctech.

Okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu se také rozumi den vyplaty nebo prevzeti obé&ziva, den ndkupu nebo prodeje valut a deviz, den
pripsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z Uctu.

(e) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Veskery majetek (s vyjimkou dlouhodobého hmotného majetku
neodpisovaného) je odpisovén linedrni metodou dle odpisového planu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny doby odpisovéani podle skupin majetku:

Majetek Doba ucetniho odpisovani
Klimatizace 15 let
Trezory 15 let
Nébytek 8 let
Stroje a zafizeni 4 roky
Osobni automobily 4 roky
Dlouhodoby drobny majetek 3 roky
Software individualné dle zivotnosti, max. 20 let

Goodwill vznikd pfi ndkupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad podilem na redlné hodnoté nabyvanych
identifikovatelnych aktiv a zdvazkd k datu akvizice. Goodwill je odepisovan po dobu své pouzitelnosti.

(f) Dané

Prijaté droky z terminovanych vkladd, dluhopisl, pokladni¢nich poukdzek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zékladu pro vypocet dané
z pfijma spole¢nosti. Penzijnim fondtm je umoZnéno zapoditat srazenou dari z dividend na celkovou danovou povinnost.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papird a ostatni pfijmy jsou po odecteni souvisejicich ndkladl zahrnuty do darového zékladu a jsou
zdanény sazbou 15 %.

Od svého zalozeni spole¢nost kumuluje danové ztraty, a to z dlvodu prevazujicich vynosu, které se nezahrnuji do zakladu pro vypocet dané

z pfijma. Spole¢nost nepredpokldda, ze by v budoucnu realizovala dafové zisky, a z toho divodu neuctuje o odlozené dariové pohleddvce.
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(g) Opravné polozky

Stanoven{ opravnych polozek k pohledavkam:

Spolec¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti svych zédkaznikd.

Pokud dojde k trvalému snizeni hodnoty téchto pohleddvek, provede spole¢nost odpis. Odpisy nedobytnych pohledéavek jsou zahrnuty
v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zdrukdm® vykazu zisku a ztraty. V této polozce se také
o stejnou ¢astku snizuji rezervy a opravné polozky. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce
. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zdrukam, vynosy z dfive odepsanych pohleddvek”.

Tvorba opravné polozky je vykdzana v pfislusné polozce vykazu zisku a ztrdty, pouziti opravné polozky je vykdzano spole¢né s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty.

(h) Zavazky z titulu vyplaty penzi

Na zdvazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi penzijni fond rezervy. Vyse rezervy se stanovi na zakladé extrapolace historickych
dat a za pouziti dalsich pojistné-matematickych metod, a to ve vysi rozdilu mezi souc¢asnou hodnotou pfislibenych vyplat penzijniho
pripojistén( a prostredky evidovanymi ve prospéch pfijemcl penzi. Jiné rezervy nebyly v roce 2004 vytvareny.

Tvorba rezervy je vykdzana v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, pouziti rezervy je vykdzano spole¢né s ndklady nebo ztratami spojenymi,
na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny, v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Test postacitelnosti

Na zdvazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pfipojisténi tvofi spole¢nost rezervy. Viyse rezerv je stanovena na zakladé testu postacitelnosti vyse
Uctd ucastnikd provedeném samostatné pro portfolio Ucastnikl ve spofici fazi a portfolio penzistd se zohlednénim platnych opci a garancf
vyplyvajicich ze smluv penzijniho pripojistént.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych financ¢nich tokd. Finan¢nimi toky se rozuméji predevsim pfispévky
Ucastnikd, vyplacend plnéni a ndklady spole¢nosti. Vysledkem testu postacitelnosti je redlnd hodnota zévazkd vici Gcastnikim spoctenad pomocf
nejlepstho odhadu predpokladt budouciho vyvoje vstupnich parametr(i, upravenych o pfirdzky na riziko a neurcitost. Zauc¢tované prostredky
Ucastnikd jsou nepostacitelné, pokud je redlnd hodnota zdvazkd vici ucastnikm vyssi nezli vyse prostfedkl na ucastnickych uc¢tech. Pokud je
vysledkem testu postacitelnosti nepostacitelnost vyse Uctl Ucastnikd, vytvori spole¢nost rezervu ve vysi této nepostacitelnosti.

Duchodova opce

Hodnota dlichodové opce je ur¢ena jako rozdil mezi hodnotou Ucastnickych fondl k datu provedeni vypoctu a aktuarsky spoctené soucasné
hodnoty prostfedk potfebnych na kryti budoucich zdvazkd. Budoucimi zavazky se rozuméji pfedevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady.
Dlchodova opce se pocitd oddélené pro portfolio GcastnikG ve spofici fazi a portfolio penzistd za pouziti stejného modelu (a tedy
i pfedpoklad), kterym byl provadén test postacitelnosti.

(i) Pfevod cizi mény

Transakce v cizi méné jsou prevadény pouzitim dennich sménnych kurzt CNB ke dni uskute¢néni Ucetniho pripadu. V pribé&hu roku tctuje
spole¢nost o realizovanych kurzovych ziscich a ztratdch na Gc¢ty nakladd a vynosa.

Ke dni sestaveni Ucetni zavérky jsou aktiva a pasiva denominovand v cizi méné prevadéna pouzitim oficidlniho devizového kurzu CNB, ktery je
platny v rozvahovy den. Kurzové zisky nebo kurzové ztraty spole¢nost zauctuje na ucty ndkladl nebo vynost nebo , Ocerovacich rozdill
z precenéni majetku a zdvazk(”.

(j) Zasoby
Propagacni material se Uctuje pfi pofizeni pfimo do spotieby, protoze byva spotfebovan nejpozdéji do 3 mésicl od data pofizen.

(k) Pronajmy
Spole¢nost Uctuje o pronajatém majetku tak, Zze zahrnuje leasingové splatky do nakladd rovhomérné po dobu trvani pronajmu. Pfi ukonceni
nadjmu a uplatnéni moznosti odkupu je pfedmét leasingu zafazen v kupni cené.

(1) Casové rozliseni poFizovacich nakladu

Spolec¢nost Uctuje vyplacené provize a dalsi pfimé pofizovaci ndklady na ucet nékladd pristich obdobi a ¢asové je rozlisuje po dobu platnosti
prislusné smlouvy o penzijnim pfipojisténi, maximalné viak 15 let. Spole¢nost k datu Ucetni zavérky provadi test ndvratnosti ¢asového rozlisenf
pofizovacich ndkladu.
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Provize Nového CP Penzijniho fondu, a.s., vyplacené do 31. prosince 2002 jsou do nakladt G¢tovany dle pramérné doby trvani smlouvy
odvozené od primérného véku Ucastnikd a typu penzijniho pldnu. Na zdkladé analyzy portfolia byla prdmérnd doba trvéni smlouvy
po zohlednéni ocCekdvanych storen stanovena na 10 let. Pokud je smlouva ukoncena dfive, je zlstatek ndkladd pFistich obdobi zd¢tovan
do nakladt jednorazové. Analyza zjistujici pfipadné ukonceni téchto smluv se provadi minimalné jednou ro¢né k datu 31. prosince.

(m) Polozky jiného ucetniho obdobi a zmény v tcetnich postupech a metodach

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam darnoveé a ucetné patfi, a zmény Ucetnich metod jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu
zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb G¢tovani vynosl a nakladd minulych obdobi, které jsou zachyceny
prostiednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi” v rozvaze spole¢nosti.

3. Financ¢ni investice
(a) Cenné papiry k prodeji

Cenné papiry k prodeji 2004 2003

Nabéhla hodnota Redlna hodnota Nabéhla hodnota Redlna hodnota
Kétované na burze CR
Akcie 950 215 985 507 313916 309 872
Statni dluhopisy 5594 962 5613744 3887 245 3865 828
Ostatni dluhopisy 3428 267 3441 823 2874570 2 861 843
Koétované na jiném trhu CP
Pokladni¢ni poukazky 1788229 1788229 299 966 299 966
Akcie v cizi méné 68 744 67 596 - -
Zerobondy v CZK 500 009 514 410 - -
Dluhopisy v CZK 3370616 3403020 - -
Dluhopisy v cizi méné 264 425 277 768 962 610 960 871
Zerobondy v cizi méné 816 134 844 323 - -
Verejné neobchodovatelné CP
Bankovni dluhopisy - - 985 532 985 532
Celkem 16 781 601 16 936 420 9323839 9283912

Spole¢nost je vlastnikem dluhového cenného papiru CIS Plus. Jedna se o zero coupon dluhopis, emitovany spolec¢nosti Erste Bank a pfijaty
k obchodovani na burze ve Vidni. Redlnd hodnota tohoto investi¢niho néstroje je zavisla na hodnoté cistého obchodniho jméni zahranicnich
podilovych hedge fond(l. U¢etni hodnota k datu 31. prosince 2004 ¢ini 514 mil. K¢, durace tohoto cenného papiru je 4,5 roku.

Spolec¢nost je dale vlastnikem dluhovych cennych papirt ECL, vydanych spole¢nosti European Credit Luxembourg a 5YACN a emitovanych
spole¢nostf Intesa Bank. Oba cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéani na burze Luxembourg. U¢etné je — v souladu s emisnimi podminkami —
vynos plynouci z drzby cenného papiru ECL zachycen v Urokovych vynosech spole¢nosti a jeho vyse je zavisld na aktualnim vyvoji trzni ceny
na trhu korporatnich dluhopisti v Evropé s ratingem na investi¢nim stupni BBB. Uc¢etni hodnota k datu 31. prosince 2004 ¢ini 1 105 mil. K¢.
5YACN je kuponovy dluhopis, pficemz vyse kuponového vynosu je vazana na rdst hlavnich svétovych akciovych indexd. Spole¢nost na zakladé
analyzy dostupnych informaci stanovila trzni hodnotu tohoto instrumentu k 31. prosinci 2004 ve vysi 100 — 101 % jistiny. Vzhledem
k nemoznosti dostatecné spolehlivé stanovit redlnou hodnotu v3ak neni o nerealizovaném vynosu z drzby tohoto ndstroje U¢tovano. K datu
Ucetni zavérky cini tcetni hodnota 500 mil. K¢&. Splatnost obou dluhopis( je v roce 2009.

(b) Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti 2004 2003

Nabéhla hodnota Trzni hodnota Nabéhla hodnota Trzni hodnota
Koétované na burze CR
Statni dluhopisy 1 069 840 1150670 - -
Ostatni dluhopisy 571117 554 827 583 302 560 587
Zerobondy 1012 766 1136182 - -
Celkem 2653723 2 841679 583 302 560 587
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4. Pfrecenéni cennych papirt a majetku

Kladny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papird k prodeji 146 965
Zaporny ocerovaci rozdil z precenéni cennych papir k prodeji -5 264
Vysledny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papird k prodeji 141 701
Ocenovaci rozdil z pfecenéni zajistovacich operaci v USD 7 664
Ménové precenéni zajistovanych aktiv v USD -8 335
Ocenovaci rozdil z pfecenéni zajistovacich operaci v PLN -17 931
Ménové precenéni zajistovanych aktiv v PLN 21453
Vysledny ocerovaci rozdil z pfecenéni zajistovacich operaci 2 851
Vysledny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papirt a majetku k 31. 12. 2004 144 552

Kladny ocefovaci rozdil z pfecenéni cennych papird k prodeji 12 313
Zaporny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papird k prodeji -60 266
Vysledny ocenovaci rozdil z pfecenéni cennych papirQ k prodeji -47 953
Ocenovaci rozdil z pfecenéni zajistovacich operaci v EUR -7 905
Ménové piecenéni zajistovanych aktiv v EUR 8026
Vysledny ocenovaci rozdil z precenéni zajistovacich operaci 121
Vysledny ocenovaci rozdil z prfecenéni cennych papirt a majetku k 31. 12. 2003 -47 832

5. Pfehled vynosl z cennych papird a uctu v bankach

Realizovany zisk/ztrata z prodeje cennych papirt 529 037 165 042
Realizovany zisk/ztrata z operaci se zajistovacimi derivaty -57 912 -28 181
Prijaté dividendy 46 311 13 526
Urokové vynosy z obligaci 508 089 346 711
Urokové vynosy z pokladni¢nich poukdzek a z Gctd u bank 55 791 19917
Zisk/ztrata z kurzovych rozdild -21 847 37
Ostatnf 8153 234
Celkem 1067 622 517 286

6. Zavazky a pohleddavky vici ucastnikim penzijniho pripojisténi

ZUstatek k 31. 12. 2002 6 558 596 1575 283 588 590 8719 469
Zastatek k 31. 12. 2003 PFCP 7 923 459 1778 445 688 651 10 390 555
Zastatek k 31. 12. 2003 NCPPF 4152 284 873 864 366 723 5392 871
Z(statek k 1. 1. 2004 12 075 743 2 652 309 1055 374 15 783 426
PFijaté prispévky 4953793 836 153 23810 5813756
Pfipsané zhodnoceni - - 436 167 436 167
Vyplacené davky -1 385 767 -219 474 -181 535 -1786 776
Vratky pfispévkl -35 711 -50 960 - -86 671
Prevody do vynosu -294 - -1792 -2 086
ZGstatek k 31. 12. 2004 15 607 764 3218028 1332024 20 157 816



2004 2003

Objem vyplacenych déavek 1786776 1540 461
Pocet vyplacenych déavek 62 490 55 068

Bilan¢ni polozka ,Nepfifazené prispévky ucastnikd penzijniho pfipojisténi” vykdzand ve vysi 80 250 tis. K¢ (v roce 2003: 3 192 tis. K¢)
predstavuje zavazky v0ci ucastnikim prijaté k identifikaci a je soucasti polozky ,Prispévky Gcastnikld”. Soucasti této polozky jsou rovnéz
pfipravené davky k vyplaté ve vysi 39 762 tis. K¢ (v roce 2003: 66 679 tis. K¢), které byly z béZzného Gc¢tu odepsany pocatkem ledna 2005.
Dosud nevyplaceny statni prispévek za ¢tvrté Ctvrtleti 2004 ve vysi 220 542 tis. K¢ (v roce 2003: 122 071 tis. K¢) je obsazen v celkové ¢astce
polozky , Statni pFispévky”.

V rdmci bilan¢ni polozky ,Pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévky” vykazuje spole¢nost k 31. prosinci 2004 pohleddvku vici
Ministerstvu financi Ceské republiky z titulu ndroku na statni prispévek klientl ve vy3i 220 542 tis. K& (v roce 2003: 122 071 tis. K&) splatnou
v unoru 2005.

7. Zajistovaci derivaty

Smluvni ¢astky Readlnd hodnota
2004 2003 2004 2003
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace (prodej) 718 021 1268 937 705 887 1267 115
Celkem 718 021 1268 937 705 887 1267 115

Zbytkova splatnost zajistovacich derivata
NiZze uvedené Udaje predstavuji alokaci nomindlnich hodnot jednotlivych typd zajistovacich derivatl k jejich zbytkovym dobdm do splatnosti.

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez specif. Celkem
do 1 roku do 5 let
K 31. prosinci 2004
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace (prodej) 718 021 - - - - 718 021

8. Vlastni kapital

(a) Zzakladni kapital

Zakladni kapitdl spole¢nosti k 31. prosinci 2004 ¢inil 213 700 tis. K& (2003: 210 mil. K¢). Zakladni kapital byl tvofen 213 699 560 ks akcif
na jméno v nominalni hodnoté 1 K¢.

(b) Kumulované vysledky hospodafieni, fondy ze zisku a emisni azio

V roce 2004 vykazovala spole¢nost emisni azio ve vysi 50 000 tis. K¢ (2003: 50 000 tis. K¢).

Zisk spole¢nosti Novy CP Penzijni fond, a.s., za rok 2003 v hodnoté 183 696 tis. K¢ byl rozhodnutim valné hromady ze dne 26. dubna 2004
rozdélen takto:

zhodnoceni prispévkl Gcastnikd 156 141 tis. K¢
rezervni fond 9 185 tis. K¢
vyplata tantiém 1 000 tis. K¢
prevod do nerozdéleného zisku 17 370 tis. K¢
Spole¢nost za rok 2003 vykéazala zisk v hodnoté 294 764 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze dne 7. ¢ervna 2004 takto:

zhodnocenf pfispévkd ucastnikd 280 026 tis. K¢
rezervni fond 14 738 tis. K¢

Zisk z roku 2004 ve vysi 707 025 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady.
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(c) PFehled pohybut viastniho kapitalu

Polozky vlastniho kapitalu zaniklé spole¢nosti Novy CP Penzijni fond, a.s., byly z auditovanych rozvah slu¢ovanych spole¢nosti k 31. prosinci
2003 prevedeny k 1. lednu 2004 v nasledujici podobé:

Vlastni kapital v NCPPF Prevod do nastupnické spolec¢nosti Vyse v tis. K¢
Zakladni kapital Kapitalové vklady akcionére 57 744
Ostatni fondy ze zisku Kapitalové vklady akcionare 7
Kapitalové vklady akcionare Kapitalové vklady akcionare 47 697
Ostatni kapitalové fondy Kapitalové vklady akcionare 932
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi Kapitalové vklady akcionare 271

Kapitalové vklady akcionare celkem 106 651
Zakladni kapital Zakladni kapital 62 556
Povinné rezervni fondy Povinné rezervni fondy 24 304
Ocenovaci rozdily z majetku a zédvazkd Ocenovaci rozdily z majetku a zdvazkd -24 918
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatd Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatd 1491
Zisk ucetniho obdobf Hospodarsky vysledek ve schvalovacim fizenf 183 696
Celkem 353780

Stépenim jmenovité hodnoty akcif v nastupnické spole¢nosti a sniZzenim nomindlni hodnoty na 71 973 K¢ doglo k rozhodnému dni
k preuctovani vybranych polozek vlastniho kapitélu rovnéz u nastupnické spole¢nosti, konkrétné:

Vybrané polozky vlastniho kapitalu v PFCP Prevod k rozhodnému datu Vyse v tis. K¢
Zakladni kapital Kapitalové vklady akcionare 58 857
Celkem 58 857

Soucasti vlastniho kapitalu jsou také ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku ve vysi 144 552 tis. K¢ (2003: -47 832 tis. K¢). Celkovy vlastnf
kapitél tedy ¢ini 1 513 560 tis. K¢ (2003: 674 981 tis. K¢&).

9. Zavazky z titulu vyplaty penzi

Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu penzi

Zlstatek k 31.12. 2002 390
Zustatek k 31. 12. 2003 592
ZGstatek k 1. 1. 2004 12 273
Tvorba rezerv 3218
Cerpani rezery -688
Zustatek k 31. 12. 2004 14 803

VySe rezervy na penzi byla stanovena metodami uvedenymi v bodé 2 (h).
Pro portfolio stadvajicich penzistl byla vysledkem testu k datu 31. prosince 2004 nepostacitelnost, a proto byla vytvorena rezerva ve vysi

3 122 tis. K¢. U portfolia ucastnikd ve spofici fazi je vysledkem testu postacitelnosti k datu 31. prosinci 2004 postacitelnost uctd Gcastnikd,
dodatecna rezerva se proto netvori.
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Pri vypoctu k datu 31. prosinci 2004 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

¢ Modelované néklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skute¢nych spravnich, investi¢nich a pofizovacich nakladl. P¥i jejich projekci bylo
uvazovano snizenf jednotkovych spravnich naklad( v disledku Uspor z rozsahu do roku 2013 a ro¢ni ndkladové inflace ve vysi 2,5 %.

e Pro projekci budoucich vynosl a stanoveni diskontnich sazeb byla pouZzita kfivka trznich bezrizikovych mén platna 31. prosince 2004.
V souladu se stavajicim postupem model predpoklddal pfipisovani zhodnoceni Ucastnikiim ve vysi 85 % ro¢niho zisku, minimalné 85 %
ro¢né.

e Dekrementy pouzité pro modelovani Gcastnikl penzijniho fondu:

— Pravdépodobnosti umrti jsou zalozeny na popula¢nich tabulkdch CSU 2003, upravenych o trend zlep3ujici se popula¢ni imrtnosti.

— Procenta ucastnikl volicich penzi misto jednordzového vyrovnani byla stanovena na 0,15 %.
Pravdépodobnosti odchodd ucastnikl (pfechody k jinému penzijnimu fondu nebo storna) jsou zaloZeny na stévajici zkusenosti spole¢nosti.
V projekci je uvazovano zachovani souc¢asného stavu.

Duchodova opce

K datu 31. prosince 2004 se hodnota dichodové opce spole¢nosti pro portfolio Ucastnikll ve spofici fazi podle pouzité kfivky trznich
bezrizikovych mén pfi vypoctu pohybuje v rozmezi -23 526 tis. K& a +9 043 tis. K¢ Spole¢nost vykazuje rezervu ve vysi 11 681 tis. K¢
na budouci zavazky z titulu ddchodové opce.

10. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
(a) Nehmotny majetek

Opravna Software Ocenitelna Poskytnuté Celkem

polozka prava zalohy
Pofizovaci cena
ZUstatek k 31. 12. 2002 0 14 613 950 2 695 18 258
Zlstatek k 31. 12. 2003 0 16 847 6 663 0 23510
Zustatek k 1. 1. 2004 853 41913 12 963 0 55729
PFirastky - 827 206 - 1033
Ubytky - -6 522 - - -6 522
Preti¢tovani - -1516 1516 - 0
ZUstatek k 31. 12. 2004 853 34 702 14 685 0 50 240
Opravky
Zustatek k 31. 12. 2002 0 -14 062 -198 -2 525 -16 785
Zustatek k 31. 12. 2003 0 -14 909 -3317 0 -18 226
Zustatek k 1. 1. 2004 -356 -26 013 -9617 0 -35 986
Odpisy -56 -3 369 -2 324 - -5 749
Oprévky k ubytkim - 6 497 - - 6 497
Preuctovani - 495 -495 - 0
Zlstatek k 31. 12. 2004 -412 -22 390 -12 436 0 -35 238
Zustatkova hodnota 31. 12. 2002 0 551 752 170 1473
ZUstatkova hodnota 31. 12. 2003 0 1938 3 346 0 5284
ZUstatkova hodnota 31. 12. 2004 441 12 312 2 249 0 15 002
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(b) Hmotny majetek provozni

Pozemky Budovy Stroje Dopravni Inventai  Poskytnuté Celkem
a pristroje prostiredky a drobny zalohy
majetek a porizeni

Porizovaci cena
Zustatek k 31. 12. 2002 0 0 29 898 8 064 10 193 0 48 155
Zustatek k 31. 12. 2003 0 0 44 904 9575 10 971 0 65 450
ZUstatek k 1. 1. 2004 421 16 307 66 992 13 997 13 966 1375 113 058
Prirastky - 299 1338 4023 2 469 - 8129
Ubytky - - -16 884 -6 321 -1 812 - -25 017
Predctovani - - 2 076 - -701 -1 375 0
Zustatek k 31. 12. 2004 421 16 606 53 522 11 699 13922 0 96 170
Opravky
ZUstatek k 31. 12. 2002 0 0 -24 496 -4 291 -8 555 0 -37 342
ZUstatek k 31. 12. 2003 0 0 -30 375 -4 979 -9 406 - -44 760
Zustatek k 1. 1. 2004 0 -1 316 -40 076 -7 524 -11 034 -700 -60 650
Odpisy - -424 -9 341 -2 647 -1 140 - -13 552
Opravky k ubytktim - - 15 306 5 255 1462 700 22723
Preuctovani - - -254 - 254 - 0
ZUstatek k 31. 12. 2004 0 -1740 -34 365 -4 916 -10 458 0 -51 479
ZUstatkova hodnota 31. 12. 2002 0 0 5402 3773 1638 0 10 813
ZUstatkova hodnota 31. 12. 2003 0 0 14 529 4 596 1565 0 20 690
ZUstatkova hodnota 31. 12. 2004 421 14 866 19 157 6 783 3464 0 44 691

Veskery majetek spole¢nosti je zafazen do skupiny provozni majetek. Ve vykazu zisku a ztraty je v faddku ,Odpisy hmotného majetku”
uvedena hodnota 13 975 tis. K& Rozdil ve vysi 423 tis. K¢ je zUstatkova hodnota majetku pfi doodepsani z divodu likvidace majetku.

(c) Dlouhodoby hmotny majetek koupeny na zakladé finan¢niho leasingu

Hmotny majetek nezarazeny do uzivani
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2004 9291
PFirdstky -
Ostatni zmény (navyseni z titulu zmény zédkona o DPH) 53
Ubytky -
K 31. prosinci 2004 9 344
Opréavky a opravné polozky

K 1. lednu 2004 - zaplacené najemné -5 227
PrirGstky — ndjemné placené v roce 2004 -2 351
Ubytky -
K 31. prosinci 2004 -7 578
ZGstatkova cena

K 31. prosinci 2003 4 064
K 31. prosinci 2004 1766

ZUstatky dlouhodobého hmotného majetku koupeného na zakladé finan¢niho leasingu predstavujf zdstatky, které by byly zachyceny v Ucetnictvi
spole¢nosti, pokud by byl aplikovdn Mezinarodni Ucetni standard 17 — Leasing. Podle platnych postupd Uc¢tovani pro banky a nékteré finan¢nf
instituce nenf o majetku koupeném na zékladé finan¢niho leasingu Gc¢tovéno v rozvaze az do doby jeho pravniho pfevodu na spole¢nost.
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Spole¢nost je zavdzana platit leasingové splatky za finan¢nf leasing hardwarového zafizeni a software:

Zaplaceno Splatné Splatné Splatné Celkem
v roce 2004 do 1 roku v 1az5 letech v dalsich letech ke splaceni
Hardwarové zafizeni 2 351 1766 0 0 1766

(d) Operativni pronajem
Na zakladé smlouvy o operativnim prondjmu spole¢nost vyuzivé 2 osobni automobily. Celkové ro¢ni naklady za rok 2004 ¢inily 371 tis. K¢.

11. Pohledavky a zavazky

Spolec¢nost vykazuje pohledavky z obchodniho styku v celkové vysi 6 067 tis. K¢ (2003: 8 081 tis. K¢&). Z toho dlouhodobé pohledédvky ve vysi
1 054 tis. K¢ (2003: 2 624 tis. K¢&) predstavuji pohledavku vici pronajimateli budovy, firmé S.O.R.T. Praha, v.0.s. Kazdoro¢né se pohledédvka
sniZuje o ¢astku navyseni najmu, kterd je smluvné umorovana.

Na uctu pohleddvek za nebankovnimi subjekty jsou evidovany pohleddvky z titulu konkurzniho fizenf za spole¢nostmi ZPS Zlin a Prerovské
strojirny v hodnoté 10 370 tis. K¢, ke kterym byla jiZz v pfedchozich Gc¢etnich obdobich vytvofena 100% opravnd polozka.

Pohledavky vaci statu ve vysi 9 179 tis. K¢ (2003: 58 064 tis. K<) predstavuji zaplacenou srazkovou dan z dividend a zahrani¢nich cennych
papird, jak bylo zminéno v bodu 2 (f).

Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry ve vysi 28 724 tis. K¢ (2003: 21 539 tis. K¢&) jsou tvorfeny zejména pohledavkami za splatnymi
kupony z dluhovych cennych papird, které byly uhrazeny v pribéhu ledna 2005.

Spole¢nost vykazuje k 31. prosinci 2004 zavazky z obchodnich vztahl v celkové vysi 19 771 tis. K& (2003: 13 453 tis. K¢&). VSechny zavazky
jsou ve splatnosti.

Opravné polozky Opravné polozky Celkem
k zédlohdm na dlouhodoby k pohledavkam
nehmotny majetek
Zustatek k 31. 12. 2002 2525 25 2 550
Zustatek k 31. 12. 2003 0 10 388 10 388
Zlstatek k 1. 1. 2004 700 10 595 11 295
Tvorba - 2344 2344
Cerpanf -700 - -700
ZUstatek k 31. 12. 2004 0 12 939 12 939

12. Casové rozliseni

Spole¢nost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 429 143 tis. K¢ (2003: 207 748 tis. K¢&), z toho 424 230 tis. K¢ (2003:
197 186 tis. K¢&) predstavuji casové rozlisené pofizovaci naklady a 4 913 tis. K& (2003: 10 562 tis. K¢&) ostatni aktivni ¢asové rozlisent.

Polozka rozvahy Dohadné Ucty pasivni a ostatni pasiva v sobé zahrnuje Dohadné polozky pasivni ve vysi 3 326 tis. K¢ (2003: 100 tis. K¢), které
predstavuji predevsim prémie za druhé pololeti vyplacené ve mzdéach za leden 2005 a ¢ést ze zdvazkd z titulu provizi podnikiim za organizaci
hromadnych plateb. Ostatnimi pasivy je pak nerealizovand ztrata z pfecenéni ménovych derivatd na redlnou hodnotu ve vysi 13 402 tis. K¢
(2003: 1 822 tis. K¢).

25



13. Transakce s podniky ve skupiné
V obchodnich pohledéavkach a zavazcich, popsanych v bodu 11, jsou obsaZzeny i nasledujici zlstatky uctd tykajici se vztahl k podniklm
ve skupiné:

2004

Ceska pojistovna a.s. 9 149 1797 2 823 993
eBanka, a.s. - 1463 - 113
CP Leasing, a.s. 10918 392 - -
Home Credit Finance a.s. 39998 - - -
PPF Asset Management a.s. 182 34 144 2284 1700
CP DIRECT, a.s. - 4 - -
PPF banka a.s. 2 305 516 - 647
CP PARTNER, a.s. - 1335 - -
Temposervis, a.s. - 35 - 2
InWay, a.s. - 128 - 21
2003

Ceska pojistovna a.s. 14 263 1127 6279 905
eBanka, a.s. - 962 - 104
CP Leasing, a.s. 15 249 14 - 9
Home Credit Finance a.s. 23 246 - - -
PPF Asset Management a.s. - 6 780 - 123
CP DIRECT, a.s. - 1 - -

Spole¢nost déle vlastni dluhopisy emitované podniky ve skupiné:

CZ0003700569 Ceska pojistovna a.s 140 138 406
CZ0003501306 Home Credit Finance a.s. 1 000 1007 998

14. Splatna dan z pfijmU a odloZzeny danovy zdvazek/pohledavka
(a) Splatna dan z pFijmu

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim 707 025 294 764
Vynosy nepodléhajici zdanénf -469 876 -352 566
Darové neodcitatelné ndklady 35282 29 945
Pouzité slevy na dani a zapocty - -
Odecet darové ztraty z predchozich let 272 431 -
Mezisoucet 0 -27 857
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 15 % 0 0

(b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Vedeni spole¢nosti predpoklada, Ze Uroven soucasnych a budoucich zdanitelnych ziskd spole¢nosti nebude dostate¢na k realizaci vypoctené
odloZené dariové pohledévky, a proto ji v U¢etni zavérce k 31. prosinci 2004 nevykazuje.

26



15. Naklady a vynosy z poplatkl a provizi

2004 2003

Provize zprostredkovatelim penzijniho pfipojisténi 105 934* 59 238
Poplatky trhu s CP, poplatky SCP a bankovni poplatky 11 863 5108
Odména spravclim za spravu portfolia 47 688** 27 916
Naklady na poplatky a provize celkem 165 485 92 262
Vynosy z poplatkl a provizf 1168 572
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 1168 572
* NarUst provizi v ddsledku nadstandardniho rlistu portfolia spravovanych smluv.
** Nartst odmény v disledku nadstandardniho rastu portfolia pfedaného k obhospodarovani spravcim.
16. Osobni naklady
Rok 2004* Pramérny pocet Mzdové naklady Socialni a zdravotni Socialn{

(osob) a odmény pojisténi naklady
Zaméstnanci a vedouci pracovnici 112 52 099 19 970 2224
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady 24 2 588 - -
Celkem 112%* 54 687 19 970 2224
Rok 2003 Pramérny pocet Mzdové naklady Socialni a zdravotni Socialni

(osob) a odmény pojisténi naklady
Zaméstnanci a vedouci pracovnici 85 33915 11384 1718
Clenové predstavenstva a dozor¢f rady 17 1631 - -
Celkem 85%* 35 546 11384 1718

*\/y33i pramérny pocet zaméstnanct je dan sloucenim s Novym CP Penzijnim fondem, a.s. Pocet zaméstnancti postupné klesal v priibéhu slu¢ovaciho
procesu. Od cervna 2005 jiz bude pocet zaméstnanct, vcetné vedoucich pracovnikd, ¢lenli predstavenstva a dozor¢i rady, srovnatelny se stavem pred
slou¢enim s pfihlédnutim k narlstu portfolia spravovanych smluv. Primérny pocet ¢lend statutdrnich organd v roce 2004 je vyssi, nebot se
do prtimérného poctu promitla flize s Novym CP Penzijnim fondem, a.s., resp. doba fungovani této spole¢nosti pred zapisem fuze do obchodniho
rejstriku.

** \/ souctu je uveden jen pocet zaméstnancl a vedoucich pracovnikl. Néktefi ¢lenové statutarnich organt jsou rovnéz v zaméstnaneckém poméru.

17. Ostatni spravni naklady
Celkové ostatni spravni naklady k 31. prosinci 2004 ¢inily 102 186 tis. K¢ (2003: 69 920 tis. K¢).

2004* 2003
Postovné a telekomunikac¢ni poplatky 22 161 15539
Materidl pro klienty 22 634 11 051
Propagace a reklama 10 951 10 353
Néjem vcetné finan¢niho a operativniho prondjmu 13789 11 882
Skoleni zaméstnanci 1802 1997
Udrzba techniky a podpora softwaru 8 042 6 832
Audit, pravni sluzby a kontrolni ¢innost depozitare 8 368 3012
Ostatni spravni naklady 14 439 9 254
Spravni naklady celkem 102 186 69 920

* Ve nakladl za 2004 je vy¢islena za Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., a Novy CP Penzijni fond, a.s. Dalsi Uspory z rozsahu dané slou¢enim
probihajicim v roce 2004 budou realizovany v roce 2005.
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18. Ostatni provozni naklady a vynosy, mimoradné vynosy a naklady

Naklady Vynosy Saldo
Prondjem nemovitosti v¢etné sluzeb 1483 2202 719
Pojistént 353 392 39
Odprodej hmotného majetku 2 482 3612 1130
PFispévky ucastnikd 199 5804 5605
Penze -3 - 3
Ostatni 131 8 -123
Ostatni provozni naklady a vynosy celkem 4 645 12018 7 373

19. Nasledné udalosti
V obdobi mezi rozvahovym dnem a dnem pfipravy Ucetni zavérky se neuddly Zadné zmény, které by vyznamné ovlivnily finan¢ni pozice
spole¢nosti.

20. Finan¢ni nastroje — trzni riziko
Spole¢nost je vystavena trznim rizik(im, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, jez jsou citlivé
na zmény podminek na finan¢nich trzich.

(a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategii spole¢nosti je dosazenf trzniho zhodnocenf vlozenych prostfedkd pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho portfolia. Zakladnim
nastrojem fizenf rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finan¢nich nastroji v portfoliu spole¢nosti stanovené zakonem ¢. 42/1994 Sb.,
0 penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem, a investi¢ni strategii spolecnosti, kterd je stanovena v souladu s pozadavky zékona.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spole¢nost vykazuje na strané zdvazkd prispévky prijaté od Ucastnikd, statu a tfetich stran ve prospéch tcastnikl. Vlastni kapital spole¢nosti je
mensinovym zdrojem financovéni. U zdvazk( z pfispévkl penzijniho pfipojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru
produktu a moznosti pozddat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku néroku, resp. o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby.
Spole¢nost evidovala na Uctech téchto zavazkl 5 066 286 tis. K¢ (2003: 2 584 674 tis. K¢) ve prospéch Ucastnikd, kteff jiz splnili podminky
ndroku na penzi, ale zatim o davku nepozéadali.

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu prostfedkd ucastnik(.
Spole¢nost dale drzi jako soucast své strategie fizenf rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako statni pokladni¢nf
poukazky a obdobné statni dluhopisy.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazka spolecnosti

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez specif. Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost 35 - - - - 35
Vklady u bank 1397 807 . . N - 1397 807
Statni bezkuponové dluhopisy 996 612 791 617 - - - 1788 229
Ostatni bezkuponové dluhopisy - - 1 353 366 503 724 - 1857 090
Dluhové cenné papiry statnf 629 035 1955 625 2823819 1275 105 - 6 683 584
Dluhové cenné papiry ostatnf 103 525 1439 499 5709 640 955 473 - 8208 137
Akcie a podilové listy - - - - 1053 103 1053 103
Ostatnf aktiva 252 822 13 093 . N 488 836 754 751
Celkem 3379 836 4199 834 9 886 825 2734 302 1541939 21742736
Zavazky z ptispévkl penzijniho pfipojistént 39763 - - - 20118053 20 157 816
Ostatni pasiva 53 426 14 803 - - 3131 71 360
Celkem 93 189 14 803 - - 20121184 20229176
Rozdil 3 286 647 4185 031 9 886 825 2734302 -18579 245 1513 560
Kumulativni rozdil 3 286 647 7 471 678 17 358 503 20 092 805 1513 560 1513 560
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Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez specif. Celkem

do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost 18 - - - - 18
Vklady u bank 781 862 - - - - 781 862
Statni bezkuponové dluhopisy 299 966 - - - - 299 966
Ostatni bezkuponové dluhopisy - 985 532 - - - 985 532
Dluhové cenné papiry statni - 668 617 3197 211 - - 3 865 828
Dluhové cenné papiry ostatni - 708 224 2 479 746 1218 046 - 4406 016
Akcie a podilové listy - - - - 309 872 309 872
Ostatni aktiva 144 767 61238 1301 238 336 445 642
Celkem 1226613 2423611 5678 258 1218 046 548 208 11 094 736
Zavazky z prispévkl penzijniho pfipojisténi 66 679 - - - 10 323 876 10 390 555
Ostatni pasiva 24914 592 - - 3694 29 200
Celkem 91 593 592 0 0 10 327 570 10 419 755
Rozdil 1135 020 2423019 5678 258 1218 046 -9 779 362 674 981
Kumulativni rozdil 1135020 3558 039 9 236 297 10 454 343 674 981 674 981

(c) Urokové riziko
Zavazky spole¢nosti nejsou Uroceny pevnou Urokovou sazbou s vyjimkou zdvazkl z titulu jiz vypldcenych dozivotnich penzi. Urokové riziko
spole¢nosti neni proto vyznamné.

Urokové riziko aktiv spoleénosti

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad 5 let Bez specif. Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost 35 - - - - 35
Vklady u bank 1397 807 - - - - 1397 807
Statni bezkuponové dluhopisy 996 612 791 617 - - - 1788 229
Ostatni bezkuponové dluhopisy - - 1353 366 503 724 - 1857 090
Dluhové cenné papiry statni 629 035 1955 625 2 823819 1275 105 - 6 683 584
Dluhové cenné papiry ostatni 453 525 5522 885 1675 437 556 290 - 8208 137
Akcie a podilové listy - - - - 1053 103 1053103
Ostatni aktiva 252 822 13 093 - - 488 836 754 751
Celkem 3729 836 8 283 220 5852 622 2335119 1541939 21742 736

(d) Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstrojd drzenych v portfoliu spole¢nosti a finan¢nich derivatt odvozenych od téchto nastroja.
Rizika akciovych ndstrojll jsou Fizena obchodnimi limity a metody Fizeni tohoto rizika jsou uvedeny v &asti ,Rizeni rizik” (bod 21 (a)).

(e) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach veetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici spole¢nosti vi¢i ménovym rizikm. Realizované
kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty, nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou soucasti ,Ocenovacich rozdild
z precenéni majetku a zdvazk(”, nerealizované kurzové zisky a ztraty zajisténych aktiv jsou soucasti polozky ,Ocenovaci rozdily
ze zajistovacich derivatd”. Devizova pozice spole¢nosti je nasledujici:
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Devizova pozice spolecnosti

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost

Statni bezkuponové dluhopisy
Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Néklady a pfijmy pfistich obdobf
Celkem

Prostredky ucastnikl penzijniho pfipojisténi
Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobf

Vlastni kapital

Celkem

Dlouhé pozice podrozvahovych nastroja
Kratké pozice podrozvahovych néstrojl
Celkem

K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost

Statni bezkuponové dluhopisy
Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Néklady a pfijmy pfistich obdobf
Celkem

Prostfedky ucastnikl penzijniho pfipojisténi
Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobf

Vlastni kapital

Celkem

Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojt
Kratké pozice podrozvahovych néstrojl
Celkem
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21742 394 342
- 63 623

- 63 623

EUR

14

960 871

960 885
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1582 042
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281 487 -9
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8 296 505
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674 981
11094 736

EUR Celkem

. 35
- 8471813
555 1397 807
- 10 065 227
- 1053103
- 325 608
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- 68 229
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- 718 021
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18

299 966
781 862

9 257 376
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237 894
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11 094 736
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25 506
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11094 736
1582 042
1582 042



/prava o vztazich mezi propojenymi osobami

Spole¢nost Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., se sidlem Praha 1, Truhla¥ska 1106/9, PSC 110 00, IC 61858692 (dale jen ,Spole¢nost”), je
povinna za Ucetni obdobi roku 2004 sestavit tzv. zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odstavec 9 zakona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodni zakonik, v platném znéni.

Mezi Spoleénosti a spoleénosti PPF Asset Management a.s. se sidlem Praha 4, Na Pankraci 121/1658, PSC 140 21,

I€ 25629123, byla uzaviena:

— Smlouva o obhospodafovani ze dne 1. 2. 2004, Dodatek ¢. 1 ze dne 30. 4. 2004, Dodatek ¢. 2 ze dne 1. 9. 2004 a Dodatek ¢. 3 ze dne
1. 10. 2004, na zakladé kterych byla Spole¢nosti provddéna od Unora 2004 za penézitou Uplatu spréva portfolia,

— Smlouva o obhospodarovani ze dne 29. 3. 2004, na zékladé které byla Spole¢nosti Novy CP Penzijni fond, a.s., jejimz pravnim nastupcem je
Spole¢nost, provadéna od Unora do zafi 2004 za penézitou Uplatu spréva portfolia. Tato smlouva zanikla k 30. 9. 2004.

Byla ukoncena:

— Smlouva o fizeni a spravé portfolia ze dne 1. 9. 2003, na zakladé které byla Spole¢nosti za penézitou Uplatu provadéna sprava portfolia
v lednu 2004.

Mezi Spoleénosti a spoleénosti CP Leasing, a.s., se sidlem Praha 4, namésti HrdinG 1534, PSC 140 61, IC 25139886,

byla uzaviena:

— IndividudlIni leasingova smlouva ¢. 50040041 ze dne 26. 4. 2004, na zékladé které byl Spole¢nosti pronajat formou operativniho leasingu
za penézitou Uplatu osobni automobil,

— IndividudlIni leasingova smlouva ¢. 50040042 ze dne 26. 4. 2004, na zékladé které byl Spole¢nosti pronajat formou operativniho leasingu
za penézitou Uplatu osobni automobil,

— Kupni smlouva ¢. 50040041 ze dne 26. 4. 2004, na zakladé které byl Spole¢nosti odprodan za penézitou Uplatu osobni automobil,

— Kupni smlouva ¢. 50040042 ze dne 26. 4. 2004, na zakladé které byl Spole¢nosti odprodan za penézitou Uplatu osobni automobil.

Mezi Spoleénosti a spoleénosti PPF a.s. se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658, PSC 140 21, I€ 25099345, byla uzaviena:
—Smlouva o poskytovani sluzeb ze dne 21. 4. 2004, na zakladé které bylo Spole¢nosti poskytovdno pravni a ekonomické poradenstvf
za penézitou Uplatu.

Mezi Spoleénosti a spoleénosti Ceska pojistovna a.s. se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04, IC 45272956, byla

uzaviena:

— Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 23. 8. 2004, na zékladé které byly Spole¢nosti za penéZitou Uplatu pronajaty nebytové prostory
v Ostravé-Dubingé, Horni 73,

— Smlouva o zajistovani tklidu v pronajatych nebytovych prostorach Ostrava-Dubina, Horni 73 ze dne 17. 9. 2004 za penézitou Uplatu,

— Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 6. 12. 2004, na zékladé které byly Spole¢nosti za penéZitou Uplatu pronajaty nebytové prostory
v Plzni, Slovanska alej 24A,

— Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 17. 9. 2004, na zékladé které byly Spole¢nosti za penéZitou Uplatu pronajaty nebytové prostory
ve Zling, Zarami 4421,

— Smlouva o ndjmu nebytovych prostor ze dne 1. 12. 2003 — ucinnd od 5. 1. 2004 — na zakladé které byly Spolecnosti za penézitou Uplatu
pronajaty nebytové prostory v Zatci, Obranc miru 2767,

— Smlouva o zpracovani osobnich udaji CP D/1450-7/2004 ze dne 1. 7. 2004, v¢etné dodatku ¢. 1 ze dne 29. 9. 2004, kterd upravuje
vzajemné prava a povinnosti smluvnich stran pfi zpracovavani osobnich udaja,

— Kupni smlouva ze dne 29. 11. 2004, na zakladé které Spole¢nost prodala za penéZzitou Uplatu pét osobnich automobild.
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Byla ukoncena:

— Smlouva o ndjmu nebytovych prostor v Plzni, Slovanskéd alej 24A ze dne 26. 1. 1999,

— Dohodou dne 17. 9. 2004 Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 29. 5. 2000, na zakladé které byly Spole¢nosti pronajaty nebytové
prostory ve ZIiné, Zarami 4421,

— Dohodou dne 19. 11. 2004 Smlouva o ndjmu nebytovych prostor ze dne 17. 9. 2004, na zakladé které byly Spole¢nosti pronajaty nebytové
prostory ve ZIiné, Zarami 4421,

— Vypovédi dne 1. 10. 2004 Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 23. 5. 1997, na zakladé které byly Spole¢nosti pronajaty nebytové
prostory ve Ceskych Budéjovicich, Prazska 1280.

Mezi Spoleénosti a spole¢nosti CP PARTNER, a.s., se sidlem Praha 4, Kaplanova 2252/8, PSC 148 00, IC 25670344, byla
uzaviena:
— Dohoda o zméné obsahu zdvazku vyplyvajici ze smlouvy o obchodnim zastoupeni ze dne 19. 8. 1998 uzavfena dne 25. 10. 2004.

Mezi Spoleénosti a spoleénosti PPF banka a.s. se sidlem Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC 140 62, IC 47116129, byla

uzaviena:

— Smlouva o podnajmu a podlicen¢ni smlouva ze dne 9. 8. 2004, na zakladé které Spole¢nost vyuzivala za penézitou Uplatu zafizenf a licenci
pro informacni systém Bloomberg.

Mezi Spoleénosti a spoleénosti EURONEWS, a.s., se sidlem Praha 5, Hole¢kova 103, PSC 150 00, IC 25690272, byla

uzaviena:

— Radmcové smlouva o doddvkdch zbozi a sluzeb ze dne 19. 1. 2004, na zakladé které spole¢nost za penézitou Uplatu odebird ekonomicky
tydenik Euro.

Mezi Spoleénosti a spoleénosti eBanka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 19, PSC 117 19, IC 00562246, byla
poskytnuta:
— Penézita Uplata na zakladé Smlouvy o poskytovani sluzeb hotovostniho platebniho styku ze dne 28. 2. 2003.

Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako byla veskerd poskytnutd a pfijata
plnéni na zékladé téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla Spole¢nosti Zadna djma.

V zajmu nebo na popud propojenych osob nebyla Spole¢nosti pfijata nebo uskute¢néna v Ucetnim obdobi roku 2004 Zadna opatreni a jiné
pravni ukony.

Statutdrni orgdn prohlasuje, Ze tuto zprévu sestavil s vynaloZzenim péce fadného hospodare a Ze v této zpravé jsou uvedené Udaje spravné
a Uplné.

V Praze dne 10. Unora 2005

7
Ing. Ivo Foltyn, MBA
predseda predstavenstva a generaini feditel
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