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Penzijni fond Ceské pojistovny
se stal druhym nejvétSim penzijnim
fondem v Ceské republice.




Profil spole¢nosti

Nazev:

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Sidlo:

Truhlaiska 1106/9, 110 00 Praha 1

Pravni forma:

akciova spole¢nost

Datum vzniku:

19. zari 1994

IC:

61858692

Vlastnik spolecnosti (podil na zakladnim kapitalu):

Ceska pojistovna a.s. (100 %)

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., (dale také ,Penzijni fond Ceské pojistovny“ nebo ,spolednost*) plsobi na trhu penzijniho
pfipojisténi od roku 1994, kdy jej jako jeden z prvnich penzijnich fondd v Ceské republice zaloZil jeho jediny akcionaf, Ceska
pojistovna a.s. Pfislusnost k jedné z nejvyznamnéjSich skupin na ¢eském finanénim trhu je zarukou dobrého finan¢niho

zazemi i pravidelného zkvalithovani sluzeb.

Pfedmé&tem &innosti Penzijniho fondu Ceské pojistovny je nabidka penzijniho pfipojisténi podle zakona &. 42/1994 Sb.,
0 penzijnim pfipojiSténi se statnim prispévkem. Poskytované sluzby penzijniho fondu jsou definované penzijnim planem,

ktery nabizi vSechny druhy penzi definovanych zakonem vcéetné jejich kombinaci.

Dlouhodoba dynamika rozvoje spolecnosti, jeji ekonomicka sila a stabilita a Siroka paleta sluZzeb spolu s nabidkou produktu

v ramci celé finanéni skupiny odlisuji Penzijni fond Ceské pojistovny od konkurence. Diky zkuSenostem a tradici na poli

pojistovnictvi mize fond stavét na vyjimecné znalosti ¢eského prostiedi, pruzné reagovat na ménici se trzni podminky

a poskytovat svym klientim sluzby dle jejich potreb.

Rok 2001 byl co do nardstu novych klientli opét Gspésny a fond ziskal 55 tisic novych klientl. Celkovy pocet klientll tak ke
konci roku 2001 prekro&il 322 tisic a Penzijni fond Ceské pojistovny se tak stal druhym nejvétsim penzijnim fondem v zemi,

s trznim podilem 13 %.

Penzijni fond Ceské pojistovny v roce 2001 navazal jako generalni partner dlouhodobou spolupraci s obdanskym sdruzenim
Hestia, které je ¢lenem vyznamnych mezinarodnich dobrovolnickych organizaci a podporuje rozvoj dobrovolnického hnuti

v Ceské republice. St&Zejnim projektem je program ,Pro seniory“. Prostfedky vénované Penzijnim fondem Ceské pojistovny

na vycvik a nezistnou bezplatnou ¢innost dobrovolnikld v zafizenich pro seniory a v domovech duchodcU prispéji ke
zkvalitnéni kazdodenniho Zivota nasich starSich spoluobcant pfi feSeni jejich kazdodennich starosti. Zpfijemni jim Zivot také

v oblasti kulturni a spolecenské a umozni jim rozsitit zpusoby aktivniho vyuZzivani volného ¢asu.

Zakladni ekonomické ukazatele

Hospodarsky vysledek za Géetni obdobi 54 470 178 027 187 725 153 621 179 594
Aktiva netto celkem 1574 465 2 366 293 3 305 254 4 344 780 5 746 557
Zakladni kapital 110 000 110 000 110 000 110 000 110 0007
Vlastni kapital 1 516 047 2 343 414 3212 496 4262 644 5 703 081
Pocet Ucastnikl 132 990 159 897 226 805 296 059 322 179
Pfipisovany vynos (v % p.a.) 9,6 9,7 6,6 4,5 3,8
Zakonny rezervni fond 1237 1132 10 034 19 420 27 101
Trzni hodnota portfolia 1478 204 2 290 240 3 204 645 4 108 350 5492 320
Primérny pocet zaméstnancu a7 45 46 61 66

*) V zaFi roku 2001 rozhod| akcionai Ceska pojistovna a.s. o zvySeni zakladniho kapitalu o 100 mil. K& na celkovych 210 mil. K&. Toto
navyseni bylo provedeno s dalSim kapitalovym vkladem 50 mil. K¢ ve formé emisniho azia. Penézni prostfedky byly splaceny na Gcet
Penzijniho fondu Ceské pojistovny v bieznu 2002 a nova vyse zakladniho kapitalu byla zapsana do obchodniho rejstfiku v dubnu 2002.



Uvodni slovo pfedsedy
predstavenstva

Vazeni klienti, akcionafi a obchodni pratelé,

jsem rad, 7e Penzijni fond Ceské pojistovny stejné jako v pfedchozich letech, op&tovné posilil svou pozici na trhu
poskytovatell sluZzeb dlouhodobych Gspor na stafi. Dosazené hospodaiské vysledky, nejvyssi zakladni kapital a druhé misto
v poCtu klientl mezi licencovanymi penzijnimi fondy jsou potéSujici a zavazujici souc¢asné.

Nase hlavni poslani - efektivni sprava svéfenych prostfedkd - je do znaéné miry uréovano pravnim a ekonomickym
prostfedim Ceské republiky. SloZitému ekonomickému prostfedi lofiského roku odpovidala i zodpovédna a konzervativni
investiéni filozofie Penzijniho fondu Ceské pojistovny. | pfesto jsme dosahli hospodafskych vysledki, které umozni zhodnotit
vklady klientld na droven prevysujici vynosy bankovnich vkladl. Spole¢né se statnimi pfispévky i danovymi Glevami je
konecny efekt pro klienty samoziejmé vyssi, a to v zavislosti na mite, kterou tyto vyhody cerpaji.

Jsem presvédcéen, Ze narodohospodaisky vyznam penzijnich fondd jako investord, stejné tak jako poskytovatell financnich
sluzeb se bude zvySovat, a to bez ohledu na vyvoj v oblasti nezbytné diichodové reformy. Je zfejmé, ze stavajici pribéziny
systém determinovany nepfiznivym demografickym vyvojem se potykd s vaznymi problémy vyplyvajicimi ze zpUsobu jeho
financovani a projevujicimi se rozpoctovym deficitem. V tomto prostiedi si stale vice lidi, ale i jejich zaméstnavatel(,
uvédomuje dulezitost sektoru penzijniho pfipojisténi a tvorby individualnich Gspor na stafi. Penzijni fondy tak postupné
nabyvaji na vyznamu a stavaji se pfirozenou cestou druhym pilifem budouciho penzijniho systému. Ambici Penzijniho fondu
Ceské pojistovny stale zlistava byt aktivnim spolutviircem odvétvi, v némz poskytujeme své sluzby.

Pro nastavajici obdobi tak vedle snahy o kultivaci obecného prostiedi klademe diraz na Gsili o zvySeni Grovné poskytovanych
sluzeb jak nasim stavajicim klientdm prostfednictvim aktivni komunikace, tak nasim potencionalnim klientim z fad
individualnich zajemcl i zaméstnavatel(.

Spoledné s nasi matefskou Ceskou pojistovnou a.s., jejiz finanéni sila a rozhodujici pozice na poli Zivotniho pojisténi v Ceské
republice je solidni zarukou bezpecnosti a spolehlivosti, usilujeme o dalSi pfiblizeni se nasim zakaznik(m.

Hlavnim cilem Penzijniho fondu Ceské pojistovny v roce 2002 z(stavéa zachovani dosavadniho tempa ristu a stabilniho
rozvoje pfi soucasném zvySeni hodnoty spoleénosti. Pozitivni vysledky hospodareni a nardst poctu klientd Penzijniho fondu
Ceské pojistovny jsou ukazatelem nasi oboustranné fungujici spoluprace a divéry. Dovolte mi, abych Vam za tento postoj
podékoval a popfal nam spole¢né mnoho Uspéchl do budoucna.

7

Ing. Ivo Foltyn
predseda predstavenstva




Organy spoleénosti
a organizacéni struktura

ve funkci od
Ing. Ivo Foltyn predseda 11. 8. 1997 Naméstek pro Zivotni pojist&ni Ceské pojistovny a.s.
Ing. Tomas Matousek mistopfedseda 24. 10.2001  Vykonny feditel Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s.
Ing. Radek Pefina mistopredseda 28. 5. 1998 Reditel Gseku strategického marketingu Penzijniho fondu

Ceské pojistovny, a.s.

Ing. Vaclav Srajer 5.6.2001 Reditel oddéleni analyz PPF a.s.
Ing. Roman Stupka 5.6.2001 Naméstek pro obchod Ceské pojistovny a.s.

ve funkci od
JUDr. Petr Poncar predseda 12.9.2001  Poradce naméstka pro Zivotni pojisténi Ceské pojistovny a.s.
Ing. Bohuslava Vohradska 6. 4.1998 Regionalni feditelka pojisténi Ceské pojistovny a.s.
RNDr. Vit Sroller 19.9.1994  Reditel Gseku pojistné matematiky Ceské pojistovny a.s.
Ing. Josef Kessler 10. 9. 1997 Poradce naméstka pro obchod Ceské pojistovny a.s.
Ing. Marek Mastnik 6. 6.2001 Senior analytik PPF a.s.
Ing. Pfemysl Gistr 20. 4. 1998 Reditel Effective Finance Corporation a.s.

Predstavenstvo spolecnosti

Management spolecnosti

Finanéni Usek Usek strategického marketingu Usek klientského servisu

Zprava o ¢innosti spolecnosti

Penzijni fond Ceské pojistovny zaznamenal v roce 2001 dynamicky nardst jak v poétu klientl, tak ve vysi spravovanych aktiv.
Rok 2001 charakterizovala stagnace hlavnich ekonomik svéta vedouci k poklesu Grokovych sazeb, coz ¢astecné ovlivnilo
i ceské hospodarstvi. Tento pokles dale omezil vynosové moznosti portfolia, které jsou v rozhodujici mife vazany pravé na
Grokové vynosy z dluhovych cennych papiru.

Penzijni fond Ceské pojistovny vdak nebyl, diky své konzervativni investiéni strategii, postizen dUsledky poklesu kapitalovych
trhl a dosahl Cistého zisku ve vysi 180 miliond K¢, coz znamena 17% narust ve srovnani s rokem 2000. Tento hospodarsky
vysledek umozni pfipsat klientim zhodnoceni vlioZenych prostfedkl ve vysi 3,8 % p.a.

Pro srovnani, dle Gdaji Ceské narodni banky dosahlo v roce 2001 primérné zhodnoceni prostfedkd uloZenych v bankach
vySe 3,0 % p.a. Spofeni u Penzijniho fondu Ceské pojistovny je tedy vyhodné&jsi ne? ukladani penéz na bankovni vklady.
Klienti navic ziskavaji u penzijniho fondu statni pfispévky a maji moznost vyuzit danovych Ulev, coz vynosnost tohoto zpUsobu
ukladani finanénich prostredkd dale zvysuje.

K 31. 12. 2001 é&inila vySe aktiv spravovanych Penzijnim fondem Ceské pojistovny celkem 5 747 miliond K&. Jejich objem
vzrostl meziroéné o 32,3 %, coZ predstavuje vyrazné vyssi rist aktiv ve srovnani s celkovym ristem sektoru penzijnich fondu.



Narust hodnoty spravovanych aktiv v tisicich Ké Vyvoj poétu klienti Penzijniho fondu Ceské pojistovny

5
2 2
© ~—
o R g o
6000000 g w» 350000 ©
s 3 g <
5000 000 5 3 300000 2
@
™ v ~ N
4000000 & 8 290000 g 8 °
g 8 ° 200000 5 o 3
3000000 s < ER B
< E O 150 000 q g =
2 =
200000 o g B 00000 &
1000000 8 & % 50000 s
______________________________ 0______________________________.
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Pocet klientd vzrostl v roce 2001 jiZ na 322 179, coz pfedstavuje témér 9% narust ve srovnani s rokem 2000. Penzijni fond
Ceské pojistovny se tak znovu zafadil na $picku nejrychleji rostoucich penzijnich fondd pdsobicich v Ceské republice a jeho
podil na trhu penzijniho pfipojisténi vzrostl na 13 %.

Hodnota portfolia investic dosahla k 31. 12. 2001 vySe 5 492 milionU K&, coz pfedstavuje nardst o 1 384 milion K¢ proti
roku 2000. VétsSina portfolia, celkem 82 %, byla tvofena statnimi dluhopisy a dluhopisy vybranych obchodnich bank
a spolecnosti. Tyto investice pfedstavuji nizké riziko a pfinasi stabilni vynosy, které tvofi vétSinu zisku spolecnosti. Jesté
bezpecnéjsi investici byly terminované vklady u bank, které ¢inily 10 % portfolia.

Tato konzervativni investiéni strategie pfinesla i pfes sloZitou situaci na kapitalovych trzich a dalsi pokles drokovych sazeb
v Eeské ekonomice velmi dobré vysledky, ze kterych profituji klienti Penzijniho fondu Ceské pojistovny.

Statni dluhopisy 1240 140 23 1179 621 28
Hypotecéni zastavni listy - - - -
Dluhopisy obchodnich bank a CNB 1431570 26 1065 021 26
Dluhopisy obchodnich spole¢nosti 1798 109 33 855 320 21
Akcie a podilové listy 463 441 8 405 916 10
Komunalni obligace - - - -
Dluhopisy statu a centralnich bank OECD - - 244 510 6
Movité véci a nemovitosti - - - -
Terminované vklady 559 060 10 357 962 9
HODNOTA PORTFOLIA 5492 320 100 4108 350 100

Struktura portfolia v roce 2001
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Zprava dozorci rady

Cinnost dozoré&i rady v roce 2001 probihala v souladu s ustanovenimi pfislusnych zakond a stanov spoleénosti.

Dozoréi rada vyuzivala ke své praci predevSim vyZzadané pisemné materidly a komentare predsedy predstavenstva,
vykonného feditele a dalSich ¢lenl vedeni, ktefi se zasedani dozorci rady pravidelné Gcastnili.

Na svych péti fadnych zasedanich se dozorci rada prioritné zabyvala napliovanim stfednédobé strategie spolecnosti, kde
koncentrovala svou pozornost na hospodarské vysledky, dale na obchodni vysledky a na vyvoj a stav investi¢niho portfolia.
Rok 2001 byl pro Penzijni fond Ceské pojistovny vyznamny pfedevsim tim, Ze se stal druhym nejvétsim penzijnim fondem na
trhu Ceské republiky. Vyraznym signalem o stabilizaci fondu bylo navySeni jeho zakladniho kapitalu jedinym akcionarem,
Ceskou pojistovnou a.s. Timto se tato spoleénost stala jednim z nejlépe kapitalové vybavenych penzijnich fond( na trhu, co?
dale podporuje jeji divéryhodnost jako financni instituce.

S vysledky hospodareni za rok 2001 i s auditorskou zpravou o prezkouseni roéni Gcetni zavérky k 31. prosinci 2001 byla
dozoréi rada podrobné seznamena.

Po zhodnoceni vysledk(l Penzijniho fondu Ceské pojistovny za rok 2001 a jejich ovéfeni auditorem dozoréi rada predklada
valné hromadé nasledujici stanovisko:

Dozoréi rada na zakladé prezkoumani roéni zavérky a vyroku auditora doporucuje akcionari schvaleni rocéni zavérky
spole¢nosti za rok 2001 a rozdéleni zisku podle navrhu predstavenstva.

V Praze, dne 12. dubna 2002 JUDr. Petr Poncar
predseda dozor¢i rady

Zprava auditora

e

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 15. bfezna 2002 vydali o Ucetni zavérce, kterd je soucasti této vyrocni zpravy,
zpravu nasledujiciho znéni:

,Provedli jsme audit pfiloZené Géetni zavérky spolednosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2001. Za Géetni
zavérku je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok o této Gcetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a Komofe auditorii Ceské republiky a auditorskymi smérnicemi
Komory auditortl Ceské republiky. Tyto smérnice poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali
pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladu
prokazujicich Udaje a informace uvedené v Gcetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych Gcetnich zasad
a vyznamnych odhadl ucinénych spole¢nosti a zhodnoceni celkové prezentace UGcetni zavérky. Jsme presvédceni,
Ze provedeny audit poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka ve vSech vyznamnych ohledech vérné zobrazuje aktiva, zavazky, vlastni kapital
a finanéni situaci spoleénosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., k 31. prosinci 2001 a vysledek hospodafeni za rok 2001
v souladu se zakonem o Ggetnictvi a pFislusnymi pfedpisy Ceské republiky.*

Ovérili jsme téZ soulad ostatnich financ¢nich informaci uvedenych v této vyro¢ni zpravé s auditovanou Ucetni zavérkou. Podle
naseho nazoru jsou tyto informace ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ndmi ovérenou Gcetni zavérkou.

V Praze, dne 7. kvétna 2002

/
o176 oA el A
KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni Cislo 71 Osvédceni Cislo 69



Rozvaha

v plném rozsahu k 31. 12. 2001 v tisicich K¢

2001 2000
AKTIVA

AKTIVA CELKEM 5 746 557 4 344 780
A. Pohledavky za upsany vlastni kapital - -
B. Stala aktiva 4 869 909 2 798 806
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 3518 7 376
B.l. 1. Zfizovaci vydaje - -
2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje - -
3. Software 3002 6 391
4. Ocenitelna prava - -
5. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 99 152
6. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek - -
7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 417 833
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 13 918 22 076
B.ll. 1. Pozemky - -
2. Stavby - -
3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 11 829 18 752
4. Péstitelské celky trvalych porostu - -
5. Zakladni stado a tazna zvirata - -
6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 2 089 3324
7. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek - -
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek - -

9. Opravna polozka k nabytému majetku

B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 4 852 473 2 769 354

B.lll.1. Podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem - -
2. Podilové cenné papiry a vklady v podnicich s podstatnym vlivem - -
3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 463 441 405 916
4. PuUjcky podnikim ve skupiné - -
5. Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 4 389 032 2 363438
C. ObéZna aktiva 656 760 1401777
C.l. Zasoby 1436 948
C.I. 1. Material 1436 948
2. Nedokoncena vyroba a polotovary - -
3. Vyrobky - -
4. Zvirata - -
5. Zbozi - -
6. Poskytnuté zalohy na zasoby - -
C.II. Dlouhodobé pohledavky 5268 6 133
C.Il. 1. Pohledavky z obchodniho styku 5268 6 133
2. Pohledavky ke spolecnikiim a sdruzeni - -
3. Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem - -
4. Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem - -
5. Jiné pohledavky - -
C.111. Kratkodobé pohledavky 124 790 106 820
C.Ill.1. Pohledavky z obchodniho styku 1913 3962
2. Pohledavky ke spole¢nikim a sdruzeni = =
3. Socialni zabezpeceni - -
4. Stat - danové pohledavky 33 364 21242
5. OdloZena danova pohledavka - -
6. Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem - -
7. Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem - -
8. Jiné pohledavky 89 513 81 616
C.IV. Finanéni majetek 525 266 1287 876
C.IV.1. Penize 188 141
2. Uty v bankach 525 078 349 001
3. Kratkodoby finanéni majetek - 938 734
D. Ostatni aktiva - pfechodné ucty aktiv 219 888 144 197
D.l. Casové rozliseni 219 888 144 193
D.I. 1. Naklady pFiStich obdobi 138 483 101 690
2. Pfijmy pfiStich obdobi 81 405 42 503
3. Kurzové rozdily aktivni - -
D.1I. Dohadné Gcty aktivni - 4



2001 2000

PASIVA
PASIVA CELKEM 5 746 557 4344 780
A. Vlastni kapital 5703 081 4 262 644
Al Zakladni kapital 110 000 110 000
A.l. 1. Zakladni kapital 110 000 110 000
2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily - -
A.ll. Kapitalové fondy 5018 032 3687 354
A.ll. 1. Emisni aZio - -
2. Ostatni kapitalové fondy 5046 460 3713 252
3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku -28 428 -25 898
AL Fondy ze zisku 369 283 285 497
A.lll.1. Zakonny rezervni fond 27 101 19 420
2. Nedélitelny fond - -
3. Statutarni a ostatni fondy 342 182 266 077
A.IV. Hospodarsky vysledek z minulych let 26 172 26 172
A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 26 172 26 172
2. Neuhrazena ztrata minulych let - -
A.V. Hospodarsky vysledek béZzného Gcetniho obdobi (+/-) 179 594 153 621
B. Cizi zdroje 43 471 76 381
B.l. Rezervy - -
B.I. 1. Rezervy zakonné - -
2. Rezerva na kurzové ztraty - -
3. Ostatni rezervy - -
B.II. Dlouhodobé zavazky - -
B.ll. 1. Zavazky k podnikim s rozhodujicim vlivem - -
2. Zéavazky k podnikim s podstatnym vlivem - -
3. Dlouhodobé prijaté zalohy - -
4. Emitované dluhopisy - -
5. Dlouhodobé sménky k Ghradé - -
6. Jiné dlouhodobé zavazky - -
B.III. Kratkodobé zavazky 43 471 76 381
B.IIl.1. Zavazky z obchodniho styku 30 699 67 622
2. Zavazky ke spolecnikim a sdruZeni - -
3. Zavazky k zaméstnancim 2 017 1 886
4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni 1 306 1298
5. Stat - danové zavazky a dotace 1268 1075
6. Odlozeny danovy zavazek - -
7. Zavazky k podnikim s rozhodujicim viivem - -
8. Zavazky k podnikim s podstatnym vlivem - -
9. Jiné zavazky 8 181 4 500
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci - -
B.IV.1. Bankovni Gvéry dlouhodobé - -
2. Bé&Zné bankovni Gvéry - -
3. Kratkodobé financni vypomoci - -
C. Ostatni pasiva - prechodné Ucty pasiv 5 5 755
C.l. Casové rozliseni 5 5 755
C.I. 1. Vydaje pristich obdobi 5 716
2. Vynosy pfistich obdobi - -
3. Kurzoveé rozdily pasivni 5039
C.IlI. Dohadné Gcty pasivni - -



Vykaz ziskU a

v plném rozsahu k 31. 12. 2001 v tisicich K¢

ztrat

2001 2000

. Trzby za prodej zboZi - -
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi = =
+ Obchodni marze - -
1. Vykony 669 432
11.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluZzeb 669 432
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby - -
11.3. Aktivace - -
B. Vykonové spotieba 92 817 63 999
B.1. Spotfeba materialu a energie 4 373 7 310
B.2. SluZzby 88 444 56 689
+ Pfidana hodnota -92 148 -63 567
C. Osobni naklady 43 365 34 498
C.1 Mzdové naklady 32508 24 937
C.2. Odmény ¢lenim organl spolecnosti a druzstva 1160 1002
C.3. Naklady na socialni zabezpeceni 8 488 7 507
C.4. Socialni naklady 1209 1052
D. Dané a poplatky 44 147
E. QOdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 13 988 11 955
111, Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 91 88
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu - 105
V. Zuctovani rezerv a ¢asového rozliseni provoznich vynosu - -
G. Tvorba rezerv a ¢asového rozlieni provoznich nakladl - -
V. ZUctovani opravnych poloZek do provoznich vynosu 3301 11 870
H. Zuctovani opravnych polozek do provoznich nakladl 3708 26 992
VI. Ostatni provozni vynosy - 122 611
. Ostatni provozni naklady 997 105 549
VII. Prevod provoznich vynosl - -
J. Prevod provoznich nakladu - -
* Provozni hospodarsky vysledek -150 858 -108 244
VIII. Trzby z prodeje cennych papir( a vkladd 24 260 385 25 645 946
K. Prodané cenné papiry a vklady 24 221 067 25 605 427
IX. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 279 537 133 016
1X.1. Vynosy z cennych papir( a vkladu v podnicich ve skupiné 11 256 -
1X.2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirG a vkladu 42 084 13 349
1X.3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 226 197 119 667
X. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 23 338 51 903
XI. ZUctovani rezerv do financnich vynosu - -
L. Tvorba rezerv na finanéni naklady - -
XII. Zuctovani opravnych poloZzek do finan¢nich vynosu - 26 992
M. ZUctovani opravnych poloZek do financnich naklad - -
X1, Vynosové troky 23 198 28 502
N. Nakladové Groky 209 6
XIV. Ostatni finanéni vynosy 12 282 -
0. Ostatni finan¢ni naklady 47 885 26 031
XV. Prevod finanénich vynosu - -
P. Prevod financ¢nich nakladu - -
* Hospodafisky vysledek z finan¢nich operaci 329 579 254 895
R. Dan z pfijmd za béznou ¢innost - -
R.1 - splatna - -
R.2 - odloZena - -
B Hospodarsky vysledek za béZznou éinnost 178 721 146 651
XVI. Mimoradné vynosy 1166 7 433
St Mimoradné naklady 293 463
T. Dan z pfijmd z mimoradné ¢innosti - -
T.1. - splatna - -
T.2. - odloZena - -
& Mimoradny hospodarsky vysledek 873 6 970
u. Prevod podilu na hospodarském vysledku spolecnikim (+/-) - -
*kk Hospodarsky vysledek za tcetni obdobi (+/-) 179 594 153 621
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim (+/-) 179 594 153 621



Prehled o penéznich tocich

v plném rozsahu k 31. 12. 2001 v tisicich K&

2001 2000

P. Stav penéZnich prostfedkl a penéZnich ekvivalentli na zacatku tGéetniho obdobi 1 287 876 831 249

Penézni toky z hlavni vydélecné Einnosti
Z. Ugetni zisk nebo ztrata pred zdané&nim 179 594 153 621
Al Upravy o nepenéZni operace -166 000 -151 766
A.1.1. Odpisy stalych a obéZnych aktiv véetné mimoradného odpisu 13 988 12 269
A.1.2.  Zména stavu: -75 996 -79 804
A.1.2.1. opravnych poloZek k pohledavkam -9 13 453
A.1.2.2. rezerv a ostatnich opravnych poloZzek 416 -
A.1.2.3. Casového rozliSeni -76 403 -93 257
A.1.3. Zisk(-) ztrata(+) z prodeje stalych aktiv -91 17
A.1.4. Zisk(-) ztrata(+) z prodeje cennych papirt -38 828 -42 403
A.1.5. Vynosy z dividend a podilu na zisku -42 084 -13 349
A.1.6. Vylctované nakladové a vynosové Groky -22 989 -28 496
A.* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred finanénimi polozkami,

zménami provozniho kapitalu a mimofadnymi polozkami 13 594 1 855
A.2. Zména potreby pracovniho kapitalu -38 372 -41 162
A.2.1. Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti -4 974 -38 938
A.2.2. Zména stavu kratkodobych zavazkd z provozni ¢innosti -32 910 -1738
A.2.3. Zména stavu zasob -488 -486
A.2.4. Zména stavu financniho majetku, ktery neni zahrnut do penéznich prostiedku - -
A.*x* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred finanénimi polozkami,

zdanénim a mimofadnymi polozkami -24 778 -39 307
A.3. Zaplacené Groky s vyjimkou kapitalizovanych trok( -209 -6
A4, PFijaté uroky 23 198 28 502
A.5. Zaplacena dan z pfijmu za béZnou ¢innost a domérky dané za minuld obdobi -12 122 31304
A.x**  Cisty penézni tok z provozni éinnosti -13 911 20 493

Penézni toky z investicni ¢innosti
B.1. Nabyti stalych aktiv -14 846 317 -3 984 796
B.1.1. Nabyti dlouhodobého hmotného majetku -2 270 -14 013
B.1.2. Nabyti dlouhodobého nehmotného majetku -118 -1 105
B.1.3. Nabyti dlouhodobého finanéniho majetku -14 843 929 -3969 678
B.2. PFijmy z prodeje stalych aktiv 12 794 691 3511054
B.2.1. PFijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 91 88
B.2.2. PFijmy z prodeje dlouhodobého finanéniho majetku 12 794 600 3510 966
B.3. Pljcky a Gvéry spfiznénym osobam - -
B.***  Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti -2 051 626 -473 742

Penézni toky z financnich Einnosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych, popfipadé kratkodobych zavazkl - -
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky 1260 843 896 527
C.2.1. ZvySeni zakladniho kapitélu, eventuelné rezervniho fondu = =
C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu Gcastnikim -637 658 -780 727
C.2.3. PenéZni dary a dotace do vlastniho kapitalu a dalsi vklady penéZnich

prostfedkd akcionarl 1 898 585 1677 307
C.2.4. Uhrada ztraty spoleéniky = =
C.2.5. Platby z fondl tvofenych ze zisku -84 -53
C.2.6. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené srazkové dané - -
C.3. Prijaté dividendy a podily na zisku 42 084 13 349
C.***  Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 1 302 927 909 876
F. Cisté zvyseni nebo sniZzeni penéznich prostredkii -762 610 456 627
R. Stav penéZnich prostfedkll a penéznich ekvivalentl na konci obdobi 525 266 1 287 876
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Priloha k ucetni zavérce

v pIlném rozsahu k 31. 12. 2001 v tisicich K&

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. (dale také ,spoleénost“ nebo ,PFCP“) vznikl 19. zaFi 1994. Je dcefinou spoleénosti Ceské
pojistovny a.s., ktera je zaroven jeho 100% vlastnikem. Pfedmétem ¢innosti je penzijni pfipojiSténi ve smyslu zakona
¢. 42/94 Sb. ve znéni pozdéjsich novel.

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.: Truhlafska 1106/9, Praha 1, Ceska republika, IC: 61858692

Clenové predstavenstva Clenové dozoréich organt
Ing. Ivo Foltyn JUDr. Petr Poncar

Ing. Tomas Matousek Ing. Bohuslava Vohradska
Ing. Radek Pefina RNDr. Vit Sroller

Ing. Vaclav Srajer Ing. Josef Kessler

Ing. Roman Stupka Ing. Marek Mastnik

Ing. Pfemysl Gistr

Spolecnost se ¢leni na Gseky strategického marketingu, klientského servisu a finanéni Usek. Pocet G¢astnikll penzijniho pripojisténi
k 31. prosinci 2001 je 322 179 (2000: 296 059). Depozitaiské sluzby poskytuje dle smlouvy ze dne 7. srpna 1998 Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s. Dne 22. prosince 2000 byla uzaviena ovladaci smlouva mezi spole¢nosti jako osobou fizenou a spoleénosti
CP finanéni servis a.s. jako osobou Fidici. Smlouva je uzavfena na dobu neurgitou a nabyla G&innosti dne 22. prosince 2000.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Dlouhodoby hmotny majetek v pofizovaci cené
do 40 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené do 60 tis. K¢ je povazovan za dlouhodoby drobny hmotny
resp. nehmotny majetek a je odpisovan v souladu s odpisovym planem PFCP.

ZpuUsob sestavovani odpisovych pland pro dlouhodoby majetek

Vychazi se z technicko ekonomické Zivotnosti majetku, ktera je stanovena individualné pro kazdy druh majetku.

Ugetni odpisy (véetné odpist dlouhodobého drobného majetku) jsou provadény mésiéné, podinaje mésicem nasledujicim
po mésici, kdy byl majetek predan do uZzivani. Sazba mési¢niho odpisu je stanovena ve vySi 1/12 ro¢niho odpisu
vychazejiciho ze stanovené celkové doby odpisovani pro konkrétni druh majetku. Danové odpisy jsou provadény rovhomérné
dle zakona ¢. 586/1992 Sb., o dani z pfijmu § 31.

V néasledujici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovani
Klimatizace Linearni 15 let
Nabytek Linearni 8 let
Trezory Linearni 15 let
Kancelarské stroje a ostatni pFistroje Linearni 4 roky
Pristroje telef. a telegrafie Linearni 4 roky
Osobni automobily Linearni 4 roky
Software Linearni 4 roky
Zfizovaci vydaje Linearni 5 let
Dlouhodoby drobny hmotny a nehmotny majetek Linearni 3 roky

Dlouhodoby i kratkodoby finanéni majetek jsou ocenény v cené pofizeni nebo v cené pofizeni upravené o ocenovaci rozdil

v pfipadé prechodné zmény hodnoty. Dividendy a nabéhlé alikvotni Grokové vynosy z téchto investic jsou zahrnuty

ve vynosech z finanéniho majetku.

Spoleénost ocenuje finanéni majetek v souladu s vyhlaskou MF ¢. 207/1998 Sb.:

1. Akcie obchodované na Burze cennych papirli Praha se ohodnoti zavérecnym kurzem akcii uvefejnénym Burzou cennych papirt
Praha pro den, ke kterému se vypocet hodnoty provadi, pokud bylo v dany den s akcii na kurzotvorném trhu burzy obchodovano.

2. Nelze-li pouzit vypocet podle odstavce jedna, pouzije se nejnizsi kurz ze zavérecnych kurz( pro tento den uverejnény
organizatorem mimoburzovniho trhu.

3. Nelze-li pouZzit zplsob uvedeny v bodé 1 a 2, pouzije se kurz uverejnény naposledy v obdobi 30 dnl predchazejicich dni,
ke kterému se vypocet hodnoty provadi.

4. Pro vypocet hodnoty podilového listu otevieného podilového fondu se pouzije aktualni hodnota podilového listu
uverejnéna jeho emitentem ke dni, ke kterému se vypocet provadi.

5. Pro vypocet hodnoty dluhopisu bez nabéhlého Groku se pouZije stfed mezi cenou nakupu a prodeje primérnych
referencnich cen vyhlaSenych Burzou cennych papiri Praha pro den, ke kterému se vypocet provadi.

6. Nelze-li hodnotu dluhopisu vypocitat podle bodu 5, pouZije se hodnota, kterou s odbornou péci stanovil penzijni fond.

7. 0 nabéhlém Grokovém vynosu z dluhopisl spoleénost Gétuje na Gétech 385 - ,Prijmy priStich obdobi*.
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Spole¢nost Uc¢tuje na Gcet 414 - ,Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku“ k poslednimu dni mésice.
Cenné papiry se pfi ubytku ocenuji nasledovné:
(dle druh, ISIN, emitentd, jmen. hodnot, mén)

Obligace vazenym aritmetickym pramérem
Pokladniéni poukazky cenou pofizeni
Akcie a podilové listy vazenym aritmetickym pradmérem

Material je Uétovan v pofizovacich cenach. Porizovaci cena zahrnuje cenu pofizeni, balné, skladovaci poplatky pfi doprave,
dopravné za dodani a poStovné. Material je pfi Gbytku ocenovan vazenym aritmetickym priamérem.

Spoleénost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé vlastni analyzy.

Spolednost pouZiva pro prepodet cizich m&n denni sménné kurzy CNB ke dni uskutednéni Ggetniho pfipadu. Ke dni Géetni
zavérky jsou aktiva a pasiva v zahraniéni méné prepoditdna sménnym kurzem CNB vyhlaSenym k tomuto dni. Nerealizované
kurzové zisky a ztraty jsou vykazovany v rozvaze. V pribéhu roku se Gcétuje pouze o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach.

Prijaté Groky z terminovanych vkladu, dluhopist, pokladninich poukazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zakladu dané penzijniho
fondu. Tyto vynosy jsou pfedmétem srazkové dané u zdroje, penzijnim fondim je umoznéno zapocitat sraZzenou dan z dividend
a z vynosU z terminovanych vkladd a dluhopist na celkovou danovou povinnost. Z tohoto ddvodu nejsou tyto prijmy efektivné zdanény.
Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirli a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich nakladl, zahrnuty do danového
zakladu zdanovaného sazbou 15 %.

Spoleénost od svého vzniku trvale vykazuje danovou ztratu z titulu prevazujicich pfijmu vyluGovanych ze zakladu dané dle
platného znéni zakona.

Odlozena dan vychazi z do¢asnych rozdild mezi Gcetni a danovou zlstatkovou cenou dlouhodobého majetku s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce nebylo G¢tovano z divodu danovych ztrat
a kazdorocnich vysokych pohledavek vuci statu.

0d Gcetniho obdobi 2001 jsou obligace ocenovany metodou vazeného aritmetického priméru, kterd nahradila dosud
pouZivanou metodu FIFO.

Zrizovaci vydaje Software Zalohy DNIM Celkem
Pofizovaci cena
Zlstatek k 1. 1. 2001 3205 15 351 3358 237 22 151
Prirustky - 65 - 58 118
Ubytky - -1 276 - - -1 276
Preuctovani - - - -
ZUstatek k 31. 12. 2001 3205 14 140 3358 290 20993
Opravky
Zlstatek k 1. 1. 2001 -3 205 -8 960 -2525 -85 -14 775
Odpisy - -3454 - -106 -3560
Opravky k Gbytkim - 1276 - - 1276
Opravna polozka k zaloham - - -416 - -416
Predétovani - - - - -
Zlstatek k 31. 12. 2001 -3 205 -11 138 -2 941 -191 -17 475
Zustatkova hodnota 1. 1. 2001 0 6 391 833 152 7 376
Zustatkova hodnota 31. 12. 2001 (0] 3002 417 99 3518

Inventar Dopravni prostfedky VT a zvlastni zafizeni DHIM Celkem

Pofizovaci cena
Zistatek k 1. 1. 2001 936 6 835 28 986 8 495 45 252
PFirustky - 1043 916 311 2 270
Ubytky - - -1713 -107 -1.820
Predétovani - - - - -
Zistatek k 31. 12. 2001 936 7878 28 189 8 699 45702
Opravky
Zistatek k 1. 1. 2001 -285 -2 026 -15 694 -5 171 -23 176
Odpisy -109 -1 899 -6 874 -1 546 -10 428
Opravky k Gbytkim - - 1713 107 1820
Zlstatek k 31. 12. 2001 -394 -3925 -20 855 -6 610 -31784
Zustatkova hodnota 1. 1. 2001 651 4 809 13 292 3324 22 076
Zustatkova hodnota 31. 12. 2001 542 3953 7 334 2089 13 918
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Kratkodoby finanéni majetek k 31. prosinci 2000:

Podil na majetku PF(}) Poéet Nominalni hodnota Trzni hodnota 2000
SPP 13 T 20 mld. 08/12 20903301 0,68 % 30 1 000 000 29 596
SPP 13 T 20 mld. 13/10 21201294 1,94 % 85 1 000 000 84 297
SPP 39 T 5 mld. 25/06 20405284 2,30 % 102 1 000 000 99 937
SPP 26 T 20 mld. 06/10 20604293 9,65 % 426 1 000 000 419 371
SPP 52 T 6 mld. 08/12 20712300 2,24 % 103 1 000 000 97 390
SPP 39 T 5 mld. 22/09 22206291 4,79 % 214 1 000 000 208 143
Celkem 21,60 % 938 734
Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady k 31. prosinci 2001:
Podil na majetku PF() Poéet Nom. hodnota na kus  Trzni hodnota 2001
1. IF ZIVNOBANKA CZ0008007903 3,46 % 302 055 500 199 054
CESKA SPORITELNA CZ0008023801 0,34 % 66 000 100 19 569
CESKY TELECOM CZ0009093209 2,08 % 330 000 100 119 625
CEZ €Z0005112300 1,28 % 950 000 100 73 663
Komeréni banka CZ0008019106 0,87 % 48 000 500 49 728
Unipetrol CZ0009091500 0,03 % 40 000 100 1802
Celkem 8,06 % 463 441
Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady k 31. prosinci 2000:
Podil na majetku PF()) Poéet Nom. hodnota na kus  Trini hodnota 2000
1. IF ZIVNOBANKA CZ0008007903 4,64 % 302 055 500 201 470
C. Radiokomunikace CZ0009054607 0,76 % 25 500 100 32 895
CESKA SPORITELNA CZ0008023801 0,22 % 40 000 100 9 376
CESKY TELECOM CZ0009093209 1,75 % 150 000 100 76 080
CEZ €Z0005112300 0,14 % 60 000 100 6 066
Komeréni banka CZ0008019106 1,26 % 60 000 500 54 726
UNIPETROL CZ0009091500 0,03 % 20 000 100 1243
ZIVNOBANKA-PODIL. F CZ0009093209 0,55 % 39572 500 24 060
Celkem 9,35 % 405 916
Ostatni financni investice k 31. prosinci 2001:
Podil na majetku PF()) Poéet Nominalni hodnota  Trzni hodnota 2001
€. POJ VAR/06 CZ0003700569 4,82 % 280 1 000 000 276 850
CP Leasing VAR/05 CZ0003501223 5,67 % 320 1 000 000 325 937
CEZ 8,75/04 CZ0003501090 2,07 % 11 000 10 000 119 075
Glaverbel VAR/08 CZ0003501173 1,89 % 11 000 10 000 108 521
ING VAR/04 CZ00000000047 1,40 % 80 1 000 000 80 708
IPB 8,9/04 CZ0003700494 3,76 % 20 000 10 000 216 240
IPB var/08 CZ0003700486 3,00 % 17 000 10 000 172 635
KB 8,00/04 CZ0003700528 1,50 % 8 000 10 000 85912
Praha Finance BV 6,95/10 CZ0000000062 1,85 % 1 000 100 000 106 550
SKODA AUTO 7,25/05 CZ0003501207 4,03 % 2 200 100 000 231 660
SKODA AUTO var/07 CZ0003501181 0,86 % 500 100 000 49 415
SKODA AUTO var/10 CZ0003501199 1,20 % 700 100 000 69 178
Slov. elektr. var/03 CZ0003501017 0,53 % 3000 10 000 30 174
SD 5,7/06 CZ0001000772 3,81 % 21 000 10 000 218 757
SD 6,05/04 CZ0001000756 2,89 % 16 000 10 000 165 888
SD 6,3/07 CZ0001000723 0,75 % 4 000 10 000 42 940
SD 6,4/10 CZ0001000731 1,89 % 10 000 10 000 108 450
SD 6,55/11 CZ0001000764 2,28 % 12 000 10 000 130 968
SD 6,75/05 CZ0001000707 1,85 % 10 000 10 000 106 265
SD 6,9/03 CZ0001000681 2,67 % 15 000 10 000 153 697
SD 7,95/04 CZ0001000715 0,37 % 2 000 10 000 21 372
SD 10,90/03 CZ0001000574 2,29 % 12 000 10 000 131 724
SD 14,85/03 CZ0001000558 1,93 % 10 000 10 000 111 120
Union Leasing VAR/05 CZ0003700544 0,69 % 4 000 10 000 39 700
UNIPETROL 9,00/04 CZ0003501132 7,04 % 3900 100 000 404 664
DI. KB NOM/04 770970000947 14,71 % 100 000 10 000 845 246
Nakoupené AUV celkem 0,62 % 35 386
Celkem 76,37 % 4 389 032
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Jiné financni investice k 31. prosinci 2000 - ¢eské dluhopisy:

Podil na majetku PF()) Podet Nominalni hodnota  Trzni hodnota 2000
¢S 10,75/02 CZ0003700437 1,94 % 8 000 10 000 84 360
GLAVERBEL CZ var/08 CZ0003501173 2,29 % 10 000 10 000 99 410
ING BANK var/01 CZ0000000047 2,31 % 100 1 000 000 100 430
IPB 8,9/04 CZ0003700494 2,17 % 9 000 10 000 94 496
IPB var/08 CZ0003700486 3,29 % 14 000 10 000 143 059
KB 8,00/04 CZ0003700528 6,61 % 28 000 10 000 287 084
KB var/02 CZ0003700429 1,38 % 6 000 10 000 59 970
KOB VAR/05 CZ0003700478 5,98 % 26 000 10 000 260 000
SPT TELECOM 11,3/04 CZ0003500787 1,71 % 7 000 10 000 74 480
SD 10,9/03 CZ0001000574 0,51 % 2 000 10 000 22 072
SD 6,30/07 CZ0001000723 0,44 % 2 000 10 000 19 304
SD 6,75/05 CZ0001000707 1,61 % 7 000 10 000 70 014
SD 7,30/04 CZ0001000632 0,23 % 1 000 10 000 10 205
SD 7,95/03 CZ0001000715 2,39 % 10 000 10 000 103 920
SKODA AUTO 7,25/05 CZ0003501207 3,65 % 1 600 100 000 158 704
SKODA AUTO var/07 CZ0003501181 1,15 % 500 100 000 49 952
SKODA AUTO var/10 CZ0003501199 3,45 % 1 500 100 000 149 963
UNIPETROL 9,00/04 CZ0003501132 6,96 % 2 900 100 000 302 354
Nakoupené AUV 33 677
Celkem ceské dluhopisy 48,87 % 2123 454

Jiné finan¢ni investice k 31. prosinci 2000 - zahrani¢ni dluhopisy:

Podil na majetku PF()) Poéet Nominalni hodn. PLN  Trzni hodnota 2000
POLGB OK 04/02 PLO000101663 2,33 % 14 000 1 000 101 065
POLGB OK 12/01 PLO0O00101366 2,12 % 12 000 1 000 92 094
POLGB PS 10/04 PLO000101374 1,06 % 6 000 1 000 45 920
Nakoupené AUV 905
Celkem zahr. dluhopisy 5,52 % 239 984

Jiné finanéni investice k 31. prosinci 2000 celkem:
Podil na majetku PF()  Trzni hodnota 2000

Ceské dluhopisy 48,87 % 2 123 454
Zahranic¢ni dluhopisy 5,52 % 239 984
Celkem dluhopisy 54,39 % 2 363 438

() Podil vypoéten k hodnoté majetku PF ve vy&i: 5 746 557 tis. K& (2000: 4 344 780 tis. Ké).

2001 Cena pofizeni Ocenovaci rozdil k 31. 12. 2001 Trzni hodnota k 31. 12. 2001
Akcie a podilové listy 490 275 -26 834 463 441
Ceské dluhopisy 4 390 626 -1 594 4 389 032
Celkem 4 880 901 -28 428 4 852 473
2000 Cena pofizeni Ocenovaci rozdil k 31. 12. 2000 Trzni hodnota k 31. 12. 2000
Kratkodoby finanéni majetek 938 734 - 938 734
Akcie a podilové listy 423751 -17 835 405 916
Ceské dluhopisy 2133033 -9579 2 123 454
Zahranic¢ni dluhopisy* 238 418 1516 239 934
Celkem 3733936 -25 898 3708038

* Cena pofizeni zahraniénich dluhopist je prepoétena oficidlnim kurzem CNB k 31. prosinci 2000.

Souhrnna vyse majetku neuvedena v rozvaze:
(pfedméty dlouhodobé spotfeby neuvedené na Gctech 028, 018)
2000: 216 2001: 216 (30 obrazl - grafik)

(a) Kratkodobé obchodni pohledavky ¢ini 28 930 tis. K¢ (2000 - 30 988 tis. K¢&), ze kterych 27 017 tis. KE (2000 - 27 026 tis. K&)
predstavuji pohledavky 180 dni po IhUté splatnosti, na néz byla vytvorena 100% opravna polozka.

Dlouhodobé pohledavky predstavuji pohledavku viéi pronajimateli budovy, firmé SORT, v.o0.s., ve vysi 5 268 tis. K¢ (2000 - 6 133 tis. KS).
Kazdoro¢né se pohledavka snizZuje o ¢astku navyseni najmu.

(b) Kratkodobé obchodni zavazky ¢ini 30 699 tis. K¢ (2000 - 67 622 tis. K¢&), ze kterych zavazky vuci dodavatelim cini
5 129 tis. K¢ (2000 - 1 898 tis. KE). VSeobecné prijatym postupem spole¢nosti je platit zavazky do jednoho mésice
po obdrZeni faktury, a tudiz neexistuji takové, jejichZz doba po splatnosti by byla delSi nez 180 dni.

Ostatni zavazky ¢ini 25 570 tis. K¢ (2000 - 65 724 tis. KE). Nejvyznamnéjsi polozky tvofi zavazek vuci spravcei portfolia, PPF burzovni
spolecnosti, za spravu portfolia za rok 2001 ve vysi 9 816 tis. K& (2000 - 4 691 tis. K&) a pfiznané a do 31. 12. 2001 nevyplacené
davky penzijniho pfipojisténi ve vysi 8 527 tis. KE (2000 - 43 873 tis. KE), které byly vyplaceny v pribéhu ledna roku 2002.
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Opravné polozky k zaloham Opravné polozky Celkem
na dlouhodoby nehmotny majetek k pohledavkam

Zlstatek k 1. 1. 2001 2 525 27 026 29 551
Tvorba 416 3292 3708
Zuctovani - -3 301 -3 301
Zustatek 31. 12. 2001 2941 27 017 29 958

Opravné polozky k zaloham: zalohy na dodavku software DCB 2 525 tis. K&
zalohy na dodavku software Softcase 416 tis. K¢ (50 % z celkového objemu)

Opravné polozky k pohledavkam: Pragobanka 25 tis. K¢

ASPEKTA 25 323 tis. K¢

Stock Consult 1 669 tis. K¢

V zakladnim kapitalu nedo$lo v roce 2001 k zadnym zménam. Ceska pojistovna a.s. vliastni 1 100 ks akcii na jméno
ve jmenovité hodnoté 100 tis. K¢, tj. 100 % zakladniho kapitalu ve vysi 110 000 tis. K¢.

Zdroj Stav k 1. 1. 2001 Zména stavu celkem Stav k 31. 12. 2001
/prirtstek/ubytek(-)/

Zakladni kapital 110 000 0 110 000
Ostatni kapitalové vklady CP 7784 0 7784
Kapitalovy fond SP pred pfipsanim 81 417 8 046 89 463
Ocenovaci rozdily z precenéni CP -25 898 -2 530 -28 428
Zakonny rezervni fond 19 420 7 681 27 101
Socialni fond 84 -84 0
Kapitéalovy fond z pfispévkl Géastnikl penzijniho pfipojisténi 2 929 287 1 095 254 4 024 541
Kapitalovy fond ze statnich pfispévki 679 178 228 721 907 899
Kapitalovy fond pro postup.vyporadani 0 219 219
Kapitalovy fond - narok na penzi 1964 1172 3 136
Kapitalovy fond ke kryti rizik 13 622 -204 13 418
Fond akumulace zisku z pfispévku Gucastnikl 208 275 61 859 270 134
Fond akumulace zisku ze statnich pfispévku 54 171 13 367 67 538
Vyrovnavaci fond akumulace zisku 3 547 963 4 510
Hospodarsky vysledek béZzného Gcetniho obdobi 0 179 594 179 594
Hospodarsky vysledek minulych Géetnich obdobi 179 793 -153 621 26 172
Celkem 4 262 644 1440 437 5703 081
Zisk bézného obdobi 179 594
Pfidél do zakonného rezervniho fondu 8 980
Pfidél do socialniho fondu 0
Pridél ve prospéch Gcastnikl penzijniho pFipojisténi 170 614
Nerozdéleny zisk 0
Primérny pocCet zaméstnancl a vedoucich pracovnik(l a osobni naklady za rok 2001 a 2000:

Pocet zaméstnancu Mzdové naklady Z toho OON Socialni a zdravotni Socialni
2001 (vé. OON) (obch. sluzba) pojisténi naklady
Zaméstnanci 61 27 293 7 766 6 663 984
Vedouci pracovnici 5 5215 1825 225
Celkem 66 32508 7766 8 488 1209
2000
Zaméstnanci 56 20 097 3150 5813 840
Vedouci pracovnici 5 4 840 1694 212
Celkem 61 24 937 3150 7 507 1052

0Odmeény ¢lentm statutarnich organl v roce 2001 Cinily 1 160 tis. K¢ (2000 - 1 002 tis. Kc).

V obchodnich pohledavkach a zavazcich, popsanych v bodé 6, jsou obsazeny i nasledujici zlstatky G¢tU tykajici se vztahl

k podnikim ve skupiné:

Pohledavky k 31. 12.

Zavazky k 31. 12.

2001 2000 2001 2000
Ceska pojistovna a.s. 140 170 1179 2 406
CP Leasing, a.s. 0 0 1 0
Celkem 140 170 1180 2 406

15



Spolecénost vlastni dluhopisy emitované podniky ve skupiné uvedené v bodé 5.

Spolecnost i v tomto roce vykazuje danovou ztratu. Pohledavkou vuci statu je dan srazena zvlastni sazbou z pfijmG dle § 36
odst. 6 pism. b), a to z Grok( z terminovanych vkladd, dividend a splatnych kuponu ve vysi 33 364 tis. KE (2000 - 21 242 tis. Ké).

Zustatek k 31. 12. 2001 Zustatek k 31. 12. 2000
Trzby z prodeje cennych papirQ 24 260 385 25 645 946
Vynosy z financnich investic 279 537 133 016
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 23 338 51 903
Uroky z kratkodobych TV a b&Znych Gétd 23 198 28 502
Zuctovani opravnych polozek 3301 38 862
Smluvni pokuty 0 120 811
Ostatni vynosy 13 042 2 320
Vynosy za béZnou cinnost celkem 24 602 801 26 021 360

Spolecnost je zavazana platit leasingové splatky za finanéni leasing hardwarového zafizeni a software nasledovné:

Leasingové splatky Zaplaceno Splatno Splatno

celkem k 31. 12. 2001 do 1 roku v nasledujicich letech

Hardware 8 309 519 2077 5713
Software 982 62 246 674
Celkem 9291 581 2 303 6 687

Na zakladé smlouvy o operativnim pronajmu spole¢nost vyuZziva hardware a softwarové zarizeni. Celkové ro¢ni naklady
tykajici se tohoto najmu k 31. prosinci 2001 Cinily 46 tis. K¢ (v roce 2000 - O tis. K¢).

Spoleénost méa zavazky vyplyvajici z jednostranného odstoupeni od smlouvy se spoleénosti Democentrum Brno nevykazané
v rozvaze. Tyto zavazky spolec¢nost odmita uznat, a proto nedosSlo k jejich zal¢tovani. Jedna se o ¢astku 2 834 tis. K¢.

Pro Gcely sestaveni pfehledu o penéznich tocich, penéznich prostfedky a penézni ekvivalenty jsou definovany tak, ze zahrnuji
penize v pokladné, penize na cesté, penize na bankovnich Gétech a kratkodoby finanéni majetek, jehoz ocenéni mize byt
spolehlivé urceno, a které mohou byt snadno pfeménény v penézni prostfedky. Zistatek penéZnich prostfedkd je ke konci
Gcetniho obdobi nasledujici:

Zustatek k 31. 12. 2001 Zustatek k 31. 12. 2000
Penize, ceniny 188 141
Uéty v bankach 525 078 349 001
Pokladni¢ni poukazky 0 938 734
Celkem 525 266 1287 876

Penézni vklady do vlastniho jméni: jedna se o penézité vklady Gcastnikl penzijniho pfipojiSténi a statni prispévky.

Vyplaceni podilu na vlastnim jméni: jedna se o vyplacené davky penzijniho pripojiSténi a prevody do jinych penzijnich fondd.
Zména stavu dlouhodobych, popt. kratkodobych zavazk(: zahrnuje i pfijaté, zatim neidentifikované pfispévky Gcastnikl
penzijniho pripojisténi a ostatni zavazky tykajici se vyplat davek, prevodl do jinych penzijnich fondl apod.

Ceskéa pojistovna a.s., jediny akcionaf spoleénosti, rozhodla na valné hromadé konané 25. zafi 2001 o zvySeni zakladniho
kapitalu spole¢nosti upsanim novych akcii. Zvyseni zakladniho kapitalu bylo provedeno v souladu s § 203 a nasl. obchodniho
zakoniku Gpisem 1 000 kusl novych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté jedné akcie 100 000 K¢ znéjicich na jméno
v zaknihované podobé. Emisni kurz kazdé z upisovanych akcii ¢ini 150 000 K¢, pficemz z této ¢astky emisniho kurzu tvofi
jmenovitd hodnota kazdé z akcii ¢astku 100 000 K¢ a emisni aZio kazdé z upisovanych akcii ¢astku 50 000 Ké. Zakladni
kapital se tak zvySuje o ¢astku 100 000 000 Ké na 210 000 000 Ké a emisni azio na 50 000 000 Ké.

Akcie byly upsany dne 26. inora 2002, upisovatel splatil emisni kurz akcii dne 12. bfezna 2002 penézitym vkladem.

Ke dni 7. inora 2002 byl zruSen konkurs na dluZznika Aspekta Holding, a.s., pro nedostatek majetku. Spolecnost tak odepsala
do nakladu pohledavku za touto spolecnosti ve vysSi 25 323 tis. KC. Vzhledem k vysokému riziku mozného nesplaceni byla jiz
v roce 1997 vytvofena opravna polozka k této pohledavce a dopad do hospodaiského vysledku roku 2002 bude nulovy.

0d 1. ledna 2002 veslo v platnost Opatfeni, kterym se stanovi G¢tova osnova a postupy Gcétovani pro banky a nékteré
finan¢ni instituce vydané Ministerstvem financi pod ¢islem jednacim 282/73390/2001. Toto opatfeni se nové tyka rovnéz
penzijnich fondd, které jiz od 1. ledna 2002 neutétuji podle UStové osnovy a postupt Gétovani pro podnikatele.
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