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GENERALI PENZIJNI SPOLEGNOST

Nabizime v§em, ktefi se chtéji zabezpecit na stafi, moznost investovat své prostiedky v riiznych typech
tcastnickych fondii a zaroven vyuzivat vSech vyhod, které dopliikové penzijni spofeni umoziiuje.

S PENZIJKEM ZA SPOKOJENEJSi BUDOUCNOSTi

Penzijni spofeni je investice do zivota, ktera umozni zit na pino
i v pozdéjSim véku. Generali penzijni spole¢nost nabizi Siroké spektrum
fondt a spofricich programii podporovanych statem kazdému,
kdo se chce financné zabezpecit do budoucna.

-
24,4,

JiZ po dvé desitky let si udrzujeme
pozici nejsilnéjSi penzijni spole¢nosti
v Ceské republice s 24,4 % podilem
na trhu penzijniho pfipojisténi.
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Aktualné pecujeme
0 vice nez 1 milion klientt.
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Svérené penize naSich klientli investujeme eticky.
Vyhybame se firmam, které jsou soucasti zbrojniho
, mlid. K¢ primyslu, nadmérné zne¢istuji Zivotni prostedi,

porusuji lidska prava nebo maji korup&ni skandaly.

Objem spravovanych tspor ke konci
roku 2023 Cinil 138,3 mid. K&.

CHYTRE VYBRANE
PENZIJKO PRO VASI
RADOSTNOU BUDOUCNOST
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PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev: Generali penzijni spole¢nost, a.s. (do 30. &ervna 2020 Penzijni spolegnost Ceské pojistovny, a.s.)
Sidlo: Na Pankrdci 1720/123, Nusle, 140 21 Praha 4

Pravni forma: akciova spole¢nost

Datum vzniku: 19. zaf{ 1994

IC: 61858692

Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2738

Vlastnik Spole¢nosti (podil na zakladnim kapitalu): - Generali Ceska pojistovna a.s. (100%) (,GCPY)

Zé&Kladni kapital: 50 mil. K¢

Generali penzijni spolecnost je diouhodobé nejvétsi poskytovatel spofeni na diichod v Ceské republice. V sou¢asnosti mé pres 1 milion Klient,
z toho 300 tisictim prispivd na spofeni také zaméstnavatel. Spole¢nost vytvorila v roce 2023 zisk 835 mil. K&. Celkovy objem spravovanych prostiedkil
klient( ve stejném obdobf ¢inil 138,3 mid. K¢.

Poslanim Spolecnosti je nabizet Klientlim ta nejlepsi feSeni souvisejici s jejich zajisténim na penzi. Tomu je prizpdsobena produktové nabidka a na ni
navazangé sluzby. Diiraz je kladen na inovace, digitalni komunikaci, srozumitelnost a lidsky pristup. Hlavni komponentou obsluhy klient( je digitélni servis
a online pristup k Uctim na www.klientskyportal.cz. Automatizovany jsou vechny kli¢ové momenty spofent jako napriklad ¢erpani dariovych tlev nebo
informovani Klienta o pFipadnych vypadcich plateb. Siroky rozsah digitalizovanych sluzeb, véetné ,bezpapirového* sjedndvani smiuv integrovanych

do specidiniho obchodniho portélu, vyuZivaji i financni poradci.

Generali penzijni spole¢nost tizce spolupracuje s distribu¢nimi a pobockowymi sitémi Generali Ceské pojistovny. Vedle této spoluprace rozviji vztahy
s externimi financéné poradenskymi spolecnostmi a partnerskymi bankami.

Zhodnoceni prostiedkii mohou klienti sami ovlivnit volbou vhodné strategie spoieni.
Vybirat mohou z individualni nabidky ucastnickych fond{i nebo zvolit néktery ze spoficich programii.

Nabidka Generali penzijni spole¢nosti

Nabidka uéastnickych fondii pro dopliikové penzijni sporeni

Fondy nabizi moznost investovani prostredki dle investiéniho profilu fondu. Fondy Ize libovolné kombinovat.
Dynamicky (castnicky fond

Vyvézeny Ucastnicky fond

Sporici ucastnicky fond

Povinny konzervativni fond

Nabidka spoficich programii
Sporici programy zajistuji automatické rozlozeni prostredki v jednotlivych fondech v zdvislosti na véku.
Dynamicky

Viyvazeny
Konzervativni



Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Historické mezniky

HISTORICKE MEZNIKY
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ZaloZeni Spolecnosti.

Pocet klientd penzijniho fondu prekonal stotisicovou hranici.

Penzijni pripojisténi se stavd soucasti integrované produktové nabidky CP Programu zaméstnaneckych vyhod.
Objem aktiv presahl hranici 10 miliard K¢.

Slougeni s CP penzijnim fondem (byvaly Commercial Union Penzijni fond), dochazi k dalsi akceleraci rdistu firmy.

Sloueni s Novym CP penzijnim fondem (byvaly ABN AMRO Penzijni fond),
Penzijni fond Ceskeé pojistovny se stavd lidrem trhu z hlediska poctu klientt.

Spolecnost prekonala hranici 800 tisic klientdl a poprvé v historii vitézi ve své kategorii v ramci soutéZe MasterCard Banka roku.
Pocet klientd penzijniho fondu prekonal jeden milion.
Objem aktiv Spolecnosti prekrocil hranici 50 miliard K¢.

Zisk Spolecnosti dosahl rekordnich 1,15 miliardy K¢.

Penzijni fond Ceské pojistovny se na konci roku transformoval na Penzijni spolecnost Ceské pojistovny,
kterd od CNB zaroven ziskala potfebné licence k piisobeni v novém druhém a tfetim pilifi penzijniho systému.

DoSlo ke strategickému slouceni s Generali penzijni spolecnosti.

Probéhlo prevzeti klientského kmene Raiffeisen penzijni spolecnosti.

Na zakladé schvalené legislativy, ktera zruSila penzijni reformu, byl ukonéen tzv. druhy pili¥.
Naopak ve tfetim pilifi doSlo k Fadé pozitivnich zmén, mezi kterymi je i moznost sjednat sporeni détem.

Spolecnost jako prvni na trhu pfiSla s novou sluzbou Balancovany prevod,
ktera eliminuje rizika prevodu Uspor klient(i z Transformovaného fondu.

Penzijni spole¢nosti bylo udéleno prestizni ocenéni Superbrands. Titul Superbrands ziskavaji pouze znacky,
které projdou nékolikakolovym vybérovym fizenim ¢itajicim mimo jing spotiebitelsky priizkum.

Doslo k dokonéeni projektu digitalizace sjednéani a zmén klientskych smluv bez nutnosti vypliiovat papirové formuldre.
Nové funkcionality byly nasazeny na portalu pro obchodniky.

Penzijni spoletnost Ceské pojistovny, jako dcefina spolecnost GCP,
se od 1. Cervence prejmenovala na Generali penzijni spole¢nost.

Pocet klientd vyuZivajicich online portdl pro spravu svého Gctu (www.Klientskyportal.cz) preséhl hranici 600 tisic.

Spolecnost se dale zaméfuje na zavadéni novych technologif a predstavila novou moznost elektronického sjednani smlouvy
0 penzijnim spofeni s asistenci financniho poradce. Dochdzi k propojeni fyzického a on-line sjednani novych smiuv.

Datilo se nasim fond(m. Klientiim spo¥icim v G&astnickych fondech jsme za rok 2023 piipsali rekordni zhodnoceni. Ugastnické fondy
dosahly nejvyssi vykonnosti za celou historii. Viyvazeny tcastnicky fond zaznamenal diky dobre daficim se akciim a dluhopistim zhodnoceni
14,3 %, dynamicky fond az 21,4 %. Vlyvazeny i dynamicky Ucastnicky fond tak porazily inflaci, kterd je pro rok 2023 uvadéna ve vysi 10,7 %.
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Z&kladni ekonomické Udaje

ZAKLADNI EKONOMICKE UDAJE

Zékladni charakteristiky

2023 | 202 ] 2021

Hospodarsky vysledek (v tis. KE) 835 359 657 158 608 854
Zakladni kapital (v tis. KC) 50 000 50 000 50 000
Pocet klienti (tis.)

Transformovany fond 653 733 785
Ugastnické fondy 377 340 301
CELKEM 1030 1073 1086

Spravovana aktiva (tis. K¢)

Transformovany fond

114 911 869 121100 596 118 729 525

Utastnické fondy

29 881 923 22945014 20 145 283

CELKEM

144 793 792 144 045 610 138 874 808

Prostredky klientii ve spravé (tis. K¢)

Transformovany fond

108 706 362 116 220 502 116 547 857

Utastnické fondy

29 566 691 22 295 560 19 741 491

CELKEM

138 273 053 138 516 062 136 289 348

Pocet klientt s piispévkem zaméstnavatele (tis.)

2022

2023

Podil na trhu
2022 24,4 % 237%
2023 24,4 % 23,2 %

@ Transformovany fond
@ Ucastnické fondy

@ Kiienti Generali PS
@ Prostredky Klientli Generali PS
Ostatni penzijni spole¢nosti na ¢eském trhu
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ORGANIZAGNI STRUKTURA SPOLECNOSTI

(k 31. prosinci 2023)

Valna
hromada

Vybor Dozoréi
pro audit rada

Predstavenstvo

Generalni
reditel

. . . skupina Podpora I - CRM, marketing
( Sprava portfolia J ! obchodu Provoz a finance a produkty
e : B
Financéni servis Stratzgé%;:uzeb )
skupina Metodika 4 Telefonicka podpora
a projektové fizeni Klientti Y,
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Organizacni struktura spolecnosti

ORGANY SPOLECNOSTI

(ke dni zpracovani Vyrocni zpravy)

PREDSTAVENSTVO

piedsedkyné predstavenstva
Jana Zelinkova

Generdlni feditelka
Generali penzijni spole¢nost, a.s.

mistopredseda predstavenstva
Petr Brousil

Reditel Useku CRM, marketingu a produkt(
Generali penzijni spole¢nost, a.s.

¢len predstavenstva
Maro$ Ponéak

Reditel Useku provozu a financi
Generali penzijni spole¢nost, a.s.

¢len piedstavenstva

Radek Moc

Generali penzijni spole¢nost, a.s.

Dne 5.3. 2024 vystfidala Jana Zelinkova ve funkci pfedsedy predstavenstva Spolecnosti Lenku Kejikovou.
Zmény v predstavenstvu v roce 2024 jsou uvedeny v naslednych udalostech.
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ORGANY SPOLECNOSTI

(ke dni zpracovani Vyroc¢ni zpravy)

DOZORCi RADA

piedsedkyné dozorci rady
Antonella Maier

Amministratore Delegato e Direttore Generale
Genertellife S.p.A.

¢len dozorci rady
Josef Bene$

Generaini feditel
Generali Investments CEE, investiCni spoleCnost, a.s.

¢len dozorci rady

David Vosika

Pojistné-technicky feditel nezivotniho pojisténi
Generali Ceska pojistovna a.s.

¢lenka dozor¢i rady
Andrea Leskovska

Chief Insurance Officer Life and Health
Generali CEE Holding B.V., organizacni slozka




Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023

Organizacni struktura spolecnosti

ORGANY SPOLECNOSTI

(ke dni zpracovani Vyroc¢ni zpravy)

VYBOR PRO AUDIT

predseda vyboru

MARTIN MANGIK

¢lenka vyboru

BEATA PETRUSOVA

¢len vyboru

ROMAN SMETANA

V roce 2023 nenastaly Zadné zmény ve vyboru pro audit.
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UVODNI SLOVO

PREDSEDKYNE PREDSTAVENSTVA

Vazeni klienti, obchodni partnefi a akcionafi,

rok 2023 byl v mnoha ohledech pfevratny, turbulentni, rekordni. U nés v Cesku
pokraCovala nebyvale velka inflace, ktera umociiovala zajem lidi o své tspory,
investice a finance. Témér cely rok byl navic lemovany debatami ohledné nové
legislativy o reformé penzijniho systému i zméndch penzijniho spofeni. T&Si mé,
Ze i pres tyto ne vzdy pozitivni mimorddnosti m(izeme Klienty i akcionafe potésit
hned nékolika zprdvami.

Diivod k radosti bude mit drtiva vétSina klienti po nahlédnuti na zhodnoceni svych
penéz v nasich fondech. Dosahli jsme historicky nejlepsich vysledki zhodnoceni

od roku 2013, tedy za celou dobu fungovani dopliikového penzijniho spofent.

U dynamického fondu zhodnoceni ke konci roku Ginilo dokonce 21,4 %. Priméméa
roéni mira inflace v roce 2023 v Cesku byla 10,7 %. To znamend, Ze jsme klientdim
nejen pomohli kompenzovat na trzich slabsi rok 2022, ale i razantné chranit Uispory
pred vlivem, na naSe poméry extrémni, inflace.

Pizniva situace na trzich v kombinaci s velkou aktivitou obchodu a nasich
distribuénich partnerd pomohla k docileni dal$iho rekordniho tspéchu. V uplynu-
Iém roce jsme privitali nejvétsi pocet nové prichozich klientt, kteff ndm svéfili své
Uspory. Oproti stavu pred 3 lety jsme v této klicové obchodni metrice v podstaté
na dvojnasobku. Dlivéra vSech nasich klientli nds obrovsky t&8i a zavazuje

k navazani na mimoradné vysledky.

Rekordni pocet novych Klientli povazujeme za skvély Uispéch i vzhledem ke kon-
textu celospolecenské debaty o penzijnim sporeni napfic celym rokem 2023.
Resila se penzijni reforma, nové produkty penzijniho sporeni, ¢asto se objevovaly
ne Uplné pozitivni vyhlidky na funkénost ¢eského socidlniho systému do pristich

let a dekad. To vSe se pochopitelné podepsalo na uvazovani klientd potencialnich

i soucasnych. Dékuji véem kolegdm, ktefi se v ramci retence klientd zapojili

do trpélivého vysvétlovani vyhod penzijniho sporent jako investice, ktera se zejména
v posledn teting Zivota mnohondsobng vrati.

Osobné mé velmi t&Si, Ze jsme béhem roku 2023 navézali spolupréci s INDRC

— International Neurodegenerative Disorders Research Center, globainim institutem
sdruzujicim Spicky védecké komunity hledajici nové metody I6Cby Alzheimerovy
choroby a dalSich neurodegenerativnich chorob. Diky spojent sil m(izeme fici,

Ze u klientd myslime na stranku financni a nové i na tu zdravotni. Podporou INDRC
a osvétou o jejich Cinnosti, kam se fadi i védecky ovéfené principy prevence,
chceme Klientlim pomoci k aktivnimu a na zaZitky bohatému proZiti stafi nejen

po finan¢ni, ale i po zdravotni strance.

V roce 2023 znovu silila debata o potfebé udrZitelného pristupu pfi fizeni firem

a me té8i, Ze do ni mizeme i v nasi spole¢nosti prispivat. V souladu s celosvétovou
strategif skupiny Generali ,Lifetime Partner 24*, kde hraje udrZitelnost centrdini roli,
rozvijime udrzitelné pfistupy v oblastech socidlnich, kulturnich i environmentalnich.
Jeden priklad za vSechny — jen diky paperless komunikaci s klienty jsme vioni pfi
digitaini rozesilce vypist uetfili 2,1 milionu papirQ. Principy udrZitelnosti stéle vice
zahrnujeme i do fizeni investiénich portfolii naich klient(.

Uvodni slovo predsedkyné predstavenstva
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UVODNI SLOVO
PREDSEDKYNE PREDSTAVENSTVA

| diky spravné nastavenym strategickym prioritdm, chytrym inovacim v obchodu

i internim fungovani firmy se ndm povedlo spinit hospodarsky plan. Ke konci roku
2023 jsme spravovali vklady vice nez 1 milionu klient(l v celkové hodnoté 138,3
miliard korun a prinesli jsme zisk ve vySi 835 miliond korun. Turbulentnimu a v mno-
hém naroéném roku navzdory.

Velké podékovani za skvélé nasazeni a oddanost patfi vSéem zaméstnanciim Generali
penzijni spolecnosti a spolupracujicim kolegtim z ostatnich spolecnosti skupiny
Generali. Bez nich by Zzadné vySe zminéné tspéchy jednoduSe nebyly mozné.

Dékuiji i véem nasim klientlim a partnerdim za dlouhodobou pfizeri, obrovsky si ji
cenime a je pro nas velkou motivaci.

=z zZa.

Mgr. Jana Zelinkova, MBA
Predsedkyné predstavenstva
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ZPRAVA 0 CINNOSTI SPOLECNOSTI

Plisobime na trhu jiz od roku 1994 a od roku 2008 jsme soucasti skupiny Generali, kterd patfi k prednim svétovym pojistovnam.

Svym Klientlim nabizime Sirokou $kdlu ticastnickych fond( a sporicich programd. K tomu poskytujeme fadu doplikovych sluzeb, jako je napfiklad
poradenstvi ohledné sporicich strategif, dariovy servis a on-line obsluhu Gétu prostfednictvim Klientského portalu.

Svérené prostredky investujeme eticky, vyhybdme se firmam, které jsou soucasti zbrojniho priimyslu, nadmeérmé znegistuji Zivotni prostiedi, porusuji
lidska prava nebo maji korupéni skandaly.

Vyznamné udalosti v roce 2023

Lonisky rok byl poznamendn turbulentnim vyvojem kolem legislativnich zmén v souvislosti s konsolidanim balickem viady s dopadem na finanéni trh.
Neékolikrdt projedndvané zmény v podminkach penzijniho spofeni ve snémovné a potazmo i v médiich kladly vysoké ndroky na na$ klientsky servis
a vSechny organizaCni Utvary. Bylo nutno se pfipravit na zmény, z nichz nékteré nabyly platnost jiz od 1.ledna 2024.

V breznu 2023 jsme nabidli novym Klientlim benefit v podobé garance nezaporného zhodnoceni pfi investovani vech prostredk(i do spoficiho tcastnického
fondu. Klientovi je garance aplikovana automaticky po dobu 2 let. JednoduSe nabizime tém opatrnéjSim moznost investovat své penize bez obav, Ze pfijdou
0 Své Uspory.

V oblasti inovaci jsme usnadnili préci poradc(im i ¢as klientdim tim, Ze jsme od ¢ervence zrusili nutnost ovéfovat Gredné podpis pfi nékterych tkonech
v obchodnim portale PEPA. Soucasné jsme pracovali na vyvoji kompletné nové online aplikace pro nase partnery ze strany zameéstnavatelil, kterou
predstavime a spustime v 1. kvartalu roku 2024.

Kromé vylepSovani kvality sluzeb, rozSifovani obchodni kapacity a kampani se Spolecnost zameéfila na retenéni aktivity. Byla posilena komunikace
s klienty i spolupracujicimi distributory, jejimz cilem byla stabilizace a ochrana klientského kmene.

Napri¢ obchodnimi kandly jsme zaznamenali vyznamny narlist v poctu uzavienych smiuv na déti. V roce 2023 jich bylo uzavieno o 21 % vice nez v roce 2022.
Navdzali jsme spolupraci s INDRC — International Neurodegenerative Disorders Research Center, globdlnim institutem sdruzujicim Spicky védecké komunity
hledajici nové metody 16¢hy Alzheimerovy choroby a dalSich neurodegenerativnich chorob. Touto etickou investici se snazime prispét k feSeni globalniho

problému, ktery se stafim Uzce souvisi.

Veskeré realizované aktivity byly v souladu s LifeTime Partner 24, globalni strategii skupiny Generali.
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ZPRAVA 0 CINNOSTI SPOLECNOSTI

ﬂﬂﬂﬂﬂ FINANCNi VYSLEDKY

+5,3%

835 mil. KC 1 38,3 mld. KC 1 8 mld. KC

Objem celkovych spravovanych klientskych prostiedk(i se ke konci roku mirné snizil na 138,3 miliardy korun, coz znamena mezirocni pokles
00,1 %. VloZené prosttedky klient(, véetné stétnich pfispévki, a zaméstnavatelli ¢inily v roce 2023 dohromady 18 miliard korun (meziroéné + 5,3 %).

Dale dochdzi k navySovani vahy aktiv v iCastnickych fondech, které naakumulovaly 21,4 % vloZzenych vkladd, zatimco objem prostiedki
v transformovaném fondu klesl na 78,6 %.

Vyvoj objemu prostredkii klientti ve spravé Generali penzijni spolecnosti (v tis. K¢)

2019 118 711 215

2020 128 071 120

2021 136 289 348
2022 138 516 062

2023 138 273 053

o

25000 000 50 000 000 75000 000 100 000 000 125000 000 150 000 000
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; OBCHODNi VYSLEDKY
RN oscrooni visteoky

+11%

376 y 9 tisic klient( 56 tisic klientl

Generali penzijni spolecnost se i v lofiském roce opirala o diverzifikovanou distribu¢ni sit schopnou oslovit Sirokou Skalu klientskych segmentd. Kromé
pohocek matefské Generali Ceské pojistovny a poradct Generali Ceské Distribuce byly intenzivné vyuzivany nezavislé externi sité samostatnych zprostiedko-
vatel(l. Viyraznou roli pritom sehrdla spolupréce s vybranymi MLM spolecnostmi a brokerpooly. PFes silici tlaky konkurence se poget klientd ti¢astnickych
fond zvysil o témér 37 tisic na celkovych 376,9 tisic klient(l (meziroéné +11 %). Obchodni aktivity se v ramci CRM soustiedily také na vytézovani stavajici
klientské bdze a navySovani vkladti. ZvySenim pravidelnych mésicnich prispévk(l na segmentované obchodni a direktmarketingové nabidky loni zareagovalo
celkem 56 tisic klientd.

Podil Spolecnosti na poctu klientii v jednotlivych segmentech trhu

Transformované fondy Ucastnickeé fondy

@ TRH = ostatni fondy v CR celkem

@ GPS = Generali penzijni spolecnost
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Ostatni finanéni a nefinancni informace

Predpokladany vyvoj ¢innosti ucetni jednotky
Spolecnost bude naddle pokracovat ve své ¢innosti, nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo zabrafovala v této ¢innosti pokracovat
i v nasledujicim Ucetnim obdob.

Skuteénosti, které nastaly po rozvahovém dni
Od rozvahového dne do data sestaveni Uicetni zavérky se neodehraly Zadné dalsi vyznamné udalosti majici viiv na cetni zavérku Spole¢nosti k 31. 12. 2023.

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje
V roce 2023 Spolecnost nevyvijela zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilG
Spolecnost v prlibéhu rozhodného obdobi roku 2023 nenabyla ani nevlastnila Zadné vlastni akcie nebo viastni podily.

Udaje o poboéce nebo jiné éasti obchodniho zavodu v zahranici
Spolecnost nema organizacni slozku v zahranici.

Zameéstnanci, CSR a environmentalni pristup

Mezi jednu z hlavnich priorit skupiny Generali patfi principy udrzitelnosti. Pod témito principy Ize zahrmout pfistup Spolecnosti k oblasti péce o lidské zdroje,
ke spolecenské odpovédnosti a ochrané Zivotniho prostredi.

Spolecnost aplikuje a zdokonaluje zakladni principy hodnoceni zaméstnancti, zamérujici se na pozitivni motivaci, identifikaci a vyuzivani silnych stranek
jednotliveli. VSem zaméstnanc(im je vénovén prostor pro rozvoj a zdokonaleni svych dovednosti. ZvySovani kvalifikace lidi predevsim akcentuje potreby
a oblasti, které jsou stézejni pro strategii skupiny Generali, postavené mj. na diverzité a inkluzi.

Firma dbd o udrZovani fyzické a dusevni kondice svych zaméstnancti skrze preventivni péci o jejich zdravi. Tomu odpovida Siroka a flexibilni nabidka
zaméstnaneckych benefitd, jeZ jsou nabizeny prostrednictvim systému cafeterie.

S ohledem na vyvoj trhu se zdokonaluji principy fungovani tzv. smart workingu. Koncept smart workingu pfispiva k posileni firemni kultury, kterd je tak
vice zaloZena na osobni zodpovédnosti jednotlivce a umoziiuje také vétsi volbu toho, kdy a kde a jak bude zaméstnanec pracovat. Hlavnim cilem je zvySeni
efektivity spoluprace i spokojenosti zaméstnanc(.

Jako spolecensky odpovédna firma se penzijni spole¢nost v ramci skupiny Generali zapojila v lofiském roce do Fady charitativnich projektil. Jednalo
se zejména o aktivity zastreSené globalnim skupinovym programem The Human Safety Net a spolupraci s Nadaci Leontinka. Do oblasti spoleCenské
odpovédnosti se aktivné zapojuji zaméstnanci Spolecnosti, ktefi vyuZivaji vyhrazené dva dny pro dobrovolnictvi.

V loriském roce Spolecnost navazala spolupréci s INDRC (International Neurodegenerative Disorders Research Center, z.0.), vyzkumnym institutem
se sidlem v Praze, ktery kombinuje biologické védy a medicinu s pfistupy umélé inteligence ke studiu a 1é¢bé Alzheimerovy choroby a dalSich
neurodegenerativnich nemoci. V ramci tohoto partnerstvi penzijni spole¢nost podporuje zejména osvétu a prevenci Alzheimerovy choroby. Spoluprace

se tyka nejen propojeni znacky Spolecnosti s timto tématem, ale rovnéz predstavuje prileZitost pro dobrovolnické aktivity pro zaméstnance firmy.

V environmentalni oblasti se do ¢innosti penzijni spole¢nosti také promitaji nadnarodni pravidla skupiny Generali. Ta obsahuiji jasnou strategii souvisejici

se zménou klimatu, kterd je piné v souladu se zdsadami a opatfenimi definovanymi v rdmci Pafizské klimatické dohody (Paris Pledge for Action defined
under COP 21). Strategie zahrnuje konkrétni aktivity v oblasti investic a upisovéani a bude se dale rozsifovat. Aktivné se zavadgji kroky k digitalizaci proces(
a z toho plynouci Uspora ve spotiebé papiru a energii. Vice nez 650 tisic Klientl vyuZiva klientsky portal Spolecnosti (www.klientskyportal.cz). Zaméstnanci
penzijni spolecnosti si piné zvykli na tridéni odpadt, dale se zdokonaluji postupy pro udrZitelné fungovani v béZném pracovnim prostiedi. Penzijni spolecnost
v souladu s platnou legislativou pro oblast ESG pini svoje informaéni a reportovaci povinnosti. Pro Spolecnost je kli¢ové plisobit jako inovativni firma, jeZ
akcentuje celospolecenské a environmentalni zmény ve spole¢nosti. Usili o dlouhodobé udritelné konani bude Spoleénost nadale podporovat a rozvijet.
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ZPRAVA DOZORCI RADY

Zpréva dozorci rady obchodni spolecnosti Generali penzijni spolecnost, a.s. (dale jako ,Spole¢nost*) sestéva z vysledki jeji kontrolni Ginnosti, véetné
prezkoumani radné Ucetni zavérky Spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2023, Zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami za Ucetni obdobi roku 2023
a stanoviska k ndvrhu predstavenstva Spole¢nosti na rozdéleni zisku Spole¢nosti za cetni obdobi roku 2023.

Cinnost dozor&i rady Spole&nosti v roce 2023 probihala v souladu s ustanovenimi prislusnych zakond a stanov Spoleénosti. Dozoréi rada Spole¢nosti
dohlizela na vykon plisobnosti predstavenstva Spolecnosti a na uskutecriovani podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti.

V ramci své plisobnosti a v souladu se stanovami Spolecnosti probéhly v roce 2023 dvé jednani Dozor¢i rady. Dozoréi rada se zabyvala predevsim
dohledem a kontrolou nad hospodafenim Spolecnosti, jejimi obchodnimi aktivitami a vysledky, stavem a vynosy investic¢niho portfolia Spole¢nosti véetng
jeji investicni strategie a pInénim financniho a obchodniho planu Spolecnosti na rok 2023.

Predstavenstvo Spolecnosti predloZilo dozordi radé Spole¢nosti fadnou Ucetni zavérku Spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2023, a dale navrh na rozdéleni
zisku vytvoreného Spolecnosti za rok 2023. Dozor€i radé Spolecnosti byla rovnéZ poskytnuta k posouzeni zprdva o vztazich mezi propojenymi osobami
za (cetni obdobi roku 2023, zpracovand ve smyslu ustanoveni § 82 odst. 1 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon

0 obchodnich korporacich), v platném znéni (dale jen ,zakon o obchodnich korporacich®), za Gcetni obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023.

Po zhodnoceni hospodarskych vysledki Spole¢nosti za Ucetni obdobi roku 2023 dozor¢i rada Spolecnosti predklddé v souladu s § 12 odst. 1 a § 447
odst. 3 zdkona o obchodnich korporacich jedinému akciondri v plisobnosti valné hromady nasleduijici vyjadreni.

Dozor¢i rada Spole¢nosti pfezkoumala Fadnou Ucetni zavérku Spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2023 a neshledala zadné zavady. Na tomto zakladé
dozoréi rada Spole¢nosti doporucuje valné hromadé Spolecnosti (resp. jedinému akciondri Spolecnosti v pdsobnosti vainé hromady) schvalit fadnou
Ucetni zavérku Spolec¢nosti za Ucetni obdobi roku 2023. Dozor¢i rada Spolecnosti taktéz doporucuje rozhodnout o rozdélent zisku vytvoreného v roce
2023 v souladu s navrhem predlozenym predstavenstvem Spole¢nosti.

Dozor¢i rada Spolecnosti ddle v souladu s § 83 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich pfezkoumala zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami

za Ucetni obdobi roku 2023, zpracovanou ve smyslu ustanoveni § 82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich, a neshledala v ni zadné skutecnosti,
které by byly diivodem k vysloveni negativniho stanoviska dozorci rady Spolec¢nosti k obsahu uvedeného dokumentu.

V Praze dne 28. 3. 2024

Q

Antonella Maier
predsedkyné dozor¢i rady
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ZPRAVA 0 VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI 0SOBAMI

ZA UCETNI 0BDOBI OD 1. LEDNA 2023 DO 31. PROSINCE 2023

Predstavenstvo Generali penzijni spole¢nosti, a.s., jakozto statutdri organ oviadané osoby, vypracovalo timto v souladu s ustanovenim § 82 a nasl.
zakona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdgjSich predpisi (déle jako ,zakon o obchodnich korporacich®),

tuto zpravu o vztazich Generali penzijni spole¢nosti, a.s., se sidlem Na Pankréaci 1720/123, Nusle, 140 21 Praha 4, a to za tcetni obdobi od 1. ledna 2023
do 31. prosince 2023 (ddle jen ,Ucetni obdobi*).

l. Spolecnost

Generali penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Na Pankraci 1720/123, Nusle, 140 21 Praha 4, IC 61858692, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 2738 (dale jen ,Spole¢nost”) je soucdsti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici
vztahy mezi Spole¢nosti a ovlddajici osobou a ddle mezi Spolecnosti a osobami ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou (dale jen ,propojené osoby*).

Tato zprava o vztazich mezi propojenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich. Hlavni tlohou
a predmeétem Cinnosti Spolecnosti je:

— shromazdovani penéznich prostiedk od tcastnikil penzijniho pripojiSténi a statu poskytnutych ve prospéch Ucastnik( a nakladani s témito prostredky
ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sh., ve znéni pozdéjSich predpist,

— vyplaceni ddvek penzijniho pripojisténi (penzi),

— shromazdovdni prispévkil icastnika, pispévk(i zaméstnavatele a statnich pispévk(i podle zékona ¢. 427/2011 Sh., o doplrikovém penzijnim spofent,
ve znéni pozdéjsich predpist, za tcelem jejich umistovani do tcastnickych fond(, obhospodarovani majetku v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek
dopliikového penzijniho spofen,

— vyvijeni Cinnosti sméfuijici k tomu, aby zajemce o doplrikové penzijni spofeni nebo Ucastnik mél prilezitost s penzijni spolecnosti uzavfit smlouvu
0 dopliikovém penzijnim sporent,

— uzavirdni smluv o doplrikovém penzijnim spofeni jménem a na (cet penzijni spole¢nosti.

II. Struktura vztahii mezi propojenymi osobami, tiloha ovladané osoby a zpiisob a prostiedky ovladani

Jedinym akcionéfem Spoleénosti byla k 31. prosinci 2023 spoleénost Generali Ceska pojistovna a.s. se sidlem Praha 1, Spélena 75/16, 110 00
(ovladajici osoba). Udaje Ucetni zavérky spolecnosti Generali penzijni spolecnost, a.s. se zahrnuiji do konsolidované Ucetni zavérky Assicurazioni
Generali S.p.A., Itdlie, ktera je koneCnou ovladajici spole¢nosti (dale také jako ,skupina Generali®).

Spolecnost Generali CEE Holding B.V., se sidlem De entree 91, 1101BH Amsterdam, Nizozemi, kterd se Fidi pravem Nizozemského kralovstvi a je zapsana
do obchodniho rejstfiku pod registratnim Cislem 34275688, a ktera zastieSuje a fidi aktivity skupiny Generali ve stfedni a vychodni Evropé prostiednictvim
ji oviddanych osob. Plisobi tak nejen v Ceské republice, ale i na Slovensku, v Polsku, Madarsku, Rumunsku, Bulharsku, Srbsku, Slovinsku, v Cerné Hore

a v Chorvatsku. Spolecnost je soucasné ¢lenem koncernu skupiny Generali fizeného spolecnosti Assicurazioni Generali S.p.A, se sidlem Piazza Duca

degli Abruzzi 2, Terst, Italska republika, zapsané v obchodnim rejstfiku pod reg. ¢. 00079760328, kterd je matefskou spole¢nosti spole¢nosti Generali CEE
Holding B. V.

Ovladajici osoby realizuji kontrolu ve skupiné Generali pouze vahou svych hlas(, tj. vykonem hlasovacich prav na valnych hromadéch (rozhodnutich
jediného akcionare).
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lll. Prehled vzajemnych smluv uzavienych Spolec¢nosti s dalSimi propojenymi osobami

Tento prehled zahrnuje prehled vzajemnych smluv uzavienych Spole¢nosti s dalSimi propojenymi osobami, které byly v Ucetnim obdobi od 1. 1. 2023
do 31.12. 2023 platné a tcinngé, a to po celé toto obdobi anebo po jeho ¢ast (propojené osoby jsou uvadény s jejich obchodni firmou ke dni vyhotoveni
této zpravy o vztazich).

S Acredité s.r.o.:
— Smlouva o realizaci odbornych zkousek ze dne 1. 9. 2020, ve znéni dodatku ¢. 1.
— Ramcové smlouva o sdileni naklad ze dne 1. 7. 2021.

S Generali Ceska Distribuce a.s.:
— Ramcové smlouva o sdileni nakladd ze dne 12. 4. 2017, ve znéni dodatki ¢. 1 az 12 (outsourcing vybranych ¢innosti).
— Smlouva o obchodnim zastoupeni ze dne 1. 1. 2021, ve znéni dodatkii ¢. 1 az 5.

S Generali CEE Holding B.V., prostiednictvim Generali CEE Holding B.V., organizacni slozka:

— Smlouva o poskytovani sluzeb ze dne 1. 1. 2009 (outsourcing vybranych ¢innosti).

— Smlouva o zpracovéni osobnich tidajd ze dne 25. 5. 2018.

— Outsourcing Agreement fot the Performance of Internal Audit Function Activities ze dne 30. 12. 2021.

S Generali Ceska pojistovna a.s.:

— Rémcovd smlouva o sdileni nakladd ze dne 1. 7. 2021.

— Smlouva o zpracovani osobnich tidajdl ze dne 1. 7. 2004, ve znéni dodatkil ¢. 1 a7 3.

— Prikazni smlouva ze dne 1. 1. 2020, ve znéni dodatkil ¢. 1 a7 13 (uzavirdni smiuv o spolupraci).

— Pojistnd smlouva ze dne 29. 12. 2014 (pojisténi movitych véci, odpovédnosti).

— Rémcovd smlouva o sdileni NON-IT a IT technologif a souvisejicich vydajli na provoz ze dne 1. 1. 2017, ve znéni dodatk(i ¢. 1 a7 4.

— Smlouva o poskytovani pristupu na Helpline ze dne 2. 1. 2013.

— Dohoda o hodnocent profesni zpiisobilosti a osobnf diivéryhodnosti vyznamnych osob u subjektd Skupiny Generali v CR ze dne 23. 6. 2022.
— Smlouva o podndjmu prostor slouzicich k podnikéni ze dne 8. 11. 2022,

— Smlouva o spolupréci ze dne 28. 4. 2023.

S Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
— Smlouva o obhospodarovani (Investment Management Agreement) ze dne 28. 3. 2019, ve znéni dodatk(i ¢. 1 az 8.
— Ramcové smlouva o externim zajisténi ¢innosti a sdileni nakladd ze dne 30. 12. 2022.

S Generali Operations Service Platform S.R.L. (prostiednictvim Generali Operations Service Platform Czech Branch, od$tépny zavod):
— Servisni smlouva o poskytovani IT sluzeb (Master Services Agreement) ze dne 1. 1. 2021, ve znéni dodatkli ¢. 1 a 2.

S Generali Ceska distribuce a.s. a Generali Ceska pojistovna a.s.
— Smlouva o spolupréci ze dne 1. 2. 2021, ve znéni dodatk(i ¢. 1 az 4.

S Generali Ceska pojistovna a.s., Generali CEE Holding B.V. (prostiednictvim Generali CEE Holding B.V., organizacni slozka),
Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s., Generali Ceska Distribuce a.s., Generali Operations Service Platform S.R.L.
(prostrednictvim Generali Operations Service Platform Czech Branch, od$tépny zavod), Acredité s.r.o.:

— Smlouva o pInéni povinnosti vyplyvajicich z casti ve skupiné (skupinova registrace k DPH) z 2. 1. 2017.

Spolecnost vyplatila v roce 2023 dividendu jedinému akcionafi ve vysi 1 012 500 tis. K&.

V roce 2023 probéhlo také vraceni ¢asti majetku z Transformovaného fondu Generali penzijni spolecnosti, a.s. do Spolecnosti ve vySi 356 940 tis. K&.
Tento majetek byl preveden do Transformovaného fondu Generali penzijni spolecnosti, a.s. v roce 2022 dle ustanoveni §187 odst.2 Zakona 427/2011
o doplrikovém penzijnim spofeni. Dle tohoto ustanoveni je penzijni spolecnost povinna, jsou-li zdvazky Transformovaného fondu vyS$Si nez majetek

v transformovaném fondu, prevést do transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto rozdilu.

Mimo vy3e uvedené spolecnost v pfedmétném dcetnim obdobi neucinila Zadna pravni jedndni v zajmu nebo na popud propojenych osob, tykajici se
majetku, ktery by presahoval 10 % vlastniho kapitalu Spole¢nosti zjisténého podle posledni ucetni zavérky.
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IV. Poskytnuta plnéni a Gjmy vzniklé ovladané osobé a zpusob jejich vyrovnani

Veskeré vySe uvedené smlouvy véetné jejich dodatki (dale jen ,smlouvy®) byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako
byla veSkeré poskytnutd a prijata pinéni na zékladé téchto smiuv a smluv uzavfenych v pfedchazejicich obdobich poskytnuta za podminek obvyklych

v obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla Spolecnosti zadnd Ujma. Z uzavienych smluv neplynou Spolecnosti zadné zvlastni vyhody nebo nevyhody,
ani dodate¢na rizika. Spolecnost spolupracuje v ramci skupiny Generali na skupinovych projektech a politikdch. Spolupraci na téchto skupinovych
¢innostech nevznikla Spolecnosti Zadna Ujma.

V. Zavérecné prohlaseni

S ohledem na prezkoumané pravni vztahy mezi Spolecnosti a propojenymi osobami je ziejmé, Ze v disledku smiuy, jinych pravnich jednani ¢i ostatnich
opatfeni uzavienych, ucinénych ¢i prijatych Spolecnosti v pfredmétném Ucetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych propojenych osob nevznikla
Spolecnosti Zadna Ujma. Zprava byla vypracovana predstavenstvem Spolecnosti a bude predloZena dozorCi radé k pfezkoumani a dale jako soucast vyrocni
zpravy k ovéreni auditorovi, ktery provadi audit ucetni zavérky. Statutarni organ prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynaloZenim péce fadného hospodare
a Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou dostatecné, spravné a Upiné. Vzhledem ke svym povinnostem vyplyvajicim ze zakona vyda Spolecnost vyrocni zpravu,
jejiz nedilnou soucésti bude tato zprava o vztazich Spole¢nosti.

VI. Priloha

Prilohou této zprdvy o vztazich je struktura koncernu Generali CEE Holding B.V. ke dni 31. 12. 2023.

V Praze dne 26. 3. 2024

=z 2. f% yay

Jana Zelinkova Petr Brousil
predsedkyné predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
Generali penzijni spole¢nost, a.s. Generali penzijni spole¢nost, a.s.
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STRUKTURA KONCERNU

A SKUPINY GENERALI C

k 31. prosinci 2023

EE HOLDING

B.V.

Assicurazioni Generali S.p.A.

100% 100% 100% 100%
" h Generali Hellas
Generali Generali Engagement
. Insurance Generali Seguros, S.A.
Deutschland AG Solutions GmbH Company S.A.
100% 99,91% 100% 100%
. Generali Espana, S.A. Europ o
S de Segurosy Assistance R Generali IARD S.A.
Reaseguros S.A. o
100%
Generali CEE Holding
A'A
99,99% 100% Class A shares (voting),
99,971113% (0,01% Generali Romania) 100% 100% 49% Class B shares (restricted voting)
Generali Fond de Pensii
sC Gﬁn‘;n&u ROMANIA e o :' h::'"::::" Generali Osiguranje IRC Investments GW Beta B.V.
REASIGURARE SA. Qullat dd. (L
38,459%
PJSIC Ingosstrakh
. 20524 o Boss AL 15.66% Gevrs USAPL2335%,| 25 % (75% EUROP.
44,74 % (55,26% VUB a.s.) 100% Genersi Zyci PL 24 23%, General Insurance BG 7.05%) ASSISTANCE HOLDING, FRA)
VUB Generali . . .
Nadace GCP déchodkova spravcovska G:’e‘r:: S Ilnavenska SMALL GREF a.s. ERopAsstance
spoloénost , a.s. SETC e
100% 100% 100% 100%
Pankric East a.s. Pankric West a.s. Palic Spork, a.s. Cleha Invest Sp. z 0.0.
100% 100% 100% 99,95% (0,05% GPRe) 100% 100% 99,96%
LEV m Generali Development
Generali Investments Generali i .00, Srhija a.d.o. d.0.0. Beograd-Novi GP Reinsurance EAD Generali Insurance AD
Sld.o.0. d.d. O Beograd
100% 99,99% (0,01% GPRe) 65.249% (26,82% Generali Osiguranje Stbi,
100% 7,93% Generali Reosiguranje Stbija) 100%
; Generali Reosiguranje

Generali Investments, ‘Ambulanta ZDRAVJE Akcionarsko drustvo »
= jianie Srhijaa.d.0. osiguranio GENERALI Generali Zakrila Medical
ozl i i st 0SIGURANJE MONTENEGRO and Dental Center EOOD

d.o.0. Podgorica
100%
98,34% 48,51%
Akclonarsko drustvo za
_ upravjanje dobrovoljnim
Caneraill e NAMA d.d. Ljubljana gllmr:- .'::;?,m,
AD Skopje

24,99%

Medifit d.o.0.



100% 100%
Generali Investments
Lion River I N.V. Luxembourg S.A.
100%
Generali Investments
pojistovna a.s. CEE, investicni
spole¢nost, a.s.
100% 50% (50% GREF) 100%
Sireen Point Offices PALAC KRIZIK a.s. Pafizskd 26, 5.x0.
100% 100% 100%

Office Center

Purkyiiova, a.s.

MUSTEK PROPERTIES

Namésti Republiky

3a,s.r.0.

100%

Generali Biztosit6 Zrt.

61%
Eurdpai Utazasi
Biztositd Zrt.
100%
Roar biztositasi és

pénziigyi kozvetitd Kft.

26%
Europ Assistance.
Magyarorszdg Befekletési
és Tanacsado Kit.

14,9%

Zértkbriien Miikodo
Részvénytérsasdg
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100%

GENERALI OPERATIONS
SERVICE PLATFORM

100%

Generali
Versicherung AG

50% (50%) (GCEE holds 1 share
and GICEE holds 1 share)

Generali Invest CEE

Struktura koncernu a skupiny Generali CEE Holding B.V. k 31. prosinci 2023

100%
Generali Italia
S.pA.
100% 99,98%
BG Fund Management Generali Assurances
Luxembourg S.A. Générales SA

50% (50%) (GCEE holds 1 subscriber
share and GICEE holds 1 subscriber share)

Generali Invest CEE

Plc. (Global Exposure ICAV

100% 100%

Generali penzijni

< Acredité s.r.o.
spolecnost, a.s.

SIBSEN Invest sp. PL Investment

Jerozolimskie | Sp.
Zo.o.

100%

100%

Genertel Biztosito Zrt.

100%

Generali-Ingatian
Vagyonkezeld és Szolgaltato
Kit.

100%

GP Consulting
Pénziigyi Tanacsado
Kit.

100%

Atotal Insurtech Kft.

100%
Generali Generali Zycie Towarzystwo
74% (26% GCEE) 25%
Generali Alapkezeld
. Saneo S.A.

100%

Generali Real Estate
Fund CEE a.s.,

Generali Ceska

Distribuce a.s. investiéni fond

100%

100%
Generali

Ubezpieczen S.A.

25,95% 100%

50,18 % (25,18% GP Re,
24,64% SMALL GREF)

100%

Generali Investments.
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych SA.

100%

odpowiedzialnoscia

100%

Bezpieczny.pl
Spzo.o.
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Zpravanezavisieho auditora

pro akcionare spolec¢nosti Generali penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spole¢nosti Generali penzijni spole¢nost, a.s. (dale také
~Spolecnost®) sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci
2023, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménéch vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2023
a prilohy v ucetni zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych uc¢etnich metodach.
Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této udetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2023 a naklad a vynosU a vysledku jejiho hospodareni za rok kon¢ici 31. prosincem 2023
v souladu s Ceskymi u€etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 537/2014 a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy
pro audit (ISA) pfipadné dopIinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ietni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky
jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naSeho odborného usudku pfi auditu ucetni
zavérky za bé&zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu déetni
z4avérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto
zaleZitostem nevyjadfujeme.
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Realna hodnota dluhovych cennych papirt

K 31. prosinci 2023 ¢inila uc¢etni hodnota dluhovych cennych papiri 817 475 tis. K& (k 31. prosinci 2022:
896 105 tis. K&). Informace o tomto finanénim majetku jsou uvedeny v bodé 3 a 6 pfilohy ucetni zavérky.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spole¢nost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodni rejstik vedeny Méstskym soudem v Praze 10 49619187
nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vlozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spole¢nosti s ru¢éenim omezenym zarukou. ID datové schranky: 8h3gtra
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Popis hlavni zalezitosti auditu

Investice do dluhovych cennych papird pfedstavuji nejvyznamnéjsi kategorii aktiv v rozvaze Spole¢nosti.

V souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb. u¢etni politika Spole¢nosti pro finan¢ni nastroje vychazi z
prislusnych pozadavk( mezinarodnich standard(i u¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.
Uvedené dluhové cenné papiry drzi Spole¢nost za ucelem inkasa smluvnich penéznich toku a prodeje
téchto finan€nich aktiv. Souvisejici smluvni penézni toky navic pfedstavuji vyhradné platby jistiny a
urokd. V disledku toho Spole¢nost klasifikovala veskeré tyto cenné papiry jako ocenované realnou
hodnotou proti 4étiim ostatniho uplného vysledku hospodareni (FVOCI) a pfi uréeni jejich realné
hodnoty postupovala nasledovné:

«  realna hodnota cennych papirt obchodovanych na aktivnim trhu (napf. statnich dluhopist Ceské
republiky a vefejné obchodovanych korporatnich dluhopist) byla stanovena podle jejich sou¢asné
kétované trzni ceny;

« redlna hodnota cennych papird neobchodovanych na aktivnim trhu (napf. korporatnich dluhopisu,
které nejsou aktivné obchodovany) byla stanovena pomoci ocenovacich modeld na bazi
diskontovanych penéznich tokd vyuzivajicich na trhu pozorovatelné i nepozorovatelné vstupy a
predpoklady jako jsou napfiklad smluvni penézni toky, bezrizikova urokova sazba ¢&i Uvérové
rozpéti (tzv. credit spread).

PFi stanoveni vhodné ocenovaci metody a vstupll a pfedpokladd pro ocefiovaci modely je ve vyznamné

mife pouzivan Usudek vedeni Spolec¢nosti. Rovnéz plati, Zze komplexni modely jsou nachyIng&;jsi k riziku

zkresleni ze strany vedeni Spolecnosti, chybam a nekonzistentni aplikaci. Témto skute€nostem je tfeba
vénovat vice pozornosti v pribéhu auditu se zaméFenim na posouzeni objektivity zdroju pouzitych pfi
vypracovani pfedpokladd a jejich konzistentni aplikaci.

Vzhledem k vy$e uvedenym faktorGm stanoveni realné hodnoty cennych papirt drzenych Spole¢nosti

vyzadovalo béhem auditu nasi zvySenou pozornost a bylo vyhodnoceno jako hlavni zalezitost auditu.

Jak byla zaleZitost pii auditu feSena

V teto oblasti jsme provedli nasledujici auditni postupy, v odivodnénych pfipadech pak s vyuzitim

vlastnich specialistl v oboru informacénich technologii a ocefiovani:

o kriticky jsme posoudili vhodnost ocefiovacich metod a model( pouzitych pfi stanoveni realné
hodnoty dluhovych cennych papird z hlediska jejich souladu s pfisluSnymi regulatornimi pozadavky
a pozadavky na ucetni vykaznictvi;

« udluhovych cennych papirli obchodovanych na aktivnim trhu jsme:

- navzorku takovych cennych papir( kriticky posoudili vyhodnoceni pfislusnych trhi Spole¢nosti
jako aktivnich, a to posouzenim, zda na daném trhu probihaji transakce v dostate¢né frekvenci
a objemu, aby bylo mozné pribézné ziskavat informace o cenach; a

- u celého portfolia cennych papir(i v drzeni Spole¢nosti porovnavali vykazané realné hodnoty
kétovanych cennych papirt v portfoliu s vefejné dostupnymi kétovanymi trznimi cenami;

. u vSech dluhovych cennych papir(i v portfoliu neobchodovanych na aktivnim trhu jsme kriticky
posoudili jejich vykazané realné hodnoty vypracovanim vlastniho nezavislého odhadu téchto
hodnot. V ramci tohoto postupu jsme stanovili nasledujici kliCové vstupy modelu diskontovanych
penéznich tok:

- smluvni pené&zni toky - na zakladé na8i provérky zakladnich smluvnich ustanoveni;

- bezrizikova Urokova sazba - na zakladé udaju o statnich dluhopisech poskytovanych externimi
platformami pro finan¢ni udaje; a

- uvéroveé rozpéti - na zakladé metody srovnatelnych cennych papir(i nebo metody trzni kfivky, a
to dle relevance.

«  zhodnotili jsme Uplnost, spravnost a relevantnost informaci tykajicich se oceriovani realnou
hodnotou finanénich nastroji zvefejnénych v Ucetni zavérce z hlediska souladu s pfisluSnymi
poZadavky na ucetni vykaznictvi.
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Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spole€nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem U€etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s u€etni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),

tj. zda pfipadné nedodrzZeni uvedenych pozadavkul by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v U€etni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postup(l jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovid4 za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u€etni zavérce zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,

s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozor¢i rada. Za sledovani
procesu ucetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velk& mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi piedpisy ve vSech pfipadech v U€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazu;ji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize reélné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomickéa rozhodnuti, ktera uzivatelé u¢etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:
« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti U€etni zavérky zplsobené
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podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich metod, pfimérenost provedenych Géetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uvedl v pfiloze v U€etni zavérce.

o Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, zZe takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji
z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spole€nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nas$i povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni o tom, Ze jsme
spinili pFislusné etické poZzadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veSkerych vztazich a dal$ich
zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali osoby povéfené spravou
a fizenim Spolec¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamné;jsi,

a které tudiz pfedstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost
neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném
pfipadé usoudime, Ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné
oCekavat, Zze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s €lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 uvadime
v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyZzadované nad ramec mezinarodnich
standardu pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolecnosti nas dne 13. listopadu 2023 urcila valna hromada Spolecnosti. Auditorem
Spole¢nosti jsme nepfetrzité 3 roky.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodate¢nou
zpravou pro vybor pro audit Spole€nosti, kterou jsme dne 27. bfezna 2024 vyhotovili dle ¢lanku 11
nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Generali penzijni spolecnost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Zprdva nezavislého auditora
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KPMG

Poskytovani neauditorskych sluzeb

ProhlaSujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v €l. 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Spolecnosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli Zadné jiné sluzby.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvorakova je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky spolecnosti
Generali penzijni spole€nost, a.s. k 31. prosinci 2023, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze dne 28. bfezna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni &islo 71

/?Zaa//%/

Ing. Blanka Dvorakova
Partner
Evidencni Cislo 2031
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UCGETNI ZAVERKA

K 31.12.2023

Rozvaha k 31.12. 2023

(tis. Kc) Kapitola 31.12. 2023 31.12. 2022
AKTIVA
Pohledéavky za bankami 3 582 478 451 347
vtom: a) splatné na pozadani 152 066 145 236
b) ostatni pohledavky 430 412 306 111
Dluhové cenné papiry 4 817 475 896 105
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 707 912 717 088
b) vydané ostatnimi osobami 109 563 179017
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 74 821 69 409
Dlouhodoby hmotny majetek 5 129 216
Ostatni aktiva 6 574141 412 841
Néklady a pfijmy pfiStich obdobi 7 211742 174 839
AKTIVA CELKEM 2260 786 2004 757
(tis. K¢) Kapitola 31.12. 2023 31.12. 2022
PASIVA
Zavazky viici bankam a druZstevnim zaloznam 19780 39 066
v tom: ostatni zavazky 19780 39 066
Ostatni pasiva 8 168 026 131 926
Rezervy 53 659 16175
v tom: a) na dané 17 48 469 5603
b) ostatni rezervy 16 5190 10572
Zakladni kapital — splaceny 9.1 50 000 50 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 7 850 7 850
v tom: ostatni fondy ze zisku 9.2 7 850 7850
Kapitalové fondy 9.3 650 248 650 248
Oceriovaci rozdily z majetku a zavazki 9.4 -23 090 -44 939
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 9.5 498 954 497 273
Zisk za ucetni obdobi 9.6 835 359 657 158
PASIVA CELKEM 2260 786 2004 757
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Rozvaha k 31.12. 2023

Kapitola

31.12. 2023

31. 12. 2022

(tis. K&)

Podrozvahova aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 18.4 430 541 478 652
Hodnoty predané k obhospodarovani 21.2 1313157 1242 422
Podrozvahova aktiva celkem 21 1743 698 1721074
Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 18.4 404 478 419 717
Prijaté zastavy a zajisteni 211 355 290 303 311
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 21.3 144 116 682 143187 264
Podrozvahova pasiva celkem 21 144 876 450 143 910 292
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Vykaz zisku a ztraty za rok konéici 31.12.2023

(tis. KE) 31.12. 2022
Vynosy z troki a podobné vynosy 70140
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirli 35020
Naklady na droky a podobné naklady -28
Vynosy z poplatk( a provizi 1344 353
Néklady na poplatky a provize -326 175
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -35 322
Ostatni provozni vynosy 2748
Ostatni provozni naklady -23 668
Spravni naklady -198 521
vtom: a) naklady na zaméstnance -52 470
7 toho: aa) mzdy a platy -40 434
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -12 036
b) ostatni spravni naklady -146 051
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku ~21567
Roz'puét'énl' or'JravnVChPoIoiek arezerv k pohlgdévkém, cennym papirim 861
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
0dpisy, tvorb'aoa poui’iti opravnVch polozek a rezerv k pohledavkam, 796
cennym papirdiim a zarukam
Zisk za tcetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 812025
Dari z pfijm{ -154 867
z toho: a) splatna -154 152
b) odlozena -715
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 657 158
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

(tis. K&)

Zakladni
kapital

Rezervni
fondy
a ostatni
fondy
ze zisku

Kapitalové
fondy

Ocenovaci
rozdily

Nerozdéleny
zisk

Z minulych
let

Zisk
(ztrata)

Zistatek k 1. 1. 2022 50 000 7 850 650 248 -23 577 1201 420 608 854 2494795
Ocenovaci rozdily 0 0 0 -21 362 0 0 -21 362
Prevody do fond(i 0 0 0 0 608 854  -608 854 0
\lyplata dividendy 0 0 0 0 0 0 0
Dotace do Transformovaného fondu 0 0 0 0 -1313000 0 -1313000
Cisty zisk/ztréta za Uetni obdobi 0 0 0 0 0 657 158 657 157
Zistatek k 31. 12. 2022 50 000 7 850 650 248 -44 939 497 273 657 158 1817 590
Ziistatek k 1. 1. 2023 50 000 7 850 650 248 -44 939 497 273 657 158 1817 590
Oceriovaci rozdily 0 0 0 21849 83 0 21932
Prevody do fond(i 0 0 0 0 131658  -131658 0
Vyplata dividendy 0 0 0 0 -487 000  -525500 -1012500
Dotace do Transformovaného fondu 0 0 0 0 356 940 0 356940
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 835359 835359
Ziistatek k 31. 12. 2023 50 000 7 850 650 248 -23 090 498 954 835359 2019321
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

za rok koncici 31. 12. 2023

1. VSeobecné informace

Generali penzijni spolecnost, a.s. dfive Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny (dale jen ,Spoleénost”) vznikla transformacf Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s.,
ktery byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 19.9. 1994 a byl k 1. 1. 2013 transformovan na Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. a Transformovany fond
Penzijni spolecnosti Ceskeé pojistovny, a.s. K pfejmenovani Spole¢nosti doslo 1. 7. 2020, novy ndzev pevzaly také vSechny ji spravované fondy.

Spolecnost sidli v Praze 4, Na Pankraci 1720/123, identifikacni ¢islo SpoleCnosti je 618 58 692.

Kromg Transformovaného fondu Generali penzijni spolecnosti, a.s. Spolecnost v roce 2013 zaloZila také tyto tcastnické fondy:
— Povinny konzervativni fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

Spofici Ucastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

Vyvazeny ucastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.
Dynamicky Ucastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

Jedinym akcionaiem Spolecnosti je Generali Ceska pojistovna a.s., se sidlem Spalend 75/16, 110 00, Praha. Udaje Gcetni zavérky Spole¢nosti se zahrnuji
do konsolidované Ucetni zavérky Assicurazioni Generali S.p.A., Piazza Duca degli Abruzzi 2, 34132 Trieste, Italy, kterd je koneCnou matefskou spole¢nosti
a kterd sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku nejSirsi skupiny Gcetnich jednotek. Konsolidovana tcetni zavérka je k dispozici na internetovych strankdch
www.generali.com.

Cinnost Spole¢nosti spociva zejména v:

— shromazdovani penéznich prostredki od tcastnikii penzijniho pripojisténi a statu poskytnutych ve prospéch Ucastnik( a nakladani s témito prostiedky
ve smyslu zakona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojiSténi se statnim prispévkem,

— vyplaceni ddvek penzijniho pripojisténi (penzi),

— shromazdovani piispévk(i Uicastnika, prispévkil zaméstnavatele a stétnich prispévki podle zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim sporent,
za Ucelem jejich umistovani do dcastnickych fondd, obhospodafovani majetku v ticastnickych fondech a vypléceni ddvek doplrikového penzijniho
sporen,

— vyvijeni ¢innosti sméfujici k tomu, aby zdjemce o dopliikové penzijni spofeni nebo Ucastnik mél prileZitost s penzijni spolecnosti uzaviit smlouvu
0 doplikovém penzijnim sporeni,

— uzavirani smluv o dopliikovém penzijnim spofeni jménem a na Ucet Spolecnosti.

Organizacni struktura Spole¢nosti je nasledujici:
— Usek generalniho feditele,
— Usek provozu,

— Usek CRM a marketingu.

Hlavn{ distribuéni kanaly Spolegnosti tvoii poradci a pobogky Generali Ceskd Distribuce a.s., kterd je dcefinou spolecnosti Generali Ceské pojistovny a.s.,
a dale poradci a pobocky nezavislé sité financnich poradc(.

Spravu investiéniho portfolia vykondva pro Spolecnost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitafem spravovanych fond( je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (ddle jen ,Depozitar*).
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Pocet ticastnikl spravovanych fond 31.12. 2023 31.12. 2022

Povinny konzervativni fond*) 14 065 9630
Spofici Ugastnicky fond*) 173 587 169 171
Vlyvazeny Ucastnicky fond*) 171196 148 167
Dynamicky Ucastnicky fond*) 179 348 144 881
Transformovany fond 653 400 732 626

VySe vyplacenych davek (tis. K¢) 31.12. 2023 31.12. 2022
Povinny konzervativni fond 602 323 320 440
Spofici Ucastnicky fond 2 809 968 2 168 869
Vlyvazeny Ucastnicky fond 815678 595 923
Dynamicky Ucastnicky fond 449716 328 955
Transformovany fond 18 539 441 10493 747
Povinny konzervativni fond 15529 3594
Sporici Ugastnicky fond 5420 34 861
Vlyvazeny Ucastnicky fond 37 303 12633
Dynamicky ucastnicky fond 10879 8 781
Transformovany fond 89 996 61 263
Zhodnoceni viozenych prostredkii (%) 31.12.2023
Povinny konzervativni fond 8,19 1,93
Spofici Ucastnicky fond 9,82 -4,50
Vlyvazeny Ucastnicky fond 14,29 -8,37
Dynamicky Ucastnicky fond 21,41 -11,32
Transformovany fond 2.9 1,6

Transformovany fond v pfipadé potfeby vytvéri pojistnou rezervu na vyplatu budoucich penzi ve wysi Cisté soutasné hodnoty ocekavanych vyplat penzi
vypoctenych pojistnym matematikem, snizené o sumu prostredk(l evidovanych ve prospéch prijemcil penzi ke dni vypoctu rezervy. Ostatni Ui¢astnické
fondy rezervu na vyplatu doZivotnich penzi nebo penzi na presné stanovenou dobu s presné stanovenou vysi diichodu nevytvareji, nebot tyto penze vyplaci
pojistovna urcend klientem na zakladé uzaviené pojistné smlouvy.

Predstavenstvo, dozor¢i rada a vybor pro audit

Predstavenstvo k 31. 12. 2023:

predseda predstavenstva: Ing. Lenka Kejikova
mistopfedseda predstavenstva:  Ing. Mgr. Petr Brousil

¢len predstavenstva: Ing. Radek Moc, Ph.D., MBA
¢len predstavenstva: Ing. Maro$ Poncék, Ph.D.

V roce 2023 nenastaly v Predstavenstvu Spolecnosti zadné zmény. 10. ledna 2022 byli jmenovani Maro$ Poncék a Petr Brousil novymi Cleny
predstavenstva. Petr Brousil byl poté 13. ledna 2022 zvolen mistopfedsedou.
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Dozordi rada k 31. 12. 2023:

predseda dozorGi rady: Antonella Maier

¢len dozorCi rady: Ing. David Vosika

¢len dozor€i rady: Ing. Josef Benes

¢len dozor€i rady: Ing. Andrea Leskovska

V roce 2023 nenastaly v Dozor¢i radé Spolecnosti zadné zmény. 10. ledna 2022 byla novou ¢lenkou dozorci rady jmenovana Andrea Leskovska.

Vybor pro audit:

predseda vyboru: Ing. Martin Man¢ik, FCCA
¢len vyboru: Ing. Bedta PetruSova

Clen vyboru: Ing. Roman Smetana, FCCA

V roce 2023 a 2022 nenastaly Zadné zmény ve vyboru pro audit.

2. Uéetni postupy
2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka Spolecnosti, obsahujici rozvahu, vkaz zisku a ztréty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a souvisejici pilohu, je sestavena v souladu

se zakonem ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, a pfisluSnymi nafizenimi, opatfenimi a vyhlaSkami, zejména vSak vyhlaskou €. 501/2002 Sh. vydanou
Ministerstvem financi Ceské republiky ve znénf G&inném od 1. ledna 2018 (ddle jen Viyhlaska), kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdgjSich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpisti

a v souladu s Ceskymi U&etnimi standardy pro finan&ni instituce.

Utetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich nastrojil ocefiovanych redinou
hodnotou do zisku nebo ztraty, véetné derivat( a financnich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou do viastniho kapitdlu.

Spolecnost pro Lcely vykazovani financnich néstrojll, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v priloze v tcetni zavérce postupuje v souladu
s VyhlaSkou podle mezinarodnich Uéetnich standardti upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Géetnich
standardd (déle jen ,mezindrodni tcetni standard“ nebo ,IFRS*).

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Ugetni jednotka bude nepretrZité pokradovat ve své ¢innosti a 7e u ni nenastavéd #4dnd skutecnost, ktera
by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Céstky v Uetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
2.2. Okamzik uskutecnéni tcetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni tcetniho pipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den vyporadéni téchto obchodd. Spotové operace jsou od okamziku
sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zatictovany na podrozvahovych tctech a zaroveri mezi témito daty precefiovany zplisobem,
jaky odpovida kategorii ocefiovani, do které byly zafazeny.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost oducétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo
jeho Casti. Spolecnost tuto kontrolu ztratf, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

FinanCni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale
nebude finanéni zavazek nebo jeho Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Uéetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se z(ctuje do vynost nebo naklad(.

Dale je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den sjednani obchodu (trade date) u finanénich derivéti, den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf icetni jednotky a k dalSim skutecnostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi

a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek tcetni jednotky
aneho ze zvlastnich predpisd.
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2.3. Financni aktiva a finanéni zavazky

Spolecnost pro Lcely vykazovani financnich néstroj, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v priloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich
Ucetnich standard(i (dale jen ,IFRS).

Pro Klasifikaci dluhovych cennych papir(i zavadi IFRS9 dvé kritéria:

1) obchodni model, ktery tcetni jednotka pouziva pro fizeni finanénich aktiv

2) test charakteristik smiuvnich penéZnich tok( plynoucich z financnich aktiv, které vznikaji na zdkladé smluvnich podminek sjednanych pro financni
aktiva, tzv. SPPI test.

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:

— nabgéhlou hodnotou (AC),

— redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu pro kategorii fair value through OCI (FVOCI),

— reélnou hodnotou do zisku nebo ztraty pro kategorii fair value through Profit and Loss (FVTPL).

Finan¢ni aktivum musi byt oceflovano nabéhlou hodnotou, pokud jsou spinény obé ndsledujici podminky:
— finanéni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za Ucelem ziskani smiuvnich penéznich tokil, a
— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tok(i tvofenych vwylucné spldtkami jistiny a trok(i z nesplacené ¢astky jistiny.

Finan¢ni aktivum musi byt ocefiovano redlnou hodnotou do viastniho kapitalu, pokud jsou spinény obé nasleduijici podminky:
— finanéni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv, a
— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data penéznich tokii tvorenych vyluéné splatkami jistiny a trok{ z nesplacené ¢astky jistiny.

Financni aktivum musi byt ocefiovano redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud neni oceriovano nabéhlou hodnotou nebo redlnou hodnotou do viastniho
kapitalu podle odstavcl vyse.

Pri prvotnim zalictovani jednotlivych investic do kapitdlovych nastroji, které by jinak byly ocenény redinou hodnotou do zisku nebo ztraty, si Ucetni jednotka
miize neodvolatelné zvolit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v realné hodnoté do vlastniho kapitalu. V pripadé volby FVOCI z{istdva ocenéni vykdzané
na lctech kapitalu bez pretctovani do ziskil a ztrat pfi oductovani (prodeji) kapitdlového néstroje.

Nehledg na odstavce vyse mlize Spoleénost pfi prvotnim zatiCtovani neodvolatelné zafadit financni aktivum do kategorie ocefiované redinou hodnotou
do zisku nebo ztraty, pokud je tim vylou¢en nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo tcetni nesoulad (nékdy oznacovany jako ,Ucetni neshoda”), ktery
by mohl jinak vzniknout pfi ocefovani aktiv nebo zavazk{i nebo Uctovani ziskil a ztrdt na jiném zakladg.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zatCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které jsou urcené jako ocefiované redlinou
hodnotou proti Gétlim viastniho kapitélu (FVOCI), neni pi odUctovani zatictovan ve vykazu zisku a ztréty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model odrézi zplisob spolecného fizeni skupin financnich aktiv za tcelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje
pristup ke Klasifikaci podle nastrojli jednotlivé, ale je stanovena na vy$Si trovni agregace. Pii vyhodnoceni obchodniho modelu jsou brany do Gvahy vSechny
relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Obchodni model se posuzuje na zakladg faktt jako:

— Jak je posuzovana vykonnost portfolia finan¢nich aktiv,
— Jaka rizika ovliviuji vykonnost portfolia financnich aktiv a jak jsou fizena,
— Jakd je Cetnost, objem, nacasovani a diivod prodejli finanénich aktiv.

Na zdkladé zplsobu fizeni financnich nastrojd byly pro Spolecnost zvoleny tyto obchodni modely:

Drzet a inkasovat (AC) - Penézni instrumenty Spole¢nost vyuziva pro zajiSténi provoznich potfeb svého fungovani. Slouzi pro kratkodobé ulozeni likvidity
a ne jako instrumenty k obchodovéni nebo dosazeni vynosu. Mezi takto fizend aktiva patii — bankovni Gcty, kratkodobé terminované vklady a kratkodobé
reverzni repo obchody.

DrZet, inkasovat a prodavat (FVOCI) — Pro Spolecnost je hlavnim cilem fizeni financnich nastroj udrzovani likvidni rezervy z diivodu existence garance
za vklady v Transformovaném fondu. Spole¢nost mé za cil udrzet nezaporny hospodarsky vysledek kazdy rok pomoci konzervativni investicni strategie,

na zakladé které Ize investovat do aktiv s niz§im rizikem, primarné do diuhopisd. Spolecnost tyto nastroje primarné drzi s cilem inkasovat smiuvni penézni
toky, v pripadé nutnosti je vSak pripravena je odprodat. Spolecnost primarné sleduje tivérové riziko nakupovanych finanénich néstrojii pomoci externich

¢i internich tvérovych rating(.
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Vyhodnoceni, zda jsou penézni toky tvofeny vyluéné splatkami jistiny a droki (tzv. ,,SPPI test*)

Pro Ucely tohoto vyhodnocen, je ,jistina“ definovéna jako reainé hodnota finangniho aktiva pfi prvotnim zatctovant. ,Uroky* jsou definované jako odména
za ¢asovou hodnotu penéz a za Uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a za dalsi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim Gveérd (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i pripadnou ziskovou marZi. Pfi vyhodnocovani, zda jsou penéZni toky tvoreny
vylucné splatkami jistiny a trokd, hodnoti Spole¢nost smiuvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnocent, zda financni aktivum zahrnuje
smiluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

V rdmci vyhodnocovani posuzuje:

— podminéné uddlosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;

— pakovy efekt;

— pred¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

— podminky, které omezuiji ticetni jednotku pri inkasu penéznich tok{ z konkrétnich aktiv;

— podminky, které modifikuiji tplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napr. zplisoby pravidelného stanoveni vySe rokové sazby).

Kdyz posuzovany finanéni ndstroj SPPI test nespini, je povinné ocefiovan ve FVTPL.
Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zatctovani nejsou financni aktiva reklasifikovana s vyjimkou, kdy Spole¢nost v béZném tcetnim obdobi zméni obchodni model
pro fizeni financnich aktiv.

V roce 2023 a v roce 2022 Spole¢nost obchodni model nezménila.

Finanéni zavazky

Zavazky jsou ocenény nabéhlou hodnotou nebo redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) jedna-li se o derivat.
Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni zvazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykdzana v rozvaze, pokud a jen pokud Spolecnost mé aktudiné vymahatelné
pravo zapodist dané zistatky a planuje, bud vyporadant v gisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Modifikace financnich aktiv a financnich zavazku

Pokud smluvni penézni toky financéniho aktiva Ci finanéniho zavazku byly pfesjednany nebo modifikovany, rozhodne Spole¢nost, zda se jedna o vyznamnou
modifikaci porovnanim Cisté soucasné hodnoty penéznich tokil z finanéniho néstroje pred modifikaci a po modifikaci. Viyznamna modifikace smluvnich
podminek vyZaduje oductovat stavajici finanCni nastroj a zatictovat novy financni ndstroj dle pravidel pro pocétecni zadctovani. Spolecnost vypocte novou
hrubou tcetni hodnotu finanéniho aktiva a porovna ji s pdvodni hrubou Uéetni hodnotou a rozdil zatictuje do zisku nebo ztraty.

Jsou-li nové sjednany ¢i jinak modifikovany smluvni penézni toky financniho aktiva nevyznamné, modifikace nevede k oductovani financniho aktiva,
Spolecnost presto zalCtuje rozdil mezi pdvodni hrubou tcetni hodnotou a novou hrubou Ucetni hodnotou do zisku nebo ztréty.

Oductovani financnich aktiv a financnich zavazku

Finan¢ni aktiva

Spolecnost oductuje financni aktivum, pokud

— smluvni prava na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo
ve které Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova
kontrolu nad financnim aktivem.

PFi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi

a) Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢dsti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté dhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo
ztréty, které byly zauCtovany ve vlastnim kapitdlu vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky
Spolec¢nost oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruSeny nebo zaniknou.
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2.4. Realna hodnota

Redlnd hodnota je cena, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovand prislusnou burzou cennych papird nebo jinym aktivnim verejnym trhem s tim,
Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu se pouZije cena bid. V ostatnich pripadech je realna hodnota stanovena jako ¢ista soucasna hodnota penéznich
tok(i zohledriujici kreditni i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjisténi rediné hodnoty cennych papiri maximalizuje pouZiti trznich Udajii a minimalizuje trzné nepozorované
vstupy. Oceflovaci modely zohlediiuji trzni podminky existujici k datu ocenéni. Spolecnost tyto modely pravidelné aktualizuje, aby zajistila, ze adekvatnim
zplisobem zohledniuji aktudlni trzni podminky. Pfechod na referencni trokové sazby IBOR neméd vyznamny dopad.

Kotovany financni nastroj je takovy nastroj, jen je vyporadan na regulovaném trhu nebo ve vicestranném obchodovani. Pro posouzeni, zda kotované ceny
skutecné vyjadruji realnou hodnotu, Spolecnost peclivé vyhodnocuie, je-li trh aktivni, ¢i ne. Trh je povazovén za neaktivni v pfipadé, Ze se ceny po dlouhou
dobu neméni nebo ma Spolecnost informaci o néjaké vyznamné udalosti, ktera by méla byt v hodnoté finanénich aktiv zohlednéna a na kterou pfitom ceny
na trhu nereaguji. Aktivni trh pro urcité aktivum nebo zdvazek je trh, na némz se transakce s danym aktivem nebo zéavazkem uskute¢riuji dostate¢né ¢asto

a v dostate¢ném objemu, aby byly priibéZné k dispozici informace o ceng.

Hierarchie stanoveni rediné hodnoty (definovana v IFRS 13), kterd kategorizuje vstupni veli¢iny pouZité ocenovaci techniky zvolené pro uréeni rediné
hodnoty, ma tfi Girovné:

— Uroveri 1 — vstupy jsou kotované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva nebo zavazky, k nim# ma Géetni jednotka pristup
ke dni ocenéni,

— Uroveii 2 — vstupy jsou Udaje, u nich? se nejednd o kotované ceny obsaZené v prvni Urovni, ale které jsou pro dané aktivum &i zavazek objektivng
Zjistitelné (pozorovatelné) na trhu, a to bud' pfimo, nebo nepfimo,

— Uroveii 3 — jako vstupni Udaje pro aktivum nebo zavazek se pouzivajf idaje, které nejsou objektivné zjistitelné (pozorovatelné) na trhu.

Redlna hodnota aktiv a zdvazk( obchodovanych na aktivnich trzich odpovida kotovanym cenam ke konci ti¢etniho obdobi. Tyto ndstroje jsou zarazeny
do drovné 1.

Redlnd hodnota aktiv a zdvazki neobchodovanych na aktivnich trzich (napf. OTC derivaty nebo nekotované diuhopisy) je uréena oceriovacimi technikami.
FinanCni nastroj je zarazen do urovné 2, pokud jsou vSechny vyznamné vstupy pro urceni reélné hodnoty objektivné zjistitelné. Ocenovaci techniky uzivané
k urceni realné hodnoty zahrnuji predevsim kotované trzni ceny nebo ceny kotované ostatnimi ti¢astniky trhu pro podobné nastroje, odhad penéznich

tok{l a bezrizikové krivky.

V pripadé, Ze jeden &i vice vyznamnych vstup( nevychézi ze zjistitelnych trznich dat, zahrne se finanéni nastroj do trovné 3.

Aktiva a zavazky jsou zafazeny do Urovné 3, pokud je jejich hodnota stanovena pomoci ocefiovacich modeld, metodou diskontovanych penéznich toki
nebo podobnymi technikami a nejméné jeden vyznamny predpoklad modelu nebo vstup neni objektivné zjistitelny (pozorovatelny). Uroveri 3 také zahmuje
takova aktiva a zavazky, u kterych stanoveni rediné hodnoty vyZaduje odborny tsudek nebo odhad. Obecny popis ocenovacich technik pouzitych pro
aktiva a zavazky z Urovné 3 je uveden nize.

— Nezdvislé ohodnoceni tfeti stranou — pfiméFenost ocenéni vyplyva z ocenéni, zprav a posudkil (,fairness opinion“) zpracovanych nezavislymi tigtimi stranami,

— Qcenéni zaloZené na vysi viastniho kapitalu,

— Ocenéni, které zohlediuje dalsi informace o hodnoté finanéniho ndstroje (nedostatecnd hodnota nelikvidnich podkladovych aktiv v pripadé fond(i/hedge fondd,
nedostateéné zdroje k financovani podfizenych transi v pripadg strukturovanych produktd, jako jsou CDO, tipadek/insolvence emitenta atd.).
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Nasledujici tabulka obsahuje popis ocefiovacich technik a vstupil pouzivanych pro ocenéni realnou hodnotou:

[ fUoeniz  JUoeis ]
Akcie Redlna hodnota se stanovi predevsim na zakladé
nezavislého ohodnoceni treti stranou nebo
je zalozena na vySi viastniho kapitalu.

Dluhopisy, pdjcky Dluhopisy jsou oceriovany metodou diskontovanych penéznich tokd. Indikativni cena je poskytnuta treti stranou nebo metoda
Metoda je zaloZena na odhadech budoucich penéznich tok( a diskontni diskontovanych penéZnich tokd pouZiva objektivné
sazba je zalozena na bezrizikovych Urokovych sazbach upravenych nezjistitelné vstupy (extrapolované trokové sazby
o kreditni prirazku. Prirézka je obvykle odvozena od instrumentu, ktery nebo volatilita indexd, historickd volatilita a korelace,
je obchodovan na aktivnim trhu a ma podobné podminky (stejny emitent, vyznamné Upravy prirazky u kotovanych CDS, ceny
stejna doba splatnosti, stejné stari atd.), coz nejlépe odrazi trzni cenu. obdobnych aktiv vyzadujici vyznamnou tpravu atd.).

Derivaty Derivaty se ocefiuji metodou diskontovanych penéznich tok(i. Pro ocenéni

se vyuzivaji odhadované budouci penézni toky a vstupy objektivng zjistitelng
na trhu, jako jsou bezrizikové Uirokové sazby, ménové kurzy a swapové spready.

Depozita, reverzni REPO Tyto instrumenty jsou oceriovany metodou diskontovanych penéznich tokd.
operace, terminované vklady  Pro ocenéni se pouzivaji odhadované budouci penézni toky a vstupy objektivné
a ostatni depozita Zjistitelné na trhu, jako jsou bezrizikové trokové sazby nebo ménoveé kurzy.

V piipadé polozek rozvahy ocenovanych Ucetni hodnotou se Ucetni hodnota vyznamné nelisi od realné hodnoty.

Nasledujici tabulky popisuiji nastroje trovné 3 a jejich objektivné nezjistitelné vstupy pro troven 3 (v tis. K&):

Popis Reélna hodnota Ocenovaci Vstupy objektivné Rozpéti
k 31. prosinci 2023 technika nezjistitelné

Korporatni dluhopisy 19 991 Metoda diskontovanych penéznich tok(i Kreditni rozpéti 192 -192

Popis Redlna hodnota Ocenovaci Vstupy objektivné Rozpéti
k 31. prosinci 2022 technika nezjistitelné

Korporatni dluhopisy 29908 Metoda diskontovanych penéznich toki Kreditni rozpéti 58-195

Je-li to mozZné, Spolecnost testuje citlivost redinych hodnot investic zafazenych do 3. trovné na zmény v objektivné nezjistitelnych (nepozorovatelnych)
vstupech pomoci pfiméfenych alternativ.

Udaje 0 ocenéni investic zatazenych do 3. trovné prebird od nezavislych tretich stran, pokud jsou takové informace k dispozici, a pripadné je nasledné
validuje s pouZitim internich oceriovacich model(, externich modelli nebo tidajdi obchodnik{ s cennymi papiry.

Jestlize tfeti strana, od niZ Spolecnost erpa informace o ocenéni, neni ochotna poskytnout analyzu citlivosti, resp. pokud Zadné informace od tfetich
stran nejsou k dispozici, Spolecnost v pfipadech, kdy je to mozné, provadi analyzu citlivosti sama, a to za nasledujicich podminek:

-V piipadé dajil o ocenéni poskytnutych tieti stranou a ndsledné validovanych prostrednictvim internich modelli vyuZivajicich vyznamné objektivné
nezjistitelné vstupy se ocenéni s pomocf interniho modelu testuje na realistické zmény objektivné nezjistitelnych vstupdl.

— V pripadg tdajli 0 ocenéni poskytnutych treti stranou, které nasledné nebyly validovany, pfipadné byly validovany s pouzitim externich modeld nebo
(dajti obchodnik(i s cennymi papiry, se ocenéni poskytnuté treti stranou jako celek povazuje za objektivné nezjistitelny vstup.

Citlivost se stanovi prostiednictvim internich modeld, do nichZ se zaddvaji pfimérené alternativy vstup(, jako napr. vynos, nasobek NAV, vnitini vynosové
procento, pfipadné jiné ocefovaci nasobky vhodné pro dany finanéni nastroj, které vyplyvaji z ocenéni poskytnutého tfeti stranou. Napfiklad u cenného
papiru s pevnym vynosem by implicitni vynos odpovidal mife vynosnosti diskontujici smluvni penézni toky plynouci z daného cenného papiru na hodnotu
ocenéni poskytnutého tfeti stranou.

Na zakladé vySe popsané metodiky a s pouzitim rozpéti uvedenych v tabulce obsahujici objektivné nezjistitelné vstupy je mozné provést analyzu citlivosti
u investic zafazenych do 3. trovné.
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Nasledujici tabulka popisuje disledky zmény rediné hodnoty objektivné nezjistitelnych vstup( (tj. kreditniho rozpéti) 0 + 0,1 (v tis. K¢):

Popis Realna hodnota Vysledek analyzy
k 31. prosinci 2023 citlivosti

Korporatni dluhopisy 19991 =27 - 27
Popis Redlna hodnota Vysledek analyzy

k 31. prosinci 2022 citlivosti
Korporatni dluhopisy 29908 -43-43

Okamzikem prevodu mezi trovnémi je datum, kdy nastane dana skute¢nost nebo zména v okolnostech, které maji za nasledek prevod. Stejny pristup
se uplatiuje jak pro prevod do jednotlivych trovni, tak pro pfevod z nich.

2.5. Znehodnoceni

Obecny pfistup
Model dle Standardu IFRS 9 stanovi vySe znehodnoceni na zakladé oéekavanych vérovych ztrdt (Expected credit loss/ECL), podle néhoz se vykaze
opravna polozka dfive, nez vznikne Uvérova ztrdta.

Spolecnost musf zatctovat opravnou polozku (ECL) ve vySi oCekavané tvérové ztraty z diuhového ndstroje, ktery je ocenén v nabéhlé hodnoté nebo

v redlné hodnoté proti Gétdim vlastniho kapitalu, z pohleddvek vyplyvajicich z leasingu, smiuvniho aktiva nebo Lvérového prislibu a ze smlouvy o finanéni
zaruce, na které se vztahuiji pozadavky na znehodnoceni podle IFRS 9. Opravna polozka (ECL) v pfipadé ndstroje oceriovaného v reainé hodnoté

do vlastniho kapitalu je zauctovana do vlastniho kapitalu.

Ocekdvana Uvérova ztréta je vazeny primér tvérovych ztrat, kde vahami jsou piislusnd rizika nepinéni zavazk(l.

Financni aktiva jsou roziazena do tif stupri tvérového znehodnoceni (Stupen 1, Stuperi 2 a Stuperi 3) na zakladé posouzeni vyznamného zvyseni
Uvérového rizika od prvotniho zatctovani.

Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3

Uvérové znehodnocené finanéni aktivum: Ne Ne Ano
\lyznamné zvySeni Gvérového rizika: Ne Ano Ano
OCekdvana dvérovd ztrata: Dvandctimésicni Za dobu trvani Za dobu trvani
Urokovy vnos Z hrubé Ucetni hodnoty aktiva Z hrubg Ucetni hodnoty aktiva Z nabéhlé hodnoty aktiva

12mésicni ECL jsou ¢asti ocekavanych Gvérovych ztrdt, kieré mohou vzniknout v diisledku odekévaného selhani (defaultu) finanéniho néstroje, které mlize
nastat béhem 12 mésicli od rozvahového dne. ECL za dobu trvani jsou ¢asti oéekdvanych tvérovych ztrat, které mohou vzniknout v diisledku ocekdvaného
selhani finanéniho nastroje za celou oekdvanou zivotnost financniho nastroje.

Spolecnost musi ke kazdému datu vykézani posoudit, zda se Uvéroveé riziko souvisejici s finanénim nastrojem od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo,
¢i nikoliv. Pri tomto posouzeni musi Spolecnost vzit v tivahu zmeénu rizika selhani, ke které mize dojit po oéekavanou dobu trvani finanéniho nastroje,
a nikoli zménu vySe ocekavanych (vérovych ztrat.

Spoleénost miize usoudit, Ze Uvérové riziko souvisejici s finanénim nastrojem se od prvotniho zatctovani vyznamné nezvysilo, pokud dojde k zavéru,
Ze U tohoto financniho nastroje je minimainé k rozvahovému dni vérové riziko nizké (tzv. vyjimka nizkého dvérového rizika). Spolecnost povazuje
za nastroje s nizkym dvérovym rizikem napfiklad diuhopisy s hodnotou externiho ratingu v investicnim stupni.

Vlyznamné zvySeni Gvérového rizika finanéniho nastroje indikuje napf. snizeni externiho &i interniho Gvérového hodnoceni o pfedem definovany pocet
ratingovych stupnti od okamziku poc¢étecniho zatictovani nebo negativni zpravy z tisku ¢i jiné dostupné informace, které naznacuji zvySeni tvérového rizika.
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FinanCni aktivum je Uvérové znehodnoceno, pokud nastala jedna Ci vice udalosti, které maji nepfiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky spojené
s danym finanénim aktivem. Mezi dfikazy o tom, Ze doslo k tivérovému znehodnocent finanéniho aktiva, patii pozorovatelné informace o téchto uddlostech:

vyznamné finanéni problémy emitenta nebo dluznika;

poruseni smlouvy, napf. nepinéni zavazku nebo nedodrzeni splatnosti;

veéritel Ci véfitelé udélili diuznikovi z ekonomickych ¢i smiuvnich diivodd souvisejicich s financnimi obtizemi dluznika dlevu (dlevy), které by jinak neudglili;
pravdépodobné zahdjeni konkurzu ¢i jina financni reorganizace dluznika;

zanik aktivniho trhu pro toto finanéni aktivum z ddvodu finanénich potiz;

nakup nebo vznik financniho aktiva s vyraznou slevou, kterd odrazi vzniklé vérové ztraty.

o o0 oW

Kli¢ovymi vstupy pro vypocet oéekdvanych tvérovych ztrat (ECL) je ¢asova struktura nasledujicich proménnych/ parametr(:

— pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);
— ztrata v selhdni (Loss given by default / LGD);
— expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

Tyto parametry jsou odvozeny na zékladé externé vyvinutych statistickych modelli a historickych tdajd, které uZ jsou upravené tak, aby odpovidaly
informacim o vyhlidkdach do budoucna (FLI).

Pokud Spole¢nost v predchozim vykazovaném obdobi vyéislila opravnou polozku na ztraty z finantniho ndstroje ve vysi oekavanych Uvérovych ztrat
za dobu trvani, avSak ke stavajicimu datu vykdzani urci, ze podminky k jejimu vykazani jiz nejsou spinény, vy¢isli opravnou polozku ve vySi dvanac-
timésiCnich ocekavanych Gvérovych ztrét ke stavajicimu datu vykdzani.

ZjednodusSeny pristup
U obchodnich pohleddvek a smluvnich aktiv bez vyznamného prvku financovani nabizi IFRS 9 zjednoduSeny pristup, kterym bude Spolecnost vytvaret
opravné polozky na urovni oéekdvanych ztrat po celou dobu trvani finan¢niho aktiva.

Prezentace opravnych polozek na oCekavané (ivérové ztraty v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty
Pro finanéni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou je opravnd polozka odectena od hrubé Géetni hodnoty aktiv. V pfipadé financnich nastroji ocefiovanych
realnou hodnotou do vlastniho kapitalu snizuje opravna polozka vySi precenéni ve viastnim kapitalu.

Opravné polozky k finanénim nastrojm ocefiovanym nabéhlou hodnotou jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych polozek a rezerv k pohledavkéam a zarukdm*“ a opravné polozky k finanénim nastrojlim oceriovanym do vlastniho kapitalu jsou ve vykazu zisku
a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci“.

Odpisy

Dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud ¢astec¢né, nebo piné), pokud neexistuje realnd a dosazitelna moznost vytézku z vymahani.

Opravné polozky k finanénim ndstrojim ocefiovanych nabéhlou hodnotou jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrédty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkém a zarukdm*“ a opravné polozky k finanénim nastrojlim oceriovanym do viastniho kapitalu jsou ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanCnich operaci*.

Odpisy pohleddvek jsou zahrnuty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukdm” ve vykazu zisku a ztraty.

V piipadé odpisu pohleddvky, ke které byla vytvofena opravna polozka v piné vysi, se o stejnou ¢astku snizuji opravné polozky ve stejné polozce vykazu
zisku a ztraty.
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2.6. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou. Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku jsou ndsledujic:

Majetek Stanovena doba odpisovani

Dlouhodoby nehmotny majetek zafazeny od 1. 1. 2004 do 31.12.2020 6 let
Dlouhodoby nehmotny majetek zarazeny od 1. 1. 2021 4 roky
Ocenitelna prava zarazena 6 let
Hardware, kancelarska technika 4 roky
Osobni automobily 3 roky
Nabytek 6 let
Trezory 6 let

Technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku se odpisuje se zbyvajici dobou odpisovani, avSak nejméné 3 roky.

Spolecnost dale eviduje drobny dlouhodoby hmotny majetek s pofizovaci cenou do 20 tis. K¢ a drobny dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou
do 30 tis. K¢, ktery je pri pofizeni odepsan do nakladil. Naklady na opravy a udrZovani hmotného majetku se Uctuji primo do nékladd. Technické zhodnoceni
jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

2.7. Najemni smlouvy

Dle standardu IFRS 16 se pfi posuzovani, zda kontrakt obsahuije leasing, vychazi z ekonomické podstaty transakce, tedy zda se smlouvou prevadi prava
na fizeni a uzivani identifikovaného aktiva pro urcity Casovy Usek vyménou za poskytnutou protihodnotu.

Spolecnost pii aplikaci standardu IFRS 16 vyuziva vyjimek pro leasing s dobou prondjmu 12 mésicli nebo méné a neobsahujic kupni opce (krétkodobé
leasingy). Spolecnost vykazuje vSechny své leasingové smlouvy jako krdtkodobé a prévo uzivani ani souvisejici zavazek tedy nejsou vykazovany. Souvisejici
platby jsou vykazovany ve Viykazu zisku a ztraty.

2.8. Cizi mény

Majetek a zvazky pofizené v cizi méné se ocefiuji v ¢eskych korunach devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou nérodni bankou (ddle jen ,CNB®) platném
ke dni jejich vzniku. Financni aktiva a zavazky peneZité povahy denominované v cizich ménéch jsou pfepoctena na ceské koruny devizovym kurzem
2vetejnénym CNB K rozvahovému dni. Veskeré realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty z polozek penéZité povahy jsou vykazany v zisku

nebo ztraté z finannich operaci.

2.9. Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami predstavuji vklady u bank nebo jinych financnich instituci splatné na poZadani a terminované vklady splatné do 15 dn(.
PenéZnimi ekvivalenty se rozuméji kratkodobé, vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za predem zndmé ¢astky penéznich prostredk
a nepredpokladaji se u nich vyznamné zmény hodnoty v ¢ase.

2.10. Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy zahmuiji pouze dluhové cenné papiry ocenéné redinou hodnotou do viastniho kapitalu (FVOCI). Opravnd
polozka na oCekdvané Gvérové ztraty (ECL) neni vykdzana v aktivech v rozvaze, jelikoz tyto nastroje jsou v aktivech vykdzany v jejich reainé hodnoté.
Nicméné opravna polozka je vykdzana v polozce Oceriovaci rozdily ve vlastnim kapitalu a jeji vySe je uvedena v pfiloze v Ucetni zavérce v bodé 4.

Pokud je dluhovy cenny papir ocenény v FVOCI odUictovan, kumulované zisky nebo ztraty pivodné vykdzané ve viastnim kapitdlu se v téchto pipadech zatictuj
do vynosti nebo nakladil, které tvori polozku zisk nebo ztréta z financnich operaci. Transakéni naklady souvisejici s porizenim nejsou soucasti pofizovaci ceny.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény reéiné hodnoty FVOCI diuhovych cennych papirl se vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu, kromé nasledujiciho, co je
vykézano ve vykazu zisku a ztraty:

— Uroky vypocitané efektivni Grokovou mirou jsou vykazany v polozce vynosy z trokil a podobné vynosy;

— kurzové rozdily z dluhovych cennych papir(i jsou vykazany v polozce zisk nebo ztréata z finanénich operaci;

— tvorba opravné polozky na ocekdvané Uveérové ztraty (ECL) a jeji rozpusténi nebo pouZiti jsou vykdzany v poloZce zisk nebo ztréata z financnich operaci.
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2.11. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu dhrady se soucasnym zavazkem prijmout tato
financni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé thrady a troku. Poskytnuta financni aktiva zlistavaji nadéle
vykdzana v rozvaze a pfijata hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazki viici bankam a druZstevnim zdloznam. Reverznim repem se rozumi prijeti
finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu dhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato financni aktiva k budoucimu datu

za Castku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé thrady a Uroku. Pfijaté finanCni aktiva se nevykazuji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podroz-
vaze, poskytnutd hotovost je vykdzana v rozvaze v ramci pohledavek za bankami a druZstevnimi zaloznami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi prijeti Gvéru se zajiStovacim prevodem financniho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi poskytnuti Gvéru
se zajiStovacim pfevodem financniho aktiva,

— plijcka cennych papiri zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou dhrady a vpdjcka cennych papirli zajisténd prevodem hotovosti nebo jinou
formou Uhrady,

— prodej cennych papirti se soucasné sjednanym zpétnym nakupem (sell-buy) a nakup cennych papirti se soucasné sjednanym zpétnym prodejem (buy-sell).

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nakupy a prodeje cennych papirtl, pokud jejich vyporadani probihd ve stejny den.
2.12. Financni derivaty a zajiStovani
Financni derivaty jsou ocenovany redlinou hodnotou.

Reélné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelli diskontovanych penéZnich tok{ nebo modelli pro ocefiovani opci, které vychazeji
pouze z dostupnych trznich tidajd. Ocefovaci modely zohledriujf trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo
po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely prezkoumalo a uijistilo se, Ze adekvatnim zpiisobem zohlednuiji aktudini trzni podminky
veetng relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Redlné hodnota vSech derivatti je vykazovana v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni reélnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redind
hodnota pro Spolecnost negativni. Kolaterdly vztahuijici se k derivatovym obchod(im jsou vykazovéany v poloZce pohleddvky za bankami pro derivéty
se zdpornou redinou hodnotou a v poloZce zavazky za bankami v pripadé derivatovych obchod( s kladnou redinou hodnotou.

Derivaty viozené do jinych financnich nastrojli jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky tizce nesouvisi s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy, finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako vioZeny derivat by jako samostatny nastroj spliioval definici derivatu,
a hostitelskd smlouva neni vykdzana v redlné hodnoté proti Gétm naklad(i nebo vynost, nebo je ocerovan realnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou
UCtovany na rozvahovém Uctu.

Oceriovaci rozdily financnich derivatd k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztréty z financnich operaci.

Spoleénost predem vymezuje uréité derivaty k zajisténi realné hodnoty vybranych aktiv nebo zavazk(l (zajisténi reainé hodnoty). Uttovani o takto
vymezenych finanénich derivatech jako o zajistovacich nastrojich je mozné pouze pfi spinéni nasleduijicich kritérif:

i, derivat odpovida strategii Spolecnosti v fizeni rizik,

ii. pred pouzitim zajiStovaciho ucetnictvi je pripravena formalni dokumentace obecné zajiStovaci strategie, zajiStovaného rizika, zajiStovaciho nastroje,
zajiStované polozky a jejich vzajemnych vazeb,

iii. dokumentace zajiSténi prokazuje, Ze zajiSténi velmi efektivné kompenzuje riziko zajistované polozky na pocatku a po celé vykazované obdobi,

iv. zajisténi je prlibézné efektivni,

v.  zajiSténd poloZka neni cennym papirem ocenénym realnou hodnotou proti Gétlim naklad( nebo vynosd.

Spolecnost v ramci zajiStovaciho dcetnictvi pouziva zajiSténi rediné hodnoty cennych papir(i preceriovanych do viastniho kapitalu (FVOCI). Oceriovaci
rozdily finanénich derivatd, které spliiuji kritéria efektivniho zajisténi rediné hodnoty, jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztréty. V rdmci ménového zajistént
jsou zmény redlinych hodnot Uctovany v poloZce zisk nebo ztréta z finan¢nich operaci. Ocerovaci rozdily vznikajici u Urokového zajisténi jsou vykazovany
v polozce naklady na troky a podobné naklady nebo vynosy z trok(i a podobné vynosy. Zmény redlnych hodnot jsou soucasné Uctovany s prislusnym
oceriovacim rozdilem zajiSténého aktiva nebo zavazku, ktery je pfifaditelny danému zajisténému riziku.

Spolecnost prestane Uctovat o derivatu jako o zajiStovacim derivatu, jestlize nastane nékterd z téchto udalosti:
a) uplyne doba platnosti zajiStovaciho derivatu nebo je tento derivat predCasné ukoncen,

b) zajisténi jiz nesplriuje podminky pro zahrnuti derivatu do zajiStovacich derivatd,
c) Ucetni jednotka se rozhodne, ze jiz nebude klasifikovat derivat jako zajiStovaci.



Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Generali penzijni spoleCnost, a.s. — Ucetni zavérka k 31. 12. 2023

Pri vy$e uvedenych udalostech veskeré Upravy vzniklé ze zmén redinych hodnot zajistovanych nastrojd, které jsou oceriovany pofizovaci cenou, jsou
od tohoto okamziku rozpoustény do néklad( nebo vynos nejpozdéji do doby splatnosti zajisténé polozky.

Urcité derivaty, byt poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Spole¢nosti z pohledu fizeni rizik, nespliuji dle poZadavk( IAS 39 kritéria zaji§tovaciho
lcetnictvi a Utuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Ocefovaci rozdily téchto derivatd jsou rovnéz vykdzany ve vykazu zisku a ztréty
v poloZce zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

2.13. Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

\lynosové a nakladové Uroky ze vSech trocenych nastrojli jsou vykazovany na akrudlnim principu. Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoctu nabéhlé
hodnoty financniho aktiva nebo zavazku a rozdéleni trokovych vynostl nebo néklad(i béhem stanoveného obdobi. Efektivni tirokova mira je mira, kterou

PFi vypoctu efektivni Urokové miry Spolecnost bere v tvahu veSkeré smluvni penézni toky plynouci z finanéniho nastroje, ale nezahrnuje do vypoctu budouct
tvérové ztréty. Viypocet zahmuje veskeré poplatky placené nebo prijaté mezi smiuvnimi stranami, které jsou soucasti efektivni trokové miry, transakénich nékladi
a veskeré prémie nebo diskonty. Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni tirokové sazby u Uvér(, ostatnich pohledévek a zavazk, pokud jsou obdobi
mezi jednotlivymi splatkami kratsi nez jeden rok. \iynosové tiroky zahrnuiji ¢asové rozlisené kupony a nabéhly diskont a prémii ze véech nastrojli s pevnym vynosem.

\Vynosoveé Uroky jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Dividendy se zalctuji do zisku nebo ztraty tehdy, kdyZ vznikne pravo na pfijeti platby dividendy, je pravdépodobné, Ze ekonomicky prospéch spojeny
s dividendou fondu poplyne a vySe dividendy mize byt spolehlivé stanovena.

2.14. Obchodni pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nabéhlé hodnoté snizené o oCekdvanou Gvérovou ztrdtu. V piipadé soudné vymahanych pohleddvek se nedobytné pohledavky
odepisuji po ukon&eni konkurzniho fizeni dluznika.

2.15. Dai z pfijmu

Naklad na dari z pfijmu se po&ité v souladu s ustanovenimi prislugného zdkona Ceské republiky za pomoci platné dariové sazby na zékladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podie ¢eskych tcetnich standard(, zvy$eného nebo snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné
naklady a nezdarované vynosy. Sazba dané z prijmui je 19 %.

2.16. Daii z pridané hodnoty

Spolecnost je registrovanym platcem dané z pridané hodnoty (dale jen ,DPH"). Vzhledem k povaze ¢innosti Spole¢nosti neni mozné DPH na vstupu
narokovat, a proto se veskera DPH na vstupu stdva soucasti vynaloZenych naklad(i nebo pofizovaci ceny aktiva.

2.17. Odlozena dain

Odlozena dari se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouzitim
UpIné zavazkové metody.

Pro vypoCet odloZené dané se pouziva schvalend dariova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost oCekdva jeji realizaci.

Odlozena dar vyplyvajici z precenéni cennych papirii oceflovanych do vlastniho kapitalu je rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu v poloZce ocenovact
rozdily. O odlozené danové pohleddvce se Utuje v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nésledujicich tcetnich obdobi.

2.18. Rezervy

Rezervy jsou tvoreny, mé-li Spolecnost existujici zavazek v dlisledku udalosti, k nimZ doSlo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynaloZit
prostredky na jeho vyporadani a 1ze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku. VSechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech. Rezerva je tvofena v méné,
ve které Ucetni jednotka predpoklada pinéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty v polozce odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku a v polozce odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, jeji pouZiti je vykdzano
spolecné s ndklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny, v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpu$téni rezervy pro nepotfebnost
je vykdzdno v poloZce odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku a v polozce odpisy, tvorba
a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddavkam a zarukdm.
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Tvorba a rozpusténi rezerv tykajicich se naklad( na budouci vyplatu mezd a odmén je vykdzana ve spravnich nakladech jako naklady na zaméstnance.
Rezerva na dan z prijmu se tvorf ve vysi ocekdvané darové povinnosti vykazovaného obdobi a ve vykazech je poniZzena o uhrazené zalohy na dan z pffjmu.

2.19. Kryti narokii z penzijniho pfipojisténi

Spolecnost je povinna zajistit, 7e hodnota majetku v transformovaném fondu je vzdy stejné nebo vy$si nez hodnota zavazki v tomto fondu. Jsou-li zavazky
transformovaného fondu vy3Si neZ jeho majetek, Spole¢nost je povinna prevést do transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto rozdilu.
Tento prevod je pfimo proti U¢tu Nerozdéleny zisk z minulych let a neni vykazovéan ve vykazu zisku a ztraty.

2.20. Vynosy z poplatkii a provizi

\lynosy z poplatkli a provizi predstavuji vynosy z Uplaty za obhospodarovani a zhodnoceni majetku spravovanych tcastnickych fondG a transformovaného
fondu. Zplisob stanoveni Uplaty je urcen na zakladé Statutli prislusnych fond. Déle obsahuji poplatky hrazené tcastniky spravovanych fondd za zpoplat-
néné Ukony.

2.21. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize obsahuji naklady z provizi a poplatk{l spojené zejména s vedenim UCtd, provadénim platebniho styku, poplatky za externi
spravu portfolii obhospodarovanych fondd, uloZenim financnich nastrojii a naklady na provize souvisejici s porizenim smiuv v obhospodarovanych fondech.

2.22. Naklady pfistich obdobi — ¢asové rozliSené porizovaci naklady penzijnich smluv

\lydaje zprostredkovatel(im za sjednani smluv a dodatk(i jsou vypocteny ze skute¢né uhrazenych prispévki ti¢astnika maximainé ve sjednané vysi.
Zplisob Casového rozliSovani vyjadruje vécnou i Gasovou souvislost vyvoje nakladi a vynosd uzavienych smiuv, kierd jsou odepisovana na 48 mésicC.
Casoveé se rozliduji zejména vydaje na provize, které jsou vyplaceny jednorazové a souvisejf s uzavienim penzijni smiouvy ¢i dodatku. K rozvahovému dni
je proveden test zpétné ziskatelnosti ¢asové rozlisenych zprostiedkovatelskych provizi.

2.23. Naklady na zaméstnance a dopliikové penzijni spofeni

Naklady na zaméstnance jsou soucdsti spravnich nakladil a zahrnuji i odmény cleniim predstavenstva a dozoréi rady véetné nakladd souvisejicich s tvorbou
rezerv na budouci vyplaty mezd a odmén.

Spolecnost prispiva svym zaméstnanciim na penzijni pfipojisténi a dopliikové penzijni spofeni. Tyto prispévky placené Spolecnosti na penzijni pripojisténi
a doplrikové penzijni spofent jsou tctovany pfimo do nakladd.

K financovani statniho diichodového pléanu provadi Spolecnost pravidelné odvody do stétniho rozpodtu.
2.24. Spriznéné strany
Spriznéné strany jsou definovany takto:

— Clenové statutdarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za vykonné Fidici funkce
vymezené stanovami Spolecnosti (,vedouci zaméstnanci Spolecnosti‘),

— 0soby blizké (pimi rodinni prislusnici) ¢lentim predstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnanc(im a spolecnostem ovladajicim
Spolecnost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové organl Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drZi vétsi nez 10% majetkovou Ucast,

— jediny akciondf Spolecnosti a jim ovldadané spolecnosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a jimi oviadané

spolecnosti a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

obhospodafované tcastnické fondy a transformovany fond.

\lyznamné transakce, z(istatky a metody stanoveni cen transakei se spriznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 20, s vyjimkou ¢asové rozliSenych
néklad(l spojenych s vypoctenymi provizemi souvisejici s porizenim smiuv v obhospodarovanych fondech.

2.25. Pouziti odhadi
Sestaveni licetni zavérky vyZaduje, aby vedeni spolecnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zévazk( k datu

Ucetni zavérky a na vykazovanou vysi vynost a nakladd za sledované obdobi. Vedeni spolecnosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé v§ech
jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyvd z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhad( odliSovat.
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2.26. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (cetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytujf

doplriujici dlikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym uddlostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozva-
hovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou zatctovany v Ucetnich vykazech.

2.27. Dopad zmén tcetnich metod

Vroce 2022 a 2023 nedoslo k Zddnym zménam ucetnich metod.

3. Pohledavky za bankami

(tis. KE) 31.12. 2023 31.12. 2022

Bézné ucty u bank 152 066 145 236
Terminované vklady 70310 0
Reverzni repo transakce 360113 306 119
Pohledavky za bankami celkem 582 489 451 355
OCekavand Uvérova ztrdta -11 -8
Ziistatkova hodnota 582 478 451 347

K 31. prosinci 2023 a k 31. prosinci 2022 nebyly pohledavky za bankami tvérové znehodnoceny ani u nich nebylo identifikovano vyznamné zvySeni
Gvérového rizika. K 31. prosinci 2023 byly opravné polozky vypocteny na zakladé 12mesicni oéekavané dverove ztraty ve vysi 11 tis. K¢ (2022: 8 tis. KE).

Sesouhlaseni poc¢atecnich a konecnych zistatkil ECL

2023 Stupeii 1

(tis. KE) 12mésicni
ECL

Stupen 2 celoZivotni ECL Stupeni 3 celozivotni ECL Celkem
pro financni aktiva, ktera pro financni aktiva, ktera
nejsou tvérové znehodnocena jsou tvérové znehodnocena

Zistatek k 1.1.2023 8
Oductovani financnich aktiv -8 -8
Nové nakoupena financni aktiva 11 11
Ziistatek k 31.12.2023 11 1
2022 Stuperi 1 Stupen 2 celoZivotni ECL Stupen 3 celozivotni ECL Celkem
(tis. Kc) 12mésicni pro financni aktiva, ktera pro financni aktiva, ktera

ECL nejsou tvérové znehodnocena jsou tvérové znehodnocena
Zistatek k 1.1.2022 6 0 0 6
Oductovani financnich aktiv -6 0 0 -6
Nové nakoupena finanCni aktiva 8 0 0 8
Zistatek k 31.12.2022 8 0 0 8
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4. Dluhové Cenné papiry
VSechny cenné papiry drzené Spolecnosti byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jsou ocenéné redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu (FVOCI).

Dluhové cenné papiry ocefiované do vlastniho kapitélu:

Dluhové cenné papiry

(tis. Kc) 31.12. 2023 31.12. 2022
Vlydané viadnim sektorem 707 912 717 088
Vydang financnimi institucemi 100 360 144 309
Vlydané nefinanénimi institucemi 9203 34708
Dluhové cenné papiry celkem 817 475 896 105

Zplisob stanoveni rediné hodnoty ke konci Uicetniho obdobi:

Dluhové cenné papiry 779 839 17 645 19991 817 475

Zplisob stanoveni rediné hodnoty ke konci Uicetniho obdobi:

Dluhové cenné papiry 845 446 20 751 29908 896 105

Nasledujici tabulka zobrazuje zmény financnich aktiv ocenénych ve 3. trovni.

V tis. K¢, za rok kondici 31. prosince 31.12. 2023 31.12. 2022

Stav na pocatku cetniho obdobi 29 908 35584
Prevody do 3. trovné 0 0
Zisky nebo ztraty celkem 102 -617

vykdzang ve vykazu zisku a ztraty 0 0

vykdzangé v ostatnim dplném vysledku 102 -617
Prodeje/maturity -10 019 0
Prevody z 3. trovné 0 -5 059
Stav na konci ucetniho obdobi 19 991 29908
Zména celkem -9917 -5 676

K 31. prosinci 2023 a k 31. prosinci 2022 nebyly cenné papiry tvérové znehodnoceny ani u nich nebylo identifikovano vyznamné zvySeni Gvérového rizika.
K 31. prosinci 2023 byly opravné polozky vypoCteny na zakladé 12mesicni oCekavané Gvérové ztraty ve vysi 357 tis. KE (2022: 625 tis. KE) a jsou Uctovany
do vlastnimu kapitalu proti Zisku nebo ztraté z financnich operaci.
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K 31.12.2023 Stuperi 1 Stupeni 2 celoZivotni ECL Stupeni 3 celoZivotni ECL Celkem
(tis. Kc) 12mésicni pro financni aktiva, ktera pro financni aktiva, ktera
ECL nejsou tvérové znehodnocena jsou tivérové znehodnocena

Zlstatek k 1.1.2023 625 0 0 625
Prevod do 12ti mésicni ECL 0 0 0 0
Prevod do celoZivotni ECL pro finanéni aktiva,

R ) 0 0 0 0
kterd nejsou Gvérové znehodnocena
Prevod do celozivotni ECL pro financni aktiva,

P . 0 0 0 0
kterd jsou Uvérové znehodnocena
Oductovani financnich aktiv -81 0 0 -81
Nové nakoupené financni aktiva 0 0 0 0
Pfecenéni a zmény v modelech -187 0 0 -187
Zlistatek k 31.12.2023 357 0 0 357

K 31.12.2022 Stuperi 1 Stupeni 2 celozivotni ECL Stupeni 3 celozivotni ECL Celkem
(tis. K¢) 12mésicni pro finanéni aktiva, ktera pro financni aktiva, ktera

ECL nejsou tvérové znehodnocena jsou uvérové znehodnocena
Zlstatek k 1.1.2022 632
Pfevod do 12ti mésicni ECL 0 0 0 0

Pfevod do celozivotni ECL pro finanCni aktiva,

ktera nejsou tvérové znehodnocena 0 0 0 0
Prevod do celozivotni ECL pro financni aktiva,

P . 0 0 0 0
kterd jsou Uvérové znehodnocena
Oductovani finanénich aktiv -186 0 0 -186
Nové nakoupend financni aktiva 0 0 0 0
Pfecenéni a zmény v modelech 179 0 0 179
Zistatek k 31.12.2022 625 0 0 625
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5. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

(tis. KE) Software Ocenitelna prava

K1.1.2023

Pofizovaci cena 203 951 1210 205 161
Oprévky -134 786 -966 -135 752
Ziistatkova hodnota 69 165 244 69 409
Rok kongici 31. 12. 2023

Pocétecni zdstatkova hodnota 69 165 244 69 409
Prirlistky 30 256 0 30 256
Vlyfazeni — pofizovaci cena 0 0 0
Vlyfazeni — oprévky 0 0 0
Odpisy -24 734 -110 -24 844
Konecna zlistatkova hodnota 74 687 134 74 821
K 31.12.2023

Pofizovaci cena 234 207 1210 235417
Oprévky -159 520 -1076 -160 596
Ziistatkova hodnota 74 687 134 74 821

Dlouhodoby hmotny majetek

(tis. K¢) Dopravni Stroje Inventar a drobny
prostredky a pristroje majetek Celkem

K1.1.2023

Pofizovaci cena 0 164 3443 3607
Oprévky 0 -164 -3227 -3 391
Ziistatkova hodnota 0 0 216 216
Rok kon€ici 31. 12. 2023

Pocétecni zdstatkova hodnota 0 0 216 216
Prir(istky 0 0 0 0
Vlyfazeni — pofizovaci cena 0 0 -92 -92
Vlyfazeni — oprévky 0 0 92 92
Odpisy 0 0 -87 -87
Konecna zlistatkova hodnota 0 0 129 129
K 31.12. 2023

Pofizovaci cena 0 164 3351 3515
Oprévky 0 -164 -3 222 -3 386

Zistatkova hodnota 0 0 129 129
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6. Ostatni aktiva
(tis. K&) 31.12. 2023
Pohledavka za tplatu za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 492 168 302 424
Financnf derivéty (kapitola 18.4) 26 676 58 935
Ostatni pohledavky 50 656 42 762
Danové pohledavky 2543 7395
Z toho: odloZend dariovd pohledévka 2543 7395
Ceniny 2 286 1403
Ostatni aktiva celkem 574 329 412919
OcCekdvana tvérovd ztrata -188 -78
Ziistatkova hodnota 574 141 412 841

Narlst hodnoty ,Ostatnich aktiv* je zpiisoben zvySenim pohleddvek za tplatu za obhospodarovani a zhodnoceni majetku, které souvisf s tispéSnym
hospodarenim fondd Generali penzijni spole¢nosti, a.s. Polozka , Ostatni pohleddvky* zahrnuje zejména poskytnuté provozni zalohy, dohadné polozky
a pohleddvky za klienty.

wrw

7. Naklady a pfijmy pristich obdobi

Spolec¢nost vykazuje naklady pristich obdobi ve vysi 211 742 tis. KC (2022: 174 839 tis. K¢E), z toho ¢asové rozliSené pofizovaci naklady penzijnich smiuv
ve vySi 210 289 tis. KE (2022: 174 239 tis. K¢).

K31.12.2023 ik 31.12. 2022 Spole¢nost provedla test zpétné ziskatelnosti ¢asove rozliSenych zprostfedkovatelskych provizi. Viysledkem tohoto testu
bylo zjisténi, Ze nebylo nutné vykazat znehodnoceni naklad(i pristich obdobi.

Zpétné ziskatelng hodnota byla urena na zékladé vypoctu hodnoty minimdini zpétné ziskatelné provize, se zohlednénim budouciho odhadovaného
vyvoje penzijniho systému. Vypocet minimalni zpétné ziskatelné provize pouziva predpoklddané penéZni toky zaloZené na prlimérném véku klienta a dobé,
po které dochdzi k néroku na vyplatu.

Ve vypoctu byla pouzita rizikova diskontni sazba ve vysi 7,1 % (2022: 9,2 %) na zakladé nejlepSiho mozného odhadu vedeni Spole¢nosti.

8. Ostatni pasiva

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Zavazky z obchodnich vztah(l 14 092 12 305
7 toho: zavazek vici TF 12 021 12 236
Zavazky v{ci zaméstnancdm a z pojisténi 3812 4377
Finanéni derivaty 612 0
Dariové zavazky 11394 4698
Zavazky vici icastnikiim a Ministerstvu Financi 34500 18932
Dohadné Ucty pasivni 103616 91614
Ostatni pasiva celkem 168 026 131 926

Meziro&ni rozdil na dohadnych Ugtech pasivnich je zplisoben dohadem na sdilené sluzby viii Generali Ceské pojistovng.
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9. Vlastni kapital

9.1. Zakladni kapital

Jedinym akcionafem Spolecnosti je Generali Ceskd pojistovna a.s. se sidlem Spélend 75/16, 110 00, Praha, kterd drzi 50 000 000 ks akcif.

9.2. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku zahrnuji fond pro podporu korporatnich klienti ve vysi 7 850 tis. K&, ktery nema specifické urceni a je vyuzivan

zejména na podporu ostatnich obchodnich aktivit spole¢nosti.

9.3. Kapitalové fondy

K 31.12.2023 ¢inila celkova vyse kapitalovych fondil 650 248 tis. K& (k 31. 12. 2022: 650 248 tis. K¢).

9.4. Ocenovaci rozdily

K 31.12. 2023 Dluhové cenné -
(tis. K¢) papiry — vladni papiry — ostatni Celkem
Zistatek k 1. 1. 2023 -37 622 -7317 -44 939
z toho odloZend dari k 1. 1. 2023 8957 1878 10 835
Realizace CP - OR vysledkové -218 18 -200
Nerealizované OR do vlastniho kapitalu 22 494 4520 27014
ECL — pohyb 2023 -147 -121 -268
OdloZend dar - pohyb 2023 -3853 -844 -4 697
OdloZend dan zlistatek k 31. 12. 2023 (kapitola 17) 5104 1034 6138
Zistatek k 31. 12. 2023 -19 346 -3744 -23 090

K'31. 12. 2022

(tis. K&)

Dluhové cenné Dluhové cenné
papiry — vladni papiry — ostatni Celkem

Zistatek k 1. 1. 2022 -24 663 1086 -23 577
z toho odloZend dari k 1. 1. 2022 5941 -114 5827
Realizace CP - OR vysledkové 61784 -332 61452
Nerealizované OR do vlastniho kapitélu -77 708 -10107 -87 815
ECL — pohyb 2022 -51 44 -7
Odlozend dar - pohyb 2022 3016 1992 5008
Odlozend dan ziistatek k 31. 12. 2022 (kapitola 17) 8 957 1878 10 835
Ziistatek k 31. 12. 2022 -37 622 -7317 -44 939

9.5. Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi

K 31.12. 2023 celkova vySe nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi vzrostla na Castku 498 954 tis. KE.

Meziroéni zména nerozdéleného zisku je zpisobena predevsim prevedenim ¢ésti zisku Spolecnosti za tcetni obdobi 2022 ve vysi 131 658 tis. K¢,
vyplacenim dividendy z nerozdéleného zisku ve vySi 487 000 tis. K¢, vracenim ¢asti majetku z Transformovaného fondu Generali penzijni spole¢nosti, a. s.

ve vSi 356 940 tis. KE.

Dle ustanoveni §187 odst.2 Zakona 427/2011 o doplitkovém penzijnim spofeni je penzijni spole¢nost povinna, jsou-li zdvazky Transformovaného fondu
vy$Si nez majetek v transformovaném fondu, prevést do transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto rozdilu nejpozdgji do 30 dnli po
konci Ctvrtlet, ve kterém byla zjiSténa tato skuteCnost; takto prevedeny majetek tvori kapitalovy fond transformovaného fondu. Spolecnost prevedla 60 000 tis. KE
dne 27. dubna 2022 a 1 253 000 tis. K& dne 15. &ervence 2022. Cast majetku ve vysi 356 940 tis. K¢ byla vracena spolecnosti dne 6.4.2023.
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9.6. Zisk za ucetni obdobi
Jediny akciondr schvalil rozdéleni zisku Spolecnosti vytvoreného za iéetni obdobi roku 2022 ve vysi 657 158 tis. K¢, a rozhod! o vyplaceni ¢asti zisku

ve formé dividendy ve vysi 525 500 tis. KC a prevedeni zbytku zisku ve vysi 131 658 tis. K& do nerozdéleného zisku. Zisk za bézné cetni obdobi 2023
po odecteni dané z pfijmu ¢ini 835 359 tis. KC (2022: 657 158 tis. KE).

10. Vynosy a naklady z trokii a podobné vynosy a naklady

s 10 | e

Uroky z béZnych Gé&td a terminovanych vkladd 5259 4321
Uroky z diuhowyjch cennych papirti 33702 35020
Uroky ze zajistovacich derivat(i 18178 11673
Uroky z reverznich repo operaci 22 281 19126
\lynosy z trokil a podobné vynosy celkem 79 420 70140
Néklady na droky a podobné naklady celkem -444 -28

Ndklady na uroky v roce 2023 a 2022 predstavuji pfedevsim droky z repo operaci.

11. Vynosy z poplatki a provizi

(tis. KE) 2023 2022

Uplata za obhospodarovani majetku 1181720 1139741
Uplata za zhodnoceni majetku 391 005 203 251
Ostatni vynosy 1684 1361
Vynosy z poplatku a provizi celkem 1574 409 1344 353

12. Naklady na poplatky a provize

(tis. K&) 2023 2022

Provize zprostredkovatel(im 117 572 102172
Bankovni poplatky 18199 17128
Poplatky za externi spravu portfolii 196 076 192 921
Podpora prodeje 15291 13954
Naklady na poplatky a provize celkem 347 138 326 175

13. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(tis. KE) 2023 2022

Obchodovani s cennymi papiry 23817 -60 995
ECL z financnich ndstrojd precefiovanych do vlastniho kapitélu 192 -37
Kurzové rozdily 301 1079
Financni derivaty -23132 24 631
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci celkem zisk(+)/ztrata(-) 1178 -35 322

Polozka ,Financni derivaty predstavuje pfecenéni finanénich derivatd.
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14. Ostatni provozni vynosy

(tis. KE) 2023
\lynosy z prodeje hmotného i nehmotného majetku 3 477
Prefakturace nakladti 737 440
Ostatnf 6287 1831
Ostatni provozni vynosy celkem 7027 2748

Polozka ,Ostatni“ zahmuije zejména ostatni provozni vynosy, vynosy z pohledavek za klienty z titulu kryti vyplat a Uprav vypofadani v provoznim systému
a vyporadani zavazkd z promicenych smiuv se zprostfedkovateli.

15. Ostatni provozni naklady

(tis. K&) 2023 2022

Zlistatkovd cena prodaného hmotného i nehmotného majetku 0 113
Dary 40 030 20020
Ostatni 5004 3535
Ostatni provozni naklady celkem 45034 23 668

V roce 2023 Spolecnost poskytla dar Nadaci GCP ve vySi 40 000 tis. K¢ (rok 2022: 20 000 tis. K¢).

16. Spravni naklady

(tis. K&) 2023 2022

Naklady na zaméstnance 57 492 52 470
Najemné a tdrzba budov 3692 1915
Naklady na pravni a dafové poradenstvi, interni audit 9141 9143
0dména auditorské spoleénosti — povinny audit UZ 2348 1977
Postovné a telekomunikacni poplatky 11 321 10717
Spotfeba materialu 11871 9362
Reklama a propagace 1399 3054
Udrzba techniky a podpora software 51 253 54 839
Skoleni zaméstnanc(l 148 318
Ostatni spravni ndklady 62 870 54 726
Sprévni naklady celkem 211535 198 521

Polozka Odména auditorské spoleénosti — povinny audit UZ (G&etni zavérky) zahrnuje néklady na povinny audit Spolenosti a véech fond(, které Spole¢nost

obhospodaruje (v¢. DPH).

Néklady na zaméstnance Ize analyzovat nésledujicim zpdsobem:

(tis. K&) 2023

2022

Odmény ¢lendm predstavenstva 10 265 9945
Mzdy, osobni néklady a odmény vedoucim zaméstnancim 0 840
Mzdy, osobni néklady a odmény ostatnim zaméstnanciim 34108 27 527
Ostatni socidlni naklady 0 2 622
Socidlni a zdravotni pojisténi 13119 12 036
Naklady na zaméstnance celkem 57 492 52 470
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Statistika zaméstnancli 2023
Priimérny pocet ¢lend predstavenstva 4 4
Priimérny pocet ¢lend dozorci rady 4 4
Priimérmy pocet vedoucich zaméstnancli 0 4
Priimérny pocet ostatnich zaméstnancd 32 30

Néklady na zaméstnance zahrnuiji také tvorbu a Cerpani rezerv na vyplacené rocni bonusy. VySe natvofené provozni rezervy predevsim z tohoto titulu

k 31.12.2023 €ini 5 191 tis. KC (k 31.12.2022: 10 572 tis. KC).

17. Dan z pfijmii

(tis. Kc) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Hospodarsky vysledek pfed zdanénim 1032 826 812 025
Pripocitatelné polozky 68 562 43 864
Odecitatelné polozky -63 656 -43 090
Dafovy zaklad 1037732 812799
Rezerva na dari z piijmii -197 169 -154 432
Uprava dang minuld obdobi -143 279
Da z pfijmu splatnd -197 312 -154 152
Da z pifjmu odlozend -155 -715
Dan z pfijmu celkem -197 467 -154 867
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 835 359 657 158

Kalkulovan rezerva na dari z pifjmu ve vySi 197 169 tis. K¢ (2022: 154 432 tis. KC) byla zapoCtena s uhrazenymi zdlohami na dar z prijmu ve vySi 148 700 tis. K&
(2022: 148 829 tis. KE). Celkova vykazand vySe Rezervy na dari v rozvaze predstavuje ¢astku 48 469 tis. K¢ (Rezerva na dan v roce 2022: 5 603 tis. K¢).

Odlozend dari byla vypoctena z nasleduijicich docasnych rozdilli:

(tis. K&) 31.12. 2023 31.12. 2022

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek -6 088 -5450
Rezerva na bonusy 916 1851
Dohadna polozka na bonusy 1365 0
Dohadna polozka na nevybranou dovolenou 210 158
Ocenovaci rozdily z FVOCI cennych papiril (kapitola 9.4) 6213 10716
Opravné polozky ECL -73 120
OdloZena darova pohledavka celkem 8704 12 845
OdloZeny danovy zavazek celkem -6 161 -5 450
Celkova cista odloZena darova pohledavka (kapitola 6) 2543 7 395

Pro vypocet odlozené dané v roce 2023 byla pouzita darova sazba 21 % (2022: 19 %). OdloZenou dari vypoctenou z oceriovacich rozdili cennych papirli a ECL
k FVOCI cennym papirtim Spolecnost tctuje proti viastnimu kapitdlu, ostatni doCasné rozdily odlozené dané jsou tctovany do vysledku hospodareni daného obdob.

18. Finanéni rizika

Spolecnost je soucasti skupiny Generali a jejf struktury fizeni rizik. Skupina Generali uplatiiuje pfi fizeni rizik systém, jehoz cilem je identifikace, vyhodnoceni
a monitorovani nejvyznamnéjsich rizik, kterym je skupina Generali a Spole¢nost vystavena. Disledky téchto rizik mohou mit dopad na solventnost skupiny
Generali, na jeji jednotlivé spolecnosti, resp. byt prekazkou v dosahovani cili SpoleCnosti. Nastroje fizeni rizik jsou aplikovany v celé skuping Generali, ve vSech
zemich a ve vSech spolecnostech skupiny Generali. Nicméné mira a hloubka integrace se lisi podle sloZitosti podkladovych rizik. Proces sjednoceni nastroji
fizeni rizik uvnitf skupiny Generali je podstatny pro zajisténi efektivniho systému fizeni rizik a alokaci kapitalu pro kazdou spolecnost ve skupiné Generali.
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Hlavnim cilem ndstrojli fizenf rizik je udrZovat identifikovand rizika pod stanovenou trovni, optimalizovat alokaci disponibilniho kapitalu a zvySovat vykonnost
pii soucasném zohlednéni rizik (risk-adjusted performance).

Interni zasady a smérnice Spole¢nosti upravuiji fizeni vSech vyznamnych rizik, jimz je Spolecnost vystavena (véetné metodiky identifikace a vyhodnocovani
rizik, rizikovych preferenci a miry tolerance, eskalacniho planu atd.).

Systém fizeni rizik je postaveny na tfech zakladnich pilifich:

a) proces vyhodnocovani rizik: tato oblast se zaméfuje na identifikaci a posuzovani rizik Spole¢nosti;

b) proces spravy rizik (risk governance): tato oblast se zaméfuje na manazerska rozhodnuti tykajici se relevantnich rizik a na kontrolu téchto rozhodnutf;
c) Kkultura fizeni rizik: tato oblast se zaméfuje na posilovani povédomi o rizicich v rdmci rozhodovacich procesi a na zvySeni hodnoty.

18.1. Role a zodpovédnosti

Systém je zaloZen na tfech Urovnich zodpovédnosti:

a) Assicurazioni Generali (skupina Generali) — stanovuje pro kazdou zemi cile v oblasti solventnosti, likvidity a vysledki hospodareni, definuje zasady fizeni
rizik a smérnice pokryvajici hlavni rizika.

b) Generali CEE Holding (skupina GCEE) — definuje strategie a cile pro kazdou spolecnost ve stfedoevropském a vychodoevropském regionu se zohled-
nénim mistnich specifik a predpisti. Déle poskytuje metodickou podporu a kontroluje vysledky. Zodpovédnost za fizeni rizik a rozhodovani v této oblasti
je delegovana na hlavniho manazera pro fizeni rizik (Chief Risk Officer, CRO) skupiny GCEE tak, aby bylo dosazeno feSeni zohledriujiciho specifické
charakteristiky lokalnich rizik a zmén v lokalnich predpisech pro kazdou spole¢nost, pfi zachovani ramce definovaného smérnicemi skupiny Generali.
Skupiny Generali a GCEE maji také stanoveny své vykonnostni cile v pfisluSnych oblastech.

c) Spole¢nost definuje své strategie a cile v ramci politik a smérnic skupiny GCEE. Rizeni rizik zahrnuje spravu a fizeni Spole¢nosti a operacni a kontrolni
usporadani s definovanymi urovnémi zodpovédnosti s cilem zabezpeCit v kazdém okamziku adekvatni, komplexni systém fizeni rizik. Oddéleni pro fizeni
rizik (Risk Management) vykazuje pravidelné vysi expozice vici vsem hlavnim rizik(im.

18.2. Strategie uzivani finanénich nastroji

Investicni strategif Spole¢nosti je dosaZent trzniho zhodnoceni vioZenych prostiedk pfi minimalizaci trznich rizik investiéniho portfolia. Zakladnim nastrojem
fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich ndstrojli v portfoliu stanovené investicni strategii Spole¢nosti.

18.3. Trzni riziko

Spolecnost se vystavuje vlivu trzniho rizika v dlisledku své vSeobecné investiéni strategie. Trzni riziko vznikd z otevfenych pozic v trokovych, ménovych a
akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvim.

Clenéni financnich aktiv podle zemépisnych segmentii

K 31.12. 2023 5 Evropska unje
(tis. K¢) CR mimo CR USA Ostatni Celkem

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami 582 478 0 0 0 582 478
Dluhové cenné papiry 706 700 69 404 12 402 28 969 817 475
Pohledavka za tplatu za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 492 168 0 0 0 492 168
Financni derivaty 26 676 0 0 0 26 676
Ostatni financni aktiva 52 754 0 0 0 52 754
Finanéni aktiva celkem 1860 776 69 404 12 402 28 969 1971 551

K 31. 12. 2022 Evropska unie
(tis. K&) CR mimo CR USA Ostatni Celkem

Financni aktiva

Pohleddvky za bankami 451 347 0 0 0 451 347
Dluhové cenné papiry 708 722 152 390 11826 23167 896 105
Pohleddvka za Uplatu za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 302 424 0 0 0 302 424
Financni derivaty 58 935 0 0 0 58 935
Ostatni financni aktiva 44165 0 0 0 44165

Finanéni aktiva celkem 1565 593 152 390 11 826 23167 1752 976
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Clenéni vynosii podle geografického umisténi trhi

K 31. 12. 2023, (tis. K&) OECD mimo GR

\lynosy z trok{l a podobné vynosy 74735 4198 79420
\lynosy z poplatk{i a provizi 1574 409 0 0 1574 409
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 538 223 417 1178
Ostatni provozni vynosy 7027 0 0 7027
Vynosy z uroku a podobne Vynosy 65 609 4042 70140
\lynosy z poplatkl a provizi 1344 353 0 0 1344 353
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -36 400 1856 -778 -35 322
Ostatni provozni vynosy 2748 0 0 2748

18.3.1. Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybu ménovych kurz{. Spolecnost stanovuije limity angazovanosti pro jednotlivé mény
a pro celkovou ménovou pozici, které jsou pravidelné sledovany.

Spolecnost zajistuje, aby se Cista expozice v{ici ménovému riziku drZela na pfijatelné drovni, a to prostrednictvim nakupu a prodeje cizich mén

za spotové kurzy, pokud to povazuje za vhodné, anebo prostrednictvim vyuZiti kratkodobych FX operaci. FX (foreign exchange) pozice je pravidelné
monitorovana a zajistovaci nastroje jsou hodnoceny meésicné a pribézné upravovany. Financni derivaty jsou vyuzivany k fizeni potencidlnich dopadd
ménovych pohybil na prijmy.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti viici ménovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a zavazky Spole¢nosti v zlistatkovych
hodnotach usporddané podle mén.

Aktiva

Pohledavky za bankami 574191 8 277 10 582 478
FVOCI dluhové cenné papiry 726 691 90 784 0 817 475
Pohleddvka za Uplatu za obhospodarovani a zhodnoceni majetku 492 168 0 0 492 168
Ostatni financni aktiva 79430 0 0 79430
Celkem 1872 480 99 061 10 1971 551
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 19780 0 19780
Ostatni financni pasiva 152 208 612 0 152 820
Celkem 152 208 20 392 0 172 600
Cista vye rozvahovych finanénich aktiv (+) / pasiv (-) 1720272 78 669 10 1798 951
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 77702 -78 314 0 -612

Cista oteviena ménova pozice 1797974 355 10 1798 339
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Aktiva

Pohleddvky za bankami 443 361 7948 38 451 347
FVOCI dluhové cenné papiry 738 631 157 474 0 896 105
Pohledavka za tplatu za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 302 424 0 0 302 424
Ostatni financni aktiva 44165 0 0 44165
Celkem 1528 581 165 422 38 1694 041
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 39 066 0 39 066
Ostatni financni pasiva 122 851 0 0 122 851
Celkem 122 851 39 066 0 161917
Cista vySe rozvahovych finanénich aktiv (+) / pasiv (-) 1405730 126 356 38 1532124
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 131 057 -125 046 0 6011
Cista oteviena ménova pozice 1536 787 1310 38 1538135

Nasledujici tabulka uvadi citlivost portfolia na pohyby ménovych kurzd. Za ménové vykyvy se povazuje nardst nebo pokles ménové pozice v cizi méné o urgité

procento.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost investicniho portfolia (véetné derivatl klasifikovanych jako finanéni zavazky) na zmény kurzového rizika.

k 31. prosinci 2023

(tis. K&)

USD

-10% | 10% -10%

Expozice investi¢niho portfolia vii¢i kurzovému riziku 1905 054

Vykaz zisku a ztraty

- dopad do vykazu zisku a ztraty -97 1 -1
k 31. prosinci 2022 Souc¢asna USsD

(tis. K¢)
Expozice investi¢niho portfolia vii¢i kurzovému riziku

hodnota

1645982

-10%]| 10% -10%

Vykaz zisku a ztraty

- dopad do vykazu zisku a ztréty

-131 4 -4

18.3.2. Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohyb( trznich trokowych sazeb. Spoleénost stanovuje limity tirokového rizika, které Ize

podstupovat. Tyto limity jsou pravidelné sledovany.

V ramci této strategie fizeni rizik SpoleCnost uzavird derivatové obchody za tcelem Fizeni trokového rizika obsazeného v portfoliu aktiv. Gilem investicni

a zajistovaci strategie je pribézné fizeni celkového trokového rizika.

Urokové derivaty jsou pouzivany zejména pro preklenuti nesouladu mezi pfecenénim aktiv a pasiv. V nékterych prfpadech jsou derivaty pouzivany také
pro konverzi uréitych aktiv generujicich troky na pohyblivé ¢i pevné sazby s cilem omezit riziko ztrat plynoucich ze snizeni hodnoty finanénich instrumentt

v dlisledku zmén Urokovych sazeb nebo zafixovat ziskovou marzi.
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Nasleduijici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje Urogend aktiva a pasiva Spolecnosti v zlistatkovych hodnotéch,
usporadané podle blizSiho z terminGi vyporddéni, ocenéni nebo splatnosti. Tabulka zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a nemusi proto byt totoznd

s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Ucetni jednotky.

K 31. 12. 2023, (tis. K&) Do 3 mésicii 1-5let| Vice nez 5 let

Aktiva

B&Zné ucty u bank 152 066 0 0 0 152 066
Terminované vklady 70310 0 0 0 70310
Reverzni repo obchody 360102 0 0 0 360102
Dluhové cenné papiry 1 36929 397 363 383182 817 475
Celkem 582 479 36 929 397 363 383182 1399 953
Pasiva

Zavazky v{ci bankdm 19780 0 19780
Celkem 19780 0 0 0 19780

Do 3 mésicli

K 31. 12. 2022, (tis. K&)

Aktiva

B&Zné ucty u bank 145236 0 0 0 145236
Reverzni repo obchody 306 111 0 0 0 306 111
Dluhové cenné papiry 114370 325059 42 359 414 317 896 105
Celkem 565 717 325059 42 359 414 317 1347 452
Pasiva

Zavazky vici bankam 39 066 0 39 066
Celkem 39 066 0 0 0 39 066

Spolecnost sleduije citlivost finanénich aktiv a zavazkil na rizné standardni i nestandardni scénére vyvoje trokovych sazeb. Standardni scénére,
vyhodnocované na mésicni bazi, zahrnuji 100bodovy paralelni pokles nebo nérdist vSech relevantnich vynosovych krivek.

V nésleduijici tabulce je uvedena analyza citlivosti. Celkovy dopad na pozici Spole¢nosti je vysledkem vzajemné se kompenzujicich citlivosti jak na strané
aktiv, tak na strané pasiv.

K 31.12.2023 Soucasna| Posun o 100 bp nahoru Posun o 100 bp dolt

(tis. KE) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 817 475

Dluhopisy FVOCI, dopad na redlnou hodnotu -9928 -13 254 10 556 14 039

Derivaty

Derivaty FVTPL, dopad na redlnou hodnotu 26 676 11 504 0 -12 099 0

K 31.12.2022 Soucasna Posun o 100 bp nahoru Posun o 100 bp dolt

(tis. K¢) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 896 105

Dluhopisy FVOCI, dopad na realnou hodnotu -13522 -15242 13522 15242

Derivaty 52924

Derivaty FVTPL, dopad na redinou hodnotu 16 271 0 -16 271 0
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18.4. Finanéni derivaty

Spolecnost vlastni nasledujici financni nastroje, které Ize analyzovat takto:

K 31.12. 2023 Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. KE) Aktiva Pasiva Kladna Zéporna

Meénové derivaty — k obchodovani 77702 78314 0 -612
Urokové derivaty - zajistovact 352 840 326 164 26 676 0
Derivaty celkem 430 542 404 478 26 676 -612

K 31.12. 2022 Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. KE) Aktiva Pasiva Kladna Zéaporna

Ménové derivaty — k obchodovani 131 057 125 046 6011 0
Urokové derivaty - zajiStovaci 347 595 294 671 52 924 0
Derivaty celkem 478 652 419717 58 935 0

18.4.1. ZajiStovaci ucetnictvi na tirokoveé riziko

Cilem investicni a zajiStovaci strategie je fizeni celkové pozice Urokového rizika.

Zajisténé polozky

Zajisténou polozkou je skupina néstrojti s fixnim vynosem (diuhopisy). Jednd se o financni aktiva klasifikovana v kategorii realizovatelnych financnich aktiv.
ZajiStovaci nastroje

Jako zajistovaci nastroje slouzi skupina tirokovych derivat(. Derivéty jsou v souladu s IFRS 9 uréené jako zajistovaci nastroje v celém svém rozsahu.

Diky vySe uvedenému vymezeni mohou byt aktiva a derivaty kdykoliv jasné identifikovany. K 31. prosinci byly zajisténé polozky a zajiStovaci derivaty nasledujici:

(tis. KE) Realna hodnota Zména realné hodnoty pfipadajici na riziko

k 31.12. 2023 trokovych sazeb pro obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2023
Zajisténé polozky 259 001 23536
ZajiStovaci nastroje 26 676 -25793
(tis. KE) Reélna hodnota Zména realné hodnoty pfipadajici na riziko

k 31. 12. 2022 tirokovych sazeb pro obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2022
Zajisténé polozky 391 361 -21 070
Zajistovaci nastroje 52 924 22 869

18.5. Uvérové riziko
Spolecnost umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych néstrojli nesouct riziko ztraty schopnosti dluznika dostét svym zavazkdm.

Uvérové riziko zahrnuje:

— Riziko kreditniho spreadu — riziko nepfiznivych zmén trzni hodnoty aktiv v dlisledku zmén trzni hodnoty fadné splacenych Gvérovych aktiv. Trzni hodnota
aktiva se mliZe sniZit bud proto, Ze se sniZi trzni posouzeni Uivéruschopnosti konkrétniho dluznika, coZ je zpravidla doprovazeno snizenim kreditniho
ratingu, nebo proto, Ze dochdzi k systémovému sniZeni ceny Uvérovych aktiv na trhu.

— Riziko selhani protistrany — riziko vzniku ztrat z diivodu neschopnosti protistrany pinit financni zavazky.

Spolecnost vyhodnocuije kreditni riziko s pouzitim interniho modelu skupiny Generali. Aby bylo zajisténo, Ze metodika interniho modelu je stéle vhodna,
jsou kalibrace kreditnich rizik kazdorocné prezkoumavany.

Spolecnost prijala smérnice upravuijici fizeni kreditniho rizika z investic. Tyto smérnice preferuji nakup cennych papirii z investi¢niho stupné rizika
a podporuji diverzifikaci a rozptyl portfolia. Jsou pouzivany tfi hlavni typy limitd kreditniho rizika: limity SAA definujici maximaini alokaci do statnich
a korpordtnich dluhopist, portfoliové kreditni limity definuijici strukturu ratingu portfolia a limity koncentrace rizika véfitele.

Spolecnost navic mésicné analyzuje u svého Uvérového portfolia zmény ratingu, zmény kreditniho rozpéti a novinky tykajici se emitentt.
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Nasledujici tabulka uvadi tvérovou kvalitu diuhopisti a pohledavek za bankami Spolecnosti.

K 31.12.2023, (tis. K¢) Pohledavky za bankami Dluhopisy

AA 0 689 056
A 70 309 12 401
BBB 512 169 111 696
BB 0 4322
Celkem 582 478 817 475
K 31.12.2022, (tis. K&) Pohledévky za bankami
AA 0 692 020
A 361 347 11 826
BBB 0 188 211
BB 90 000 4048
B 0 0
Nehodnoceno 0 0
Celkem 451347 896 105

Spolecnost nedrZela v letech 2023 a 2022 Zadné dluhopisy po splatnosti ani s trvalym snizenim hodnoty.

Nasleduijici tabulka ukazuje koncentraci Givérového rizika z diuhopistl Spolecnosti z hlediska ekonomickych odvétvi.

31.12.2023 31.12.2022

Ekonomické odvétvi

Verejny sektor 707 912 86,6% 717 088 80,1%
Financni sektor 100 360 12,3% 154 329 17,2%
Komunalni sluzby 9203 1,1% 0 0,0%
Ostatni 0 0,0% 24 688 2,7%
Celkem 817 475 100 % 896 105 100 %

18.6. Riziko likvidity

Riziko likvidity pro Spole¢nost predstavuje nedostatek finanénich prostredkl pro kryti jejich provoznich, investi¢nich a finanénich vydajd, které se zavazala
uhradit. Hlavnim zdrojem piijmi jsou poplatky za spréavu obhospodarovanych fondi. Nad rdmec téchto piijm udrZuje Spolec¢nost dostatek vysoce likvidnich
aktiv, které umoziuji pokryt vSechny ocekdvané vydaje v souladu s jejim obchodnim planem a predstavuji i dostatecnou rezervu pro mimoradné vydaje.
Likvidni pozice Spolecnosti je sledovana na denni bazi.
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Castky predstavuji smiuvni nediskontované penézni toky, a proto nejsou odsouhlasovatelné na rozvahu.

K 31. 12. 2023, (tis. K&) Do 3 mésicii 1-5let| Vice nez 5 let

Aktiva

Pohledavky za bankami 582 478 0 0 0 582 478
Dluhové cenné papiry 1262 74 256 496 981 397 264 969 763
Pohledavka za tplatu za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 492 657 0 0 0 492 657
Ostatni financni aktiva 57153 0 26 676 0 83 829
Financni aktiva celkem 1133550 74 256 523 657 397 264 2128 727
Pasiva

Zévazky v(ci bankam 19780 0 0 0 19780
Ostatni financni pasiva 152 208 0 0 0 152 208
Financni pasiva celkem 171 988 0 0 0 171 988
Cisté riziko likvidity 961 562 74 256 523 657 397 264 1956 739
Aktiva

Pokladni hotovost 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 451 347 0 0 0 451 347
Dluhové cenné papiry 48 859 40 847 285 223 632 778 1007 707
Pohledavka za tplatu za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 302 424 0 0 0 302 424
Ostatni financni aktiva 44165 0 3710 49214 97 089
Financni aktiva celkem 846 795 40 847 288 933 681 992 1858 567
Pasiva

Zavazky v{ci bankdm 39 066 0 0 0 39 066
Ostatni financni pasiva 122 851 0 0 0 122 851
Financni pasiva celkem 161 917 0 0 0 161 917
Cisté riziko likvidity 684 878 40 847 288 933 681992 1696 650

19. Zapocet financnich aktiv a zavazkii

Spolecnost ma v Ucetnich vykazech vykdzané finanCni nastroje, u nichz Spolecnost uzavfela tzv. ,master netting“ smlouvy nebo jiné obdobné smlouvy,
nicméné souvisejici aktiva a zavazky nebyly k 31. prosinci 2023 a 2022 zapocteny.

Spolecnost méa ve svych Ugetnich vykazech k 31.12.2023 vykdzangé derivaty ve vySi 26 064 tis. K¢ (2022: 58 935 tis. KC) a prislusné kolaterdly ve vysi
-19 780 tis. K¢ (2022: -39 066 tis. K¢). Dopad, ktery by na vykaz o financni situaci Spolecnosti mélo uplatnéni veskerych souvisejicich prav na zdpoCet
finantnich aktiv a zdvazk( k 31.12 2023 je 6 284 tis. K¢ (2022: 19 869 tis. Kg).

K 31. prosinci 2023 a 2022 nebyl zapoCet proveden u zadného finanéniho nastroje.
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20. Transakce se spriznénymi stranami

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Pohledavky

Generali Ceska Distribuce a.s. 420 300
Generali Ceska pojistovna a.s. (matef'skd spole¢nost) 41755 36 858
Acredité s.r.. 2400 2400
Generali Operations Service Platform S.r.l. 576 1570
Fondy Spole¢nosti 492 168 302 423
Zavazky

Acredité s.r.. 3411 2 862
Generali CEE Holding B.V., organiza¢ni slozka 0 113
Generali Ceska pojistovna a.s. (matefska spolecnost) 60 828 45175
Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. 16 680 16 554
Transformovany fond Generali penzijni spolecnosti, a.s. 12 021 12 236
Generali Operations Service Platform S.r.l. 230 0
Vynosy

Fondy Spole¢nosti 1572725 1342993
Generali Ceska Distribuce a.s. 493 646
Generali Ceska pojistovna a.s. (matefska spolecnost) 247 771
Néklady

Acredité s.r.o. 3527 2913
Generali CEE Holding B.V., organizacni slozka 1215 1472
Generali Ceska Distribuce a.s. 0 81769
Generali Ceska pojistovna a.s. (matefska spoleénost) 73993 70 407
Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. 196 509 192 683
Generali Operations Service Platform S.r.l. 13121 15764
Nadace GCP 40 000 20020

Tyto transakce byly zaloZeny na bazi realizovanych naklad( a ziskové prirazky.

Prostfedky na Uctech penzijniho pripojiSténi a dopliikového penzijniho spofeni vedeni SpoleCnosti byly realizovany za stejnych podminek jako pro ostatni
ucastniky penzijniho pripojisténi a dopliikového penzijniho spofent.

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za béZnych podminek na regulovaném trhu. Spolecnost se domniva, Ze tyto transakce
nepredstavuji vySSi miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.

Odmény ¢lenlim predstavenstva jsou uvedeny v bodé 16.
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21. Podrozvahové polozky

21.1. Podrozvahové finanéni nastroje

Realna hodnota podkladovych Realna hodnota
pohledavek/zavazki

(tis. K¢) 31.12. 2023 31.12. 2022 31.12. 2023 31. 12. 2022

Terminové ménové nastroje
Terminové operace (pohledavka) 430 541 478 652 26 676 58 935
Terminoveé operace (zavazek) 404 478 419717 -612 0

Terminové ménové derivaty byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC). K 31. 12. 2023 ani k 31. 12. 2022 neméla Spole¢nost zadné zdvazky
ani pohleddvky ze spotovych obchod.

Polozka Prijaté zdstavy a zajisténi ve vysi 355 290 tis. K& predstavuje hodnotu cennych papir(i pfijatych do zastavy v rdmci repo obchod(
(stav k 31.12.2022: 303 311 tis. KC).

21.2. Hodnoty predané k obhospodarovani

Celkovy majetek predany k obhospodafovani k 31. 12. 2023 byl 1 313 157 tis. K¢ (stav k 31. 12, 2022: 1 242 422 tis. KE). Tvofi ho bankovni Ucty

pod spravou Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s., ddle REPO obchody, terminované vklady, ista hodnota derivatovych obchodd, penézni
a cenné papiry.

21.3. Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

Spolecnost obhospodafovala k 31. 12. 2023 tyto fondy:

— Transformovany fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

— Povinny konzervativni fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

— Spofici U¢astnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

— Vyvazeny Ucastnicky fond Generali penzijni spole¢nosti, a.s.

— Dynamicky Ucastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

Celkovy obhospodarovany majetek k 31. 12. 2023 byl 144 116 682 tis. KC (stav k 31. 12. 2022: 143 187 264 tis. K¢). Tvori ho aktiva transformovaného
fondu a vlastni kapital jednotlivych Gcastnickych fondd.

22. Nasledné udalosti

Dne 5.bf'ezna 2024 byla jmenovéna predsedkyni predstavenstva a generdini feditelkou Generali penzijni spole¢nost, a.s. Jana Zelinkova.

0d rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné dalSi vyznamné uddlosti majici vliv na Ucetni zavérku Spolecnosti k 31. 12. 2023.

26.3.2024
Mgr. Jana Zelinkova, MBA Ing. et Mgr. Petr Brousil

predsedkyné predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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INFORMACNI POVINNOST

Generali penzijni spolec¢nost, a.s.
Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhlaSce ¢. 117/2012 Sh., o podrobnéjsi upravé ¢innosti penzijni spolecnosti a ticastnického fondu (dale jen
Vyhlaska) uvadi Generali penzijni spolecnost, a.s.:

a) Udaje o zménach skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym dolo béhem rozhodného obdobi, k odst. 1 pism. a) P¥ilohy
¢. 1k Vyhlasce

Beéhem rozhodného obdobi nedoslo k Zadnym zménam zapisovanym do obchodniho rejstriku.

b) Udaje o obhospodafovanych fondech, které byly v rozhodném obdobi obhospodaFovany penzijni spoleénosti, k odst. 1 pism. b) Pfilohy
¢. 1k VyhlaSce

Penzijni spoleCnost spravovala po celé sledované obdobi ndsledujici fondy:

Transformovany fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.
Povinny konzervativni fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.
Sporici U¢astnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.
Vlyvazeny Ucastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.
Dynamicky Ucastnicky fond Generali penzijni spole¢nosti, a.s.

c¢) Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti penzijni spoleénosti spolu s uvedenim hlavnich faktorii, které mély vliv
na hospodarsky vysledek, k odst. 1 pism. c) Prilohy ¢. 1 k VyhlaSce

Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zadné skutecnosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti penzijni spole¢nosti.

d) Udaje o élenech predstavenstva, dozorgi rady a ostatnich vedoucich osobach penzijni spolecnosti, véetné struéného popisu jejich zku$enosti
a kvalifikace, dale udaj o dni, od kterého vykonavaji funkci nebo ¢innost, pfipadné o dni, od kterého prestali vykonavat funkci nebo ¢innost,

k odst. 1 pism. d) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

=l

Predstavenstvo

Ing. Lenka Kejikova — pfedseda predstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 16. srpna 2021, den vzniku funkce: 25. srpna 2021

Ing. Mgr. Petr Brousil — mistopfedseda predstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 10. ledna 2022, den vzniku funkce: 13. ledna 2022
Ing. Maro$ Poncak, PhD. — Clen predstavenstva, den vzniku Clenstvi: 10. ledna 2022

Ing. Radek Moc, Ph.D., MBA — ¢len predstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 1. inora 2020

Mgr. Miroslav Zbel — &len predstavenstva, den vzniku &lenstvi: 1. biezna 2015, den zaniku &lenstvi: 9. ledna 2022
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Popis zkusenosti a kvalifikace ¢lend pfedstavenstva:

Ing. Lenka Kejikova

Vzdélani: Vysokd Skola ekonomicka v Praze, Fakulta informatiky a statistiky
Praxe:
2021 - Generali penzijni spolecnost, a.s.; generdini feditel a pfedseda predstavenstva

2014 - 2021 Generali GEE Holding B.V.; Risk Governance Manager

2014 - 2021 Generali Ceska pojistovna a.s.; senior manazer Utvaru Risk Governance
2020 — 2021 PojiStovna Patricie a.s.; Chief Risk Officer

2012-2014 Allianz pojistovna, a.s.; senior projektovy manazer / risk manazer
2010-2012 Kooperativa pojiStovna, a.s.; risk manazer

2009 — 2009 Kooperativa pojistovna, a.s.; nezivotni pojistny matematik

2006 — 2009 Kooperativa pojistovna, a.s.; obch. zastupce / asistent oblast. Reditele

Ing. Mgr. Petr Brousil
Vzdglani: Univerzita Karlova v Praze, Prirodovédecka fakulta
Vlysoka Skola ekonomicka v Praze, Fakulta managementu

Praxe:

2022 - Generali penzijni spole¢nost, a.s.; mistopredseda predstavenstva; reditel CRM, marketingu a produkt(
2015-2022 Generali penzijni spolegnost, a.s. (dfive Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s.); feditel Useku marketingu a CRM
2004—2015  Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.; Reditel marketingu a tiskovy miuvéf

2003 — 2004 Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.: Vedouci oddéleni marketingu

Ing. Maro$ Ponéak, PhD.

Vzdglani: Zilinskd Univerzita v Ziline, Fakulta riadenia a informatiky
Praxe:
2022 — Generali penzijni spole¢nost, a.s.; ¢len predstavenstva; feditel provozu a financi

2016 — 2022 Generali penzijni qule(:nost, a.s. (d¥ive Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s.): Feditel Useku provozu a IT
2009 - 2016 Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.; vedouci oddéleni pojistné matematiky a profitability
2005 — 2008 Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.; Bl analytik

Ing. Radek Moc, Ph.D., MBA
Vzdélani: Technicka univerzita v Liberci, Hospodarska fakulta
University of Pittsburgh, Katz School of Business

Praxe:

2021 — Generali penzijni spole¢nost, a.s.; ¢len predstavenstva
2021 — Generali CEE Holding B.V.; Head of Strategy

2015 - Nadace GCP, a.s.; pfedseda spravni rady

2020 — 2021 Generali penzijni spole¢nost, a.s.; generalni feditel a pfedseda predstavenstva
2020 — 2021 Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.; sales strategist
2015-2020  Ceskd pojistovna ZDRAVI a.s.; ¢len predstavenstva

2015 -2020 Generali Ceské pojistovna a.s.; feditel zdkaznického rozvoje a marketingu
2018 -2018 CP Distribuce s.r.0.; ¢len dozor¢i rady

2016 —2018 Finhaus a.s.; ¢len dozor¢i rady

2013 -2015 Generali CEE Holding B.V.; senior poradce

2010-2013 Assicurazioni Generali S.p.A.; poradce

2009 - 2016 Generali Invest CEE, pld.; feditel, ¢len pfedstavenstva

2008 — 2010 Ceskd pojistovna a.s.; tajemnik

2005 - 2008 Ceskd pojistovna a.s.; analytik Gtvaru nezivotniho pojisténi
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Dozor¢i rada

Antonella Maier — predseda dozor¢i rady, den vzniku ¢lenstvi: 1. Gervence 2021, den vzniku funkce: 30. zafi 2021
Ing. Josef Bene$ — Clen dozor€i rady, den vzniku Clenstvi: 1. ledna 2021

Ing. David Vosika — len dozor¢i rady, den vzniku Clenstvi: 1. Gervence 2021

Ing. Andrea Leskovska — ¢len dozor¢i rady, den vzniku Clenstvi: 10. ledna 2022

Popis zkusenosti a kvalifikace ¢lend dozor¢i rady:

Antonella Maier

Vzdglani: Universita degli Studi di Trieste, Actuarial sciences

Praxe:

2021 - Generali penzijni spolecnost, a.s.; predseda dozorci rady

2020 — Generali Ceska pojistovna a.s.; élen dozorti rady

2020 — Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s.; ¢len dozorci rady

2019 - Generali GEE Holding B.V.; Chief Insurance Officer Life and Health of Austria, CEE and Russia region

2016 -2019 Generali Life S.p.A.; Managing Director in charge of Banca Generali business
2014 -2016 Generali Italia S.p.A; Head of Project Life Banca Generali
2013-2014 Generali Italia S.p.A.; Head of Life and Employee Benefits

Ing. Josef Bene$
Vzdglani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a Ucetnictvi, obor Finance
Columbia University, School of International Affairs and Business School

Praxe:
2021 — Generali penzijni spole¢nost, a.s.; ¢len dozor¢i rady
2016 - Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s.; generdini feditel a pfedseda predstavenstva

2016 — 2021 Generali penzijni spolecnost, a.s.; pfedseda dozorCi rady

2015-2016 Generali Investments CEE, a.s.; generdini feditel a pfedseda predstavenstva
2012-2014 Raiffeisenbank a.s.; Chief Investment Officer

2002 - 2012 CSOB Asset Management, a.s.; generdlni feditel a predseda predstavenstva

Ing. David Vosika

Vzdglani: Vysokd Skola ekonomicka v Praze, Fakulta informatiky a statistiky, obor statistické a pojistné inzenyrstvi
Praxe:

2021 - Generali penzijni spolecnost, a.s.; ¢len dozor¢f rady

2021 - Europe Assistance s.r.0.; ¢len dozor¢i rady

2020 — Generali Ceskd pojiStovna a.s.; pojistné-technicky Feditel

2015-2019 Ceska pojistovna a.s. / Generali Pojistovna a.s.; feditel produktového managementu neZivotniho pojistént
2014 -2015 Home Credit Rusko; provozni feditel

2012-2014  Allianz Life Rusko; naméstek GR pro produkty a Gpis

2012 -2012 Wiistenrot pojitovna, a.s.; feditel Utvaru vyvoje pojistnych produktd

2009 — 2012 Generali PPF Rusko; vedouci produktového oddéleni

Ing. Andrea Leskovska

Vzdélani: Ekonomicka univerzita v Bratislavé, Narodohospoddrska fakulta, odbor Verejné financie

Praxe:

2021 - Generali Ceskd pojiStovna a.s.; Clen predstavenstva

2017 — Generali Poistoviia, pobocka poistovne z iného Clenského Statu, Bratislava; ¢len predstavenstva a vykonny riaditel

zodpovedny za poistnt techniku a prevadzku
2017 - 2012 Allianz — Slovenska poistovria, a.s., Bratislava; riaditelka odboru manazmentu produktov
2009 — 2007 Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Bratislava; riaditelka odboru externého predaja
2007 — 2001 Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Bratislava; vedtca oddelenia poistenia vozidiel
2001 - 1999 Allianz — Slovenska poistovia, a.s., Bratislava; referent odboru poistenia vozidiel
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e) Udaje o portfolio manaZerech penzijni spoleénosti a obhospodafovanych fondech v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jejich
zkuSenosti a kvalifikace, iidaj o dni, od kterého vykonavaji ¢innost pro obhospodarovany fond a pfipadné o dni, od kterého prestali tuto

g

-

¢innost vykonavat, k odst. 1 pism. e) Prilohy ¢. 1 k VyhldSce

Ing. Michal Toufar, CFA

Vzdélani: Vlysoka Skola ekonomicka Praha, Fakulta financi a U¢etnictvi
Stockholm School of Economics, Finance
CFA Institute — Chartered Financial Analyst

Praxe:

2016 —trva Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.; Chief Portfolio Manager a ¢len pfedstavenstva

2015-2016 Generali Investments CEE, a.s.; Chief Portfolio Manager
2004 - 2015 Generali PPF Asset Management a.s.; Senior Portfolio Manager

Ing. Michal Kymlicka, CFA
Vzdélani: Vlysoka Skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a ucetnictvi
CFA Institute — Chartered Financial Analyst

Praxe:

2016 —trvd Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.; Portfolio Manager
2015 -2016 Generali Investments CEE, a.s.; Portfolio Manager

2010-2015 Generali PPF Asset Management a.s.; Portfolio Manager

Ing. Tomas Derner, CFA
Vzdélanf: Vlysoka Skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a Ucetnictvi
CFA Institute — Chartered Financial Analyst

Praxe:

2016 —trva Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.; Portfolio Manager
2015-2016 Generali Investments CEE, a.s.; Portfolio Manager

2013 -2015 Allianz pojistovna, a.s., Allianz penzijni spolecnost; a.s., Portfolio Manager

Udaje o osobach, které mély kvalifikovanou uiéast na penzijni spolecnosti, byt jen po éast rozhodného obdobi, s uvedenim druhu a vyse
ticasti na penzijni spolecnosti, spolu s uvedenim doby, po kterou mély kvalifikovanou uéast na penzijni spole¢nosti, k odst. 1 pism. f) Prilohy

¢. 1k Vyhlasce

Jedinym akcionafem Spolegnosti se 100 % podilem byla k 31. prosinci 2023 spoleénost Generali Ceskd pojistovna a.s. se sidlem Praha 1,

Spélend 75/16, 110 00.

Udaje o osobach, na kterych méla penzijni spoleénost kvalifikovanou téast, byt jen po é4st rozhodného obdobi, s uvedenim vyse a typu
kvalifikované tcasti a hospodarského vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou penzijni spole¢nost méla kvalifikovanou
Ucast na téchto osobach; pokud nejsou k dispozici auditované hospodaiské vysledky téchto osob, uvede penzijni spoleénost hospodarské

vysledky neauditované a tuto skute¢nost vyznadi, k odst. 1 pism. g) Prilohy ¢. 1 k VyhlaSce

Spolecnost Generali penzijni spole¢nost, a.s. neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou u¢ast na zadné osobé.
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h) Udaje o osobéch, které byly s penzijni spolecnosti personalné propojené, byt jen po éast rozhodného obdobi, s uvedenim zpiisobu propojeni

)

a doby propojeni, k odst. 1 pism. h) Pfilohy ¢. 1 k ViyhlaSce

Ing. Radek Mgc, Ph.D., MBA (¢len piedstavenstva)
Nadace GCP (IC: 290 18 200) — pfedseda spravni rady (po celé obdobi)

Antonella Maier (predseda dqzort':i rady)
Generali Ceska pojistovna a.s. (IC: 452 72 956) — éleq dozor¢i rady (po celé obdobi)
Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. (IC: 438 73 766) — Clen dozorci rady (po celé obdobi)

Ing. Josef Benes (Clen dozoréi rady)

Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s. (IC: 438 73 766) — predseda piedstavenstva (po celé obdobi)

Generali Real Estate Fund CEE a.s., investiéni fond (IC: 247 36 694) — zastoupeni prévnické osoby ve statutdrnim organu (od 7/2022)
Generali Ceské Distribuce a.s. (IC: 447 95 084) — ¢len dozorGi rady (po celé obdobi)

Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o. (IC: 56687036) — predseda dozoréf rady (po celé obdobi)

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (C: 527 10 24 937) — piedseda dozori rady (po celé obdobi)
Generali Alapkezeld Zrt. (IC: 12546279 4 42) — predseda dozor&i rady (po celé obdobi)

Lion River I N.V. (IC: 34138847) — &len dozor¢i rady (po celé obdobi)

Ing. David Vosika (¢len dozor¢i rady)

Generali Ceska pojistovna a.s. (IC: 452 72 956) — &len predstavenstva (po celé obdobi)
Europ Assistance s.r.0. (IC: 252 87 851) — ¢len dozor&f rady (po celé obdobi)

Ing. Andrea Leskovska (¢len dozor¢i rady)

Generali Ceska pojistovna a.s. (IC: 452 72 956) — &len predstavenstva (po celé obdobi)
Europ Assistance s.r.0. (IC: 252 87 851) — ¢len dozordf rady (po celé obdobi)

Udaje o osobach, které se neuvadéji podle pismen e) az g) a které jednaly v rozhodném obdobi s penzijni spoleénosti ve shodg,
k odst. 1 pism. i) Prilohy ¢. 1 k VyhlaSce

Mimo vySe uvedené osoby v pism. €) az g) nebyly v rozhodném obdobi osoby jednajici s penzijni spole¢nosti ve shodé.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k obhospodafovanym
fondiim obhospodarovanych penzijni spolecnosti, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto ¢innost
vykonavali, k odst. 1 pism. j) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fondy obhospodarované penzijni spoleénosti po celé rozhodné obdobf vykondvaly spoleénosti:

PPF banka a.s., IC: 471 16 129, se sidlem Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6 - Dejvice, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, viozka 1834,

Ceskd spofitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném u Méstského
soudu v Praze, oddil B, vlozka 1171,

WOOD & Company Financial Services, a.s., IC: 265 03 808, se sidlem Ndmésti Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, zapsand v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 7484,

Raiffeisen Bank International AG, se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Vider), Rakouska republika,

Patria Finance, a.s., IC: 264 55 064 se sidlem Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, viozka 7215,

Swiss Capital S.A., se sidlem Bulevardul Dacia 20, 013714 Bukurest, Rumunsko, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou
J40/4107/1996,

Komeréni banka, a.s., IC: 453 17 054 se sidlem Na Prikopé 969/33, 114 07 Praha 1, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném u M&stského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1360,
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Concorde Securities Private Limited, se sidlem 1123 Budapest, Alkotas u. 50, Madarsko, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Metropolitnim
registraénim soudem v Budapesti pod spisovou znackou 01-10-043521,

J&T banka, a.s., IC: 471 15 378, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze,
oddil B, vlozka 1731,

PKO Bank Polski, se sidlem ul. Pulawska 15, 02-515 VarSava, Polsko, zapsana v District Court for the capital city of Warsaw, 13th Economic Division
of the National Court Register under the KRS number 0000026438,

Raymond James Euro Equities, se sidlem at 45, Avenue George V, 75008 Pafiz, Francie,

IPOPEMA Securities S.A., se sidlem ul. Prézna 9, 00-107 VarSava, Polsko, District Court for the capital city of Warsaw, 45th Division of the National
Court Register under KRS number 0000230737,

od 9. tinora 2023 tuto Cinnost rovnéz vykonavala spole¢nost Santander Bank Polska S.A., se sidlem al. Jana Pawla Il 17, 00-854 VarSava, Polsko,
Discrict Court for the city of Warsaw, 13th Business Division of the National Court Register under KRS number 0000008723,

od 23. fijna 2023 tuto ¢innost rovnéz vykondvala spole¢nost Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A, se sidlem Piazzetta E. Cuccia, 1,
20121 Milano, Itdlie, Codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano, Monza, Brianza, Lodi: 00714490158.

Udaje o soudnich nebo rozhodgich sporech, jejichz uéastnikem byla nebo je penzijni spoleénost sama nebo na tiéet obhospodafovanych
fondii, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku penzijni spolecnosti a majetku v obhospodarovanych fondech,
jichZ se spor tyka, v rozhodném obdobi, k odst. 1 pism. k) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Penzijni spolecnost nebyla a neni tc¢astnikem soudnich nebo rozhodéich spord, ani na sv(ij Ucet ani na ticet obhospodarovanych fondd, kde by hodnota
predmétu sporu prevySovala 1 % hodnoty majetku penzijni spole¢nosti nebo majetku v obhospodarovaném fondu, jehoZ by se takovy pfipadny spor
tykal, v rozhodném obdob.
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Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Transformovany fond Generali penzijni spolecnosti, a. s. — zprdva nezavislého auditora

Zprava nezavislého auditora pro ucastniky fondu Transformovany
fond Generali penzijni spole¢nosti, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Transformovany fond Generali penzijni spole¢nosti,
a.s. (dale také ,Fond®) sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpis(, ktera se sklada z rozvahy

k 31. prosinci 2023, vykazu zisku a ztrat za rok 2023 kon¢ici 31. prosincem 2023 a pfilohy v ucetni
zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok 2023 kongici 31. prosincem
2023 v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny z&klad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole€nosti Generali penzijni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spole€nost®).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s U€etni zavérkou €i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpis na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavku by bylo zplsobilé ovlivnit sudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spole¢nost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodni rejstik vedeny Méstskym soudem v Praze 10 49619187
nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vlozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spole¢nosti s ru¢éenim omezenym zarukou. ID datové schranky: 8h3gtra
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Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zdvérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorc¢i rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontroIni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Uucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u€etni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pFipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize reélné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je na$i povinnosti uplatfiovat b&hem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich metod, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uvedl v pfiloze v ucetni zavérce
Fondu.

. Posoudit vhodnost pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim
organem Spolec¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v u€etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok.
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Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfretrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah u&etni zavérky, v&etné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvorakova je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit u€etni zavérky fondu
Transformovany fond Generali penzijni spole¢nosti, a.s. k 31. prosinci 2023, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 28. bfezna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni Cislo 71

Ing. Blanka Dvorakova

Partner
Evidenéni Cislo 2031
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UCETNI ZAVERKA

K 31.12.2023

Rozvaha k 31. 12. 2023

(tis. KE) Kapitola 31.12. 2023 31. 12. 2022

AKTIVA
Pohledéavky za bankami 3 17 613 126 14 653 704
vtom: a) splatné na pozadani 1537 991 706 592
b) ostatni pohledavky 16 075135 13947 112
Dluhové cenné papiry 4 95 784 085 103 905 634
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 89 812 963 95 547 793
b) vydané ostatnimi osobami 5971122 8 357 841
Akcie a podilové listy 4 297 300 0
Ostatni aktiva 5 1217 358 2541 258
AKTIVA CELKEM 114 911 869 121 100 596
(tis. K&) Kapitola
PASIVA
Zavazky viici bankam a druZstevnim zaloznam 1042 338 2 345 462
v tom: ostatni zavazky 6 1042 338 2 345 462
Ostatni pasiva 109 336 107 116 534 091
vtom: a) prostredky Ucastnik(i penzijniho pripojisténi 7.1 108 706 362 116 220 502
b) jind 72 629 745 313 589
Rezervy 8 36 612 34 845
v tom: a) na dichody a podobné zévazky 31547 25898
b) ostatni 5065 8947
Oceriovaci rozdily — z majetku a zavazk{ 9.1 252 432 -956 059
Kapitalové fondy 9.3 956 060 1313000
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 9.2 -69 724 0
Zisk (+) / ztrata (-) za ucetni obdobi 9.2 3358 044 1829 257
PASIVA CELKEM 114 911 869 121 100 596

(tis. KE) Kapitola 31.12. 2023 31.12. 2022

Podrozvahova aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14.3 20 152 341 23573 837
Hodnoty predané k obhospodarovani 18 114 811 969 121 100 596
Podrozvahova aktiva celkem 134 964 310 144 674 433
Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 14.3 19112786 21071 090
Prijaté zastavy a zajiSténi 18 13 878 499 13706 870

Podrozvahova pasiva celkem 32991 285 34777 960
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Vykaz zisku a ztraty za rok konéici 31.12.2023

(tis. K¢) Kapitola 2023 2022
Vynosy z troki a podobné vynosy 10 4775754 3646 025
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir(l 3270575 3014314
Naklady na droky a podobné naklady 10 -63 672 -19 443
Néklady na poplatky a provize 1 -1312740 -1 154 986
Zisk (+) /ztrata (-) z financnich operaci 12 -62 038 -653 378
Ostatni provozni vynosy 31203 29 586
Ostatni provozni naklady -18 807 -21 078
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam, cennym papiriim

a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek L 436
Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam, cennym papiriim a zarukam -3 062 -13 427
Rozpusténi ostatnich rezerv 11628 22503
Tvorba a pouZziti ostatnich rezerv 8 -13 395 -6 981
Zisk (+) / ztrata (-) za tiéetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 9.2 3358 044 1829 257
Daii z pfijm0 13 0 0

Zisk (+) / ztrata (-) za ticetni obdobi po zdanéni 9.2 3358 044 1829 257
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

za rok koncici 31. 12. 2023

1. VSeobecné informace

Transformovany fond Generali penzijni spolecnosti, a.s. (dale jen ,Fond“) vznikl 1. 1. 2013 transformaci z Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s.,
na zakladé rozhodnuti Ceské ndrodni banky o povoleni k provozovani penzijniho pfipojiSténi prostrednictvim transformovaného fondu ze dne 6. 9. 2012,

K 1.1. 2013 doglo k oddéleni majetku Ugastnikdl penzijniho pripojisténi od majetku Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s., nyni Generali penzijni
spolecnost, a.s. (ddle jen ,Spolec¢nost”) v souladu se zakonem €. 427/2011 Sh., o doplrikovém penzijnim spofent.

Fond podléha regulacnim pozadavk(im zakona ¢. 42/1994 Sh., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem, a zakona ¢. 427/2011 Sh.,
o dopliikovém penzijnim sporeni.

FinanCni prostredky Fondu jsou oddéleny od majetku spravce — Generali penzijni spolecnosti, a.s.
Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle jen ,Depozitar).

2. Uéetni postupy
2.1. Zékladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztréty a souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o G&etnicti,

a prislusnymi nafizenimi, opatienimi a wyhlagkami, zejména viak vyhlagkou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky ve znéni
tcinném od 1. ledna 2018 (dale jen Vyhlaska), kterou se provadeji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sh., o tcetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist,
pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, ve znéni pozdgjich predpist a v souladu s Ceskymi G&etnimi standardy

pro finanéni instituce.

Ugetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich néstroj(i oceiiovanych reainou hodnotou
do zisku nebo ztraty, véetné derivatl a financnich nastrojd ocefiovanych realnou hodnotou do vlastniho kapitélu.

Fond pro Udely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pifloze v Ucetni zdvérce postupuje v souladu s Vyhlaskou
podle mezinarodnich Ucetnich standard(i upravenych pfimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Ucetnich standard(i (dale
jen ,mezindrodni Gcetni standard” nebo ,IFRS").

Ugetni zavérka vychdz! z predpokladu, Ze getni jednotka bude nepretrité pokracovat ve své ¢innosti a 7e u ni nenastava 7adnd skutecnost, kterd by
ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Céstky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni Gcéetniho pfipadu

Okamzikem uskutecnénti tcetniho pripadu je pri ndkupu a prodeji financnich aktiv den vyporadéni téchto obchod(. Spotové operace jsou od okamziku
sjednani obchodu do okamZiku vyporadani obchodu zatétovany na podrozvahovych Uctech a zaroveri mezi témito daty preceriovany zplisobem, jaky

odpovida kategorii ocefiovani, do které byly zafazeny.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti.
Fond tuto kontrolu ztratf, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale
nebude finanéni zdvazek nebo jeho Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zUctuje do vynost nebo naklad(.
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Dale je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den sjednani obchodu (trade date) u financnich derivét(i, den vyplaty nebo prevzeti obéZziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedent platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Uiéetni jednotky a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmétem dcetnictvi

a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutec¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek tcetni jednotky
anebo ze zvlastnich predpisd.

2.3. Financni aktiva a finanéni zavazky

Fond pro Ucely vykazovanf financnich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v piiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich
standardii (déle jen ,IFRS®). Pro klasifikaci dluhovych cennych papir(i zavadi IFRS 9 dvé kritéria:

1) obchodni model, ktery tcetni jednotka pouziva pro fizeni finanénich aktiv
2) test charakteristik smiuvnich penéZnich tok( plynoucich z financnich aktiv, které vznikaji na zakladé smluvnich podminek sjednanych pro financni ak-
tiva, tzv. SPPI test.

PFi prvotnim zatctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:

— nabgéhlou hodnotou pro kategorii Amortised costs (AC),

— redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu pro kategorii fair value through OCI (FVOCI),

— reélnou hodnotou do zisku nebo ztraty pro kategorii fair value through Profit and Loss (FVTPL).

Finanéni aktivum musi byt oceflovano nabéhlou hodnotou, pokud jsou spinény obé ndasledujici podminky:

— finanéni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za Ucelem ziskani smiuvnich penéZnich tokil, a
—smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tok(i tvofenych vylucné spldtkami jistiny a trok(i z nesplacené ¢astky jistiny.

Finan¢ni aktivum musi byt ocefiovano redlnou hodnotou do viastniho kapitalu, pokud jsou spinény obé nasledujici podminky:

— finanéni aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem financnich aktiv, a
—smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tok(i tvofenych vwylucné spldtkami jistiny a trok(i z nesplacené ¢astky jistiny.

Finanéni aktivum musi byt ocefiovano redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocefiovano nabéhlou hodnotou nebo realnou hodnotou
do vlastniho kapitalu podle odstavci vyse.

PTi prvotnim zatctovani jednotlivych investic do kapitalovych nastrojl, které by jinak byly ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, si ticetni jednotka
miiZe neodvolatelng zvolit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v rediné hodnoté do viastniho kapitalu. VV pfipadé volby FVOCI zlistava ocenéni vykdzané
na Uctech kapitalu bez pretictovani do ziskil a ztrat pri oductovéani (prodeji) kapitélového nastroje.

Nehledé na odstavce vySe miize Fond pfi prvotnim zatiCtovani neodvolatelné zaradit finanéni aktivum do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty, pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo tcetni nesoulad (nékdy oznacovany jako ,Ucetni neshoda“), ktery by mohl
jinak vzniknout pfi ocefovani aktiv nebo zavazkii nebo Uctovani ziskii a ztrat na jiném zékladg.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zadctovana ve vlastnim kapitdlu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které jsou ur¢ené jako oceriované
redlnou hodnotou proti A¢tiim vlastniho kapitdlu (FVOCI), neni pri oductovani zatctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model odrazi zptisob spolecného fizeni skupin financnich aktiv za ticelem dosazeni ur¢itého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje
pristup ke Klasifikaci podle nastrojli jednotlivé, ale je stanovena na vy$$i Uirovni agregace, a to napriklad na trovni fondu. Pri vyhodnoceni obchodniho
modelu jsou brany do tvahy vechny relevantni informace a dtikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani.

Obchodni model se posuzuje na zakladé fakti jako:

— Jak je posuzovana vykonnost portfolia finan¢nich aktiv,

— Jaka rizika ovliviuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv a jak jsou fizena,
— Jaka je Cetnost, objem, nacasovani a dfivod prodejd finanénich aktiv.
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Na zékladé zplsobu fizeni financnich nastrojd byly pro Fond zvoleny tyto obchodni modely:

DrZet a inkasovat (AC) pro vysoce kvalitni diuhové cenné papiry, za ticelem inkasa smluvnich penéznich tokd. Gilem tohoto portfolia je dosahovat
dlouhodobého zhodnoceni formou alokace aktiv do konzervativnich nastrojil a prispivat tak k celkovému cili fizeni fondu — dosazeni kladného
hospodaiského vysledku s dodrzenim limit(i kapitdlové pfimérenosti. Dale jsou nabéhlou hodnotou ocerovany zlistatky na béZnych a spoficich tctech,
reverzni repo obchody, terminované vklady, a pohledavky.

Drzet, inkasovat a proddvat (FVOCI) - Fond udrZuje likviditu z divodu rizika uplatnéni prava na vyplatu podilil ze strany podilnika. Z toho ddvodu drzi
¢ast portfolia v dostatecné likvidnich dluhovych nastrojich, které je schopen v pfipadé potfeby prodat, nicméné pokud k uplatnéni prava podilnika nedojde,
ma v planu je drzet a inkasovat z nich smluvni penézni toky.

Vyhodnoceni, zda jsou penézni toky tvofeny vylucné splatkami jistiny a trokd (tzv. ,,SPPI test*)

Pro Géely tohoto vyhodnocent, je ,jistina“ definovana jako redind hodnota finanéniho aktiva pri prvotnim zatctovani. ,Uroky* jsou definované jako odména
za ¢asovou hodnotu penéz a za Uveérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a za dalsi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim Gveérd (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i pripadnou ziskovou marzi. Pri vyhodnocovani, zda jsou penézni toky tvoreny
vyluéné splatkami jistiny a trok(i, hodnoti Spole¢nost smiuvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnocenti, zda finanéni aktivum zahrnuje
smiuvni ujedndni, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toka.

V rdmci vyhodnocovani posuzuije:

podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smiuvnich penéznich tok;

pakovy efekt;

— pred¢asné splaceni a prodlouZeni splatnosti;

podminky, které omezuiji Ucetni jednotku pri inkasu penéZnich tok(i z konkrétnich aktiv;

podminky, které modifikuji Uplatu za Gasovou hodnotu penéz (napr. zpdsoby pravidelného stanoveni vyse trokové sazby).

Kdyz posuzovany finanéni ndstroj SPPI test nesplini, je povinné ocefiovan ve FVTPL.

Dluhové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy zahmuiji nasledujici oceriovaci kategorie:

Dluhové cenné papiry ocenéné v nabéhlé hodnoté (AC), které jsou pfi prvnotnim zauétovani ocenény v realné hodnoté a nasledné jsou ocenény
v nabéhlé hodnoté za pomoci efektivni trokové miry.

— Dluhové cenné papiry ocenéné redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu (FVOCI). Zisky a ztréty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty cennych papirti
se vykazuji primo ve vlastnim kapitalu. Pokud je dluhovy cenny papir ocenény v FVOCI oducétovan, kumulovangé zisky nebo ztraty pivodné vykdzané
ve vlastnim kapitdlu se v téchto pripadech zatctuji do vynostl nebo nékladi, které tvori polozku zisk nebo ztréta z finanénich operaci. Transakéni
naklady souvisejici s pofizenim nejsou soucdsti pofizovaci ceny, jsou hrazeny Spole¢nosti.

Reklasifikace
Ndsledné po prvotnim zauctovani nejsou financni aktiva reklasifikovana s vyjimkou, kdy Fond v béZném Gcetnim obdobi zméni obchodni model pro Fizeni
financnich aktiv.

Vroce 2023 i v roce 2022 Fond obchodni model nezmeénil.

Finanéni zavazky
Zavazky jsou ocenény nabéhlou hodnotou nebo redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) jedna-li se o derivat.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté
Finan¢ni aktiva a finanCni zavazky jsou zapoCteny a jejich Cista hodnota je vykézana v rozvaze, pokud a jen pokud Fond ma aktudiné vymahatelné pravo
zapocist dané zlstatky a planuje, bud vyporddani v ¢isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Modifikace financnich aktiv a financnich zavazk(

Pokud smiuvni penézni toky finanéniho aktiva Ci financniho zavazku byly pfesjednany nebo modifikovany, je nutné rozhodnout, zda se jednd o vyznamnou
modifikaci porovnanim Cisté souc¢asné hodnoty penéznich tokil z financniho nastroje pred modifikaci a po modifikaci. Vyznamna modifikace smluvnich
podminek vyZaduje oductovat stavajici financni nastroj a zauctovat novy finanéni ndstroj dle pravidel pro po¢atecni zadctovani. Fond vypocte novou hrubou
(cetni hodnotu financniho aktiva a porovna ji s plivodni hrubou Uéetni hodnotou a rozdil zatictuje do zisku nebo ztrdty.

Jsou-li nové sjednany ¢i jinak modifikovany smluvni penézni toky finanéniho aktiva nevyznamné, modifikace nevede k oductovani financniho aktiva,
Fond presto zaliCtuje rozdil mezi pdvodni hrubou tcetni hodnotou a novou hrubou tcetni hodnotou do zisku nebo ztraty.
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Oduétovani financnich aktiv a financénich zavazku

Finanéni aktiva

Fond oductuje financni aktivum, pokud

— smluvni prava na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo
ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova
kontrolu nad finan¢nim aktivem.

PFi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi

a) Ucetni hodnotou aktiva (nebo Casti Ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové prijatého zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo
ztréty, které byly zauctovany ve vlastnim kapitalu vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky
Fond oductuje finanéni zavazek, pokud jeho smluvni zavazky jsou spinény, zruSeny nebo zaniknou.
2.4. Redlna hodnota

Redlnd hodnota je cena, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni
oceneéni.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana prislusnou burzou cennych papirti nebo jingm aktivnim vefejnym trhem s tim,
Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu se pouZije cena mid. V ostatnich pripadech je redina hodnota stanovena jako Cista soucasna hodnota penéznich
tok(i zohledriujici kreditni i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjisténi rediné hodnoty cennych papiri maximalizuje pouZiti trznich Udajil a minimalizuje trzné nepozorované
vstupy. Oceflovaci modely zohlediiuji trzni podminky existujici k datu ocenéni. Spolecnost tyto modely pravidelné aktualizuje, aby zajistila, ze adekvatnim
zplisobem zohledniuji aktudlni trzni podminky. Pfechod na referencni trokové sazby IBOR nemd vyznamny dopad.

Kotovany financni nastroj je takovy nastroj, jen je vyporadan na regulovaném trhu nebo ve vicestranném obchodovani. Pro posouzeni, zda kotované ceny
skutecné vyjadruji realnou hodnotu, Spolecnost peclivé vyhodnocuie, je-li trh aktivni, ¢i ne. Trh je povazovén za neaktivni v pfipadé, Ze se ceny po dlouhou
dobu neméni nebo ma Spolecnost informaci o néjaké vyznamné udalosti, ktera by méla byt v hodnoté finanénich aktiv zohlednéna a na kterou pfitom ceny
na trhu nereaguji. Aktivni trh pro urcité aktivum nebo zdvazek je trh, na némz se transakce s danym aktivem nebo zéavazkem uskute¢riuji dostate¢né ¢asto

a v dostatecném objemu, aby byly priibéZné k dispozici informace o ceng.

Hierarchie stanoveni rediné hodnoty (definovana v IFRS 13), ktera kategorizuje vstupni veli¢iny pouZité ocefovaci techniky zvolené pro uréeni rediné
hodnoty, ma tfi Grovné:

— Uroveri 1 — vstupy jsou kotované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva nebo zavazky, k nim? ma Ugetni jednotka pristup ke dni
ocenéni,

— Urovefi 2 — vstupy jsou Udaje, u nich? se nejednd o kotované ceny obsaZené v prvni Urovni, ale které jsou pro dané aktivum &i zavazek objektivng
zj,istitelné (pozorovatelné) na trhu, a to bud’ pfimo, nebo nepfimo,

— Uroven 3 —jako vstupni tdaje pro aktivum nebo zdvazek se pouzivaji tdaje, které nejsou objektivné zjistitelné (pozorovatelné) na trhu.

Redlna hodnota aktiv a zdvazk(i obchodovanych na aktivnich trzich odpovida kotovanym cenam ke konci ti¢etniho obdobi. Tyto ndstroje jsou zarazeny
do drovné 1.

Redlnd hodnota aktiv a zdvazki neobchodovanych na aktivnich trzich (napf. OTC derivaty nebo nekotované diuhopisy) je uréena oceriovacimi technikami.
FinanCni nastroj je zarazen do urovné 2, pokud jsou vSechny vyznamné vstupy pro urceni reélné hodnoty objektivné zjistitelné. Ocenovaci techniky uzivané
k uréeni realné hodnoty zahrnuiji predevsim kotované trzni ceny nebo ceny kotovangé ostatnimi tcastniky trhu pro podobné ndstroje, odhad penéznich toki
a bezrizikové krivky.

V pripadé, Ze jeden &i vice vyznamnych vstup( nevychézi ze zjistitelnych trznich dat, zahrne se finanéni nastroj do trovné 3.
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Aktiva a zavazky jsou zafazeny do Urovné 3, pokud je jejich hodnota stanovena pomoci ocefovacich modeld, metodou d|sk0ntovanych penéznich tok(i

nebo podobnymi technikami a nejméné jeden vyznamny predpoklad modelu nebo vstup neni objektivné zZjistitelny (pozorovatelny). Uroveii 3 také zahrnuje

takova aktiva a zavazky, u kterych stanoveni rediné hodnoty vyZaduje odborny tsudek nebo odhad. Obecny popis ocenovacich technik pouZitych pro aktiva

a zdvazky z Urovné 3 je uveden nize.

— Nezdvislé ohodnoceni treti stranou — pfimérenost ocenéni vyplyva z ocenéni, zprav a posudki (,fairness opinion*) zpracovanych nezavislymi tretimi
stranami,

— Qcenéni zalozené na vySi viastniho kapitalu,

— Ocenéni, které zohledriuje dalsi informace o hodnoté financniho nastroje (nedostatecna hodnota nelikvidnich podkladovych aktiv v pripadé fond(i/hedge
fond(, nedostatecné zdroje k financovani podrizenych transi v pripadé strukturovanych produktti, jako jsou CDO, Upadek/insolvence emitenta atd.).

Nasledujici tabulka obsahuje popis ocefiovacich technik a vstupil pouZivanych pro ocenéni realnou hodnotou:
L JUoenz  —— —  Jloeis ]
Akcie Redlnd hodnota se stanovi predevsim na zakladé
nezavislého ohodnoceni tieti stranou nebo
je zalozena na vySi vlastniho kapitalu.

Dluhopisy, pdjcky Dluhopisy jsou ocefiovany metodou diskontovanych penéznich tok. Indikativni cena je poskytnuta tfeti stranou nebo metoda
Metoda je zaloZena na odhadech budoucich penéznich tokt a diskontni diskontovanych penéznich tokd pouziva objektivné
sazba je zaloZena na bezrizikovych drokovych sazbach upravenych nezjistitelné vstupy (extrapolované trokové sazby
o kreditni prirdzku. Prirézka je obvykle odvozena od instrumentu, ktery nebo volatilita indexd, historicka volatilita a korelace,
je obchodovan na aktivnim trhu a ma podobné podminky (stejny emitent, vyznamné Upravy prirazky u kotovanych CDS, ceny
stejnd doba splatnosti, stejné stdfi atd.), coz nejlépe odrézi trzni cenu. obdobnych aktiv vyZadujici vyznamnou Upravu atd.).

Derivaty Derivéty se oceniuji metodou diskontovanych penéznich toku. Pro ocenéni

se vyuzivaji odhadované budouci penéZni toky a vstupy objektivné zjistitelné
na trhu, jako jsou bezrizikové Uirokové sazby, ménové kurzy a swapové spready.

Depozita, reverzni REPO Tyto instrumenty jsou oceriovany metodou diskontovanych penéznich tokd.
operace, terminované vklady  Pro ocenéni se pouzivaji odhadované budouci penézni toky a vstupy objektivné
a ostatni depozita Zjistitelné na trhu, jako jsou bezrizikové Urokové sazby nebo meénové kurzy.

V piipadé polozek rozvahy ocenovanych Ucetni hodnotou se Uéetni hodnota vyznamné neliSi od realné hodnoty.

Nasleduijici tabulky popisuji ndstroje trovné 3 a jejich objektivné nezjistitelné vstupy pro Uroven 3 (v tis. K&):

Popis Reélna hodnota Ocenovaci Vstupy objektivné Rozpéti
k 31. prosinci 2023 technika nezjistitelné

Korporatni dluhopisy 636 158 Metoda diskontovanych penéznich tokil Kreditni rozpéti 120 - 1077

Investiéni fondy 302 160 Expertni odhad Hodnota podkladovych aktiv

Popis Realna hodnota Ocefiovaci Vstupy objektivné Rozpéti
k 31. prosinci 2022 technika nezjistitelné

Korporatni dluhopisy 733613 Metoda diskontovanych penéznich tok(i Kreditni rozpéti 58 —-1700

Je-li to mozZné, Fond testuije citlivost redlnych hodnot investic zafazenych do 3. Girovné na zmény v objektivné nezijistitelnych (nepozorovatelnych)
vstupech pomoci pfiméfenych alternativ.

Udaje 0 ocenéni investic zatazenych do 3. trovné prebird od nezavislych tietich stran, pokud jsou takové informace k dispozici, a pripadné je nasledné
validuje s pouzitim internich oceniovacich model(, externich modelli nebo tidajdi obchodnikl s cennymi papiry.

Jestlize treti strana, od niZ Fond ¢erpa informace o ocenéni, neni ochotna poskytnout analyzu citlivosti, resp. pokud zadné informace od tfetich stran nejsou
k dispozici, Fond v pfipadech, kdy je to mozné, provadi analyzu citlivosti sém, a to za nésledujicich podminek:

— V piipadg (dajil o ocenéni poskytnutych tieti stranou a ndsledné validovanych prostrednictvim internich modelli vyuZivajicich vyznamné objektivné
nezjistitelné vstupy se ocenéni s pomocf interniho modelu testuje na realistické zmény objektivné nezjistitelnych vstupd.

— V pripadgé tdajii 0 ocenéni poskytnutych treti stranou, které nasledné nebyly validovany, pripadné byly validovany s pouzitim externich modeld nebo
(idajli obchodnik(i s cennymi papiry, se ocenéni poskytnuté tieti stranou jako celek povazuje za objektivné nezjistitelny vstup. Citlivost se stanovi
prostrednictvim internich modeld, do nichZ se zaddvaji pfimérené alternativy vstup(, jako napr. vynos, nasobek NAV, vnitfni vynosové procento,
pripadné jiné ocenovaci nasobky vhodné pro dany financni nastroj, které vyplyvaji z ocenéni poskytnutého treti stranou. Napfiklad u cenného papiru
S pevnym vynosem by implicitni vynos odpovidal mife vynosnosti diskontujici smluvni penézni toky plynouci z daného cenného papiru na hodnotu
ocenéni poskytnutého treti stranou.
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Na zakladé vySe popsané metodiky a s pouZitim rozpéti uvedenych v tabulce obsahuijici objektivné nezjistitelné vstupy je mozné provést analyzu citlivosti
u investic zarazenych do 3. Urovné.

Nasledujici tabulka popisuje diisledky zmény rediné hodnoty objektivné nezjistitelnych vstup(i (tj. kreditni rozpéti) o + 0,1 (v tis. K&):

Popis Realna hodnota Vysledek analyzy
k 31. prosinci 2023 citlivosti

Korporatni dluhopisy 636 158 -892 - 892
Investicni fondy 302 160 N/A
Popis Realna hodnota Vysledek analyzy

k 31. prosinci 2022 citlivosti
Korporatni dluhopisy 733613 -5 374 —-5543

Okamzikem prevodu mezi Urovnémi je datum, kdy nastane dana skute¢nost nebo zména v okolnostech, které maji za nasledek prevod. Stejny pristup
se uplatriuje jak pro prevod do jednotlivych trovni, tak pro prevod z nich.

2.5. Znehodnoceni
Obecny pristup

Model dle standardu IFRS 9 stanovi vySe znehodnoceni na zakladé ocekéavanych dvérovych ztrat (Expected credit loss/ECL), podle néhoZ se vykaze opravna
polozka dfive, nez vznikne Uvérova ztréta.

Fond musi zadctovat opravnou polozku (ECL) ve vySi ocekdvané tverové ztraty z dluhového nastroje, ktery je ocenén v nabéhlé hodnoté nebo v reéiné
hodnoté proti (ctlim vlastniho kapitalu, z pohledavek vyplyvajicich z leasingu, smluvniho aktiva nebo tvérového prislibu a ze smlouvy o financni zaruce,
na které se vztahuji pozadavky na znehodnoceni podle IFRS 9. Opravnd polozka (ECL) v pfipadé ndstroje oceriovaného v redlné hodnoté do viastniho
kapitdlu je zalctovana do vlastniho kapitdlu.

Ocekavana Uvérova ztrata je vézeny primér (vérowych ztrat, kde vahami jsou prislu$na rizika neplnéni zavazkd.

Financni aktiva jsou roziazena do tii stupri tvérového znehodnoceni (Stupen 1, Stuperi 2 a Stuperi 3) na zakladé posouzeni vyznamného zvyseni
Uvérového rizika od prvotniho zatctovani.

Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3

Uvérové znehodnoceng finanéni aktivum Ne Ne Ano
\Vyznamné zvySeni tvéroveého rizika Ne Ano Ano
OCekavand Uvérova ztrdta Dvandctimésicni Za dobu trvani Za dobu trvani
Urokovy vynos Z hrubé ucetni hodnoty aktiva Z hrubé ucetni hodnoty aktiva Z nabéhlé hodnoty aktiva

12mésicni ECL jsou ¢asti ocekdvanych tvérovych ztrat, které mohou vzniknout v dlisledku ocekdvaného selhani (defaultu) finanéniho ndstroje, které mize
nastat béhem 12 mésicti od rozvahového dne. ECL za dobu trvani jsou ¢asti oéekévanych tverovych ztrat, které mohou vzniknout v diisledku ocekavaného
selhani finanéniho nastroje za celou oéekdvanou zivotnost financniho nastroje.

Fond musi ke kazdému datu vykdzani posoudit, zda se Gvérové riziko souvisejici s financnim ndstrojem od prvotniho zadctovani vyznamné zvysilo, ¢i nikoliv.
Pfi tomto posouzeni musi fond vzit v Gvahu zménu rizika selhani, ke které mliZze dojit po oéekdvanou dobu trvani finanéniho nastroje, a nikoli zménu vyse
oCekdvanych Uvérovych ztrat.

Fond mUiZe usoudit, Ze Uvérové riziko souvisejici s financnim nastrojem se od prvotniho zatctovani vyznamné nezvysilo, pokud dojde k zavéru, Ze u tohoto
financniho ndstroje je minimalné k rozvahovému dni Gvéroveé riziko nizké (tzv. vyjimka nizkého tvérového rizika). Fond povazuje za nastroje s nizkym
tvérovym rizikem napfiklad dluhopisy s hodnotou externiho ratingu v investicnim stupni.

Vyznamné zvySeni Uvérového rizika finanéniho ndstroje indikuje napf. snizeni externiho &i interniho tvérového hodnoceni o pfedem definovany pocet
ratingovych stupii(i od okamziku po¢étecniho zadctovani nebo negativni zpravy z tisku ¢i jiné dostupné informace, které naznacuji zvySeni tvérového rizika.
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FinanCni aktivum je Uvérové znehodnoceno, pokud nastala jedna Ci vice udalosti, které maji nepfiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky spojené
s danym finanénim aktivem. Mezi dfikazy o tom, Ze doslo k tivérovému znehodnocent finanéniho aktiva, patii pozorovatelné informace o téchto uddlostech:

vyznamné finanéni problémy emitenta nebo dluznika;

poruseni smlouvy, napf. nepinéni zavazku nebo nedodrzeni splatnosti;

veritel Ci véfitelé udélili diuznikovi z ekonomickych ¢i smiuvnich diivodd souvisejicich s financnimi obtizemi diuznika dlevu (Ulevy), které by jinak neudglili;
pravdépodobné zahdjeni konkurzu ¢i jina financni reorganizace dluznika;

zanik aktivniho trhu pro toto finanéni aktivum z ddvodu finanénich potiz;

nakup nebo vznik financniho aktiva s vyraznou slevou, kterd odrazi vzniklé dvérové ztraty.

o o0 o

Kli¢ovymi vstupy pro vypocet oéekdvanych tvérovych ztrat (ECL) je ¢asova struktura nasledujicich proménnych/ parametr(:

— pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);
— ztrata v selhdni (Loss given by default / LGD);
— expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

Tyto parametry jsou odvozeny na zékladé externé vyvinutych statistickych modelli a historickych tdajd, které uZ jsou upravené tak, aby odpovidaly
informacim o vyhlidkdach do budoucna (FLI).

Pokud Fond v predchozim vykazovaném obdobi vyGislil opravnou polozku na ztraty z finanéniho nastroje ve vySi oéekdvanych tverovych ztrat za dobu trvani,
avsak ke stavajicimu datu vykazani urci, ze podminky k jejimu vykazani jiz nejsou spinény, vycisli opravnou polozku ve vysi dvanactimésicnich oCekavanych
Gvérovych ztrét ke stavajicimu datu vykdzani.

Zjednoduseny pfistup

U obchodnich pohledavek a smluvnich aktiv bez vyznamného prvku financovani nabizi IFRS 9 zjednoduSeny pistup, kterym bude Fond vytvaret opravné
polozky na Urovni oéekdvanych ztrat po celou dobu trvani finanéniho aktiva.

Prezentace opravnych poloZek na oekdvané uvéroveé ztraty v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty

Pro financni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou je opravnd polozka odectena od hrubé tcetni hodnoty aktiv. V pripadé financnich nastrojd ocefovanych
redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu snizuje opravnd polozka vysi precenéni ve vlastnim kapitalu.

Opravné polozky k finanénim ndstrojim ocefiovanych nabéhlou hodnotou jsou vykazany ve vykazu zisku a ztréty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam* a opravné polozky k finanénim nastrojim ocefiovanym do vlastniho kapitélu jsou ve vykazu zisku
a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanCnich operaci“.

Odpisy
Dluhové cenné papiry jsou odepsany (bud ¢astec¢né, nebo piné), pokud neexistuje realnd a dosazitelna moznost vytézku z vymahani.

Opravné polozky k financnim ndstrojim ocefiovanych nabéhlou hodnotou jsou vykazany ve vykazu zisku a ztréty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukdm* a opravné polozky k finanénim nastrojim oceriovanym do vlastniho kapitdlu jsou ve vykazu zisku
a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Odpisy pohledavek jsou zahruty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukdm” ve vykazu zisku a ztraty.
V piipadé odpisu pohleddvky, ke které byla vytvofena opravnd polozka v pIné vysi, se o stejnou ¢astku snizuji opravné polozky ve stejné polozce vykazu
zisku a ztraty.

2.6. Cizi mény

Majetek a zvazky pofizené v cizi méné se ocefiuji v eskych korunach v devizovém kurzu zvefejnénym Ceskou nérodni bankou (ddle jen ,CNB®) platném
ke dni jejich vzniku. Financni aktiva a zavazky penéZzité povahy denominované v cizich ménéch jsou pfepocteny na ceské koruny devizovym kurzem
verejnénym CNB k rozvahovému dni. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty z poloZek penéZité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finanénich
operaci. Kurzové rozdily nezajiStovanych majetkovych FVOCI cennych papir(i jsou tctovany do viastniho kapitalu jako soucést ocenovacich rozdild.
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2.7. Pohledavky za bankami

Pohleddvky za bankami predstavuif vklady u bank nebo jinych finanénich instituci splatné na pozadani a terminované vklady splatné do 15 dnd.
PenéZnimi ekvivalenty se rozuméji kratkodobé, vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za predem znamé ¢astky penéznich prostredkil
a nepredpokladaji se u nich vyznamné zmény hodnoty v Case.

2.8. Dluhové cenné papiry
Dluhové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy zahmuiji nasledujici oceriovaci kategorie:

— Dluhové cenné papiry ocenéné v nabéhlé hodnoté (AC), které jsou pfi prvnotnim zalctovani ocenény v redlné hodnoté a nasledné jsou ocenény
v nabéhlé hodnoté za pomoci efektivni trokové miry.

— Dluhové cenné papiry ocenéné redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu (FVOCI). Zisky a ztréty vyplyvajici ze zmény rediné hodnoty cennych papirti
se vykazuj primo ve vlastnim kapitalu. Pokud je dluhovy cenny papir ocenény v FVOCI oductovan, kumulovangé zisky nebo ztraty pivodné vykdzané
ve vlastnim kapitdlu se v téchto piipadech zatictuji do vynostl nebo nékladii, které tvori polozku zisk nebo ztréta z finanénich operaci. Transakéni
naklady souvisejici s pofizenim nejsou soucdsti pofizovaci ceny, jsou hrazeny Spole¢nosti.

Zisky a ztraty vyplyvajic ze zmény rediné hodnoty FVOCI dluhovych cennych papir(i se vykazuiji primo ve viastnim kapitalu, kromé nasleduijiciho,
€07 je vykazano ve vykazu zisku a ztraty:

— Uroky vypocitané efektivni irokovou mirou jsou vykdzany v polozce vynosy z troki a podobné vynosy;
— kurzové rozdily z dluhovych cennych papir(i jsou vykazany v poloZce zisk nebo ztréta z finanénich operaci;
— tvorba opravné polozky na ocekdvané Uvérové ztraty (ECL) a jeji rozpuSténi nebo pouZiti jsou vykdzany v poloZce zisk nebo ztréata z financnich operaci.

2.9. Repo ohchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu thrady se soucasnym zdvazkem prijmout tato
finanéni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé thrady a troku. Poskytnuta financni aktiva zlistavaji naddle
vykdzana v rozvaze a prijata hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazkd viici bankam a druzstevnim zaloznam. Reverznim repo obchodem se rozumi
prijeti financnich aktiv, jinych neZ hotovost, za hotovost nebo jinou formu Ghrady se sou¢asnym zdvazkem poskytnout tato financni aktiva k budoucimu datu
za Gastku rovnajici se pfevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a troku. Pfijata finantni aktiva se nevykazuiji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podrozvaze,
poskytnutd hotovost je vykdzana v rozvaze v ramci pohleddvek za bankami a druzstevnimi zaloznami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi prijeti Gvéru se zajiStovacim prevodem financniho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi poskytnuti Gvéru
se zajiStovacim prevodem financniho aktiva,

— piijcka cennych papir(i zajiSténa prevodem hotovosti nebo jinou formou thrady a vypdjcka cennych papir( zajiSténa prevodem hotovosti nebo jinou
formou Uhrady,

— prodej cennych papir(i se soucasné sjednanym zpétnym nakupem (sell-buy) a nakup cennych papir(i se soucasné sjednanym zpétnym prodejem (buy-sell).

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nakupy a prodeje cennych papiril, pokud jejich vyporadani probihd ve stejny den.

2.10. Financni derivaty a zajiStovani

FinanCni derivaty jsou ocenovany redlinou hodnotou.

Reélné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelli diskontovanych penéZnich tok( nebo modeli pro ocefiovani opci, které vychazeji
pouze z dostupnych trZznich tdajti. Ocefiovaci modely zohlediuji trzni podminky existuijici k datu ocenéni, které nemusi odréZet situaci na trhu pred nebo
po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplisobem zohlediuji aktudini trzni podminky
véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Redlna hodnota vSech derivat(l je vykazovana v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redind

hodnota pro Fond negativni. Kolateraly vztahujici se k derivatovym obchodiim jsou vykazovany v poloZce pohleddvky za bankami pro derivaty se zapornou
redlnou hodnotou a v poloZce zévazky za bankami v pfipadé derivatovych obchod( s kladnou redinou hodnotou.
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Derivaty viozené do jinych financnich nastrojli jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky izce nesouvisi s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy, finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako viozeny derivat by jako samostatny nastroj spliioval definici derivétu,
a hostitelskd smlouva neni vykdzana v rediné hodnoté proti Gétm naklad(i nebo vynost, nebo je ocerovan realnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou
Uctovany na rozvahovém Uctu.

Oceriovaci rozdily financnich derivatd k obchodovani jsou soucdsti zisku nebo ztréty z financnich operaci.

Fond predem vymezuije urcité derivaty k zajisténi realné hodnoty vybranych aktiv nebo zavazki (zajisténi rediné hodnoty). Ugtovan o takto vymezenych
financnich derivatech jako o zajiStovacich nastrojich je mozné pouze pri spinéni ndsledujicich kritérif:

a) derivat odpovida strategii Fondu v fizen rizik,

b) pred pouZitim zajistovaciho Ucetnictvi je pfipravena formaini dokumentace obecné zajiStovaci strategie, zajiStovaného rizika, zajistovaciho nastroje,
zajistované polozky a jejich vzajemnych vazeb,

c) dokumentace zajiSténi prokazuje, Ze zajiSténi velmi efektivné kompenzuje riziko zajistované polozky na pocatku a po celé vykazované obdobi,

d) zajisténi je priibézné efektivni,

e) zajisténa poloZka neni cennym papirem ocenénym redlnou hodnotou proti Gétlim nékladd nebo vynost.

Fond v ramci zajistovaciho tcetnictvi pouziva zajisténi reélné hodnoty cennych papirii preceriovanych do vlastniho kapitélu (FVOCI).

Ocefovaci rozdily vznikaji zménami redinych hodnot cennych papirti z titulu zajisténého rizika, v ramci efektivniho zajisténi rediné hodnoty, jsou zachyceny
ve vykazu zisku a ztraty. V ramci ménového zajisténi jsou zmény realnych hodnot Gétovany v poloZce zisk nebo ztrata z financnich operaci. Ocefovaci
rozdily vznikajici u irokového zajisténi jsou vykazovany v poloZce vynosy z trokil a podobné vynosy. Zmény reélnych hodnot finanénich derivat(i jsou
soucasné Uctovany s prisluSnym ocenovacim rozdilem zajiSténého aktiva nebo zavazku, ktery je prifaditelny danému zajiSténému riziku.

Fond prestane Uctovat o derivatu jako o zajiStovacim derivatu, jestlize nastane néktera z téchto udalosti:

a) uplyne doba platnosti zajistovaciho derivatu nebo je tento derivat pfedéasné ukoncen,
b) zajisténi jiz nesplriuje podminky pro zahrnuti derivatu do zajiStovacich derivatd,
) Ucetni jednotka se rozhodne, Ze jiz nebude klasifikovat derivét jako zajiStovaci.

Pri vySe uvedenych udalostech veskeré Upravy vzniklé ze zmén redlnych hodnot zajistovanych nastrojd, které jsou oceriovany pofizovaci cenou, jsou
od tohoto okamziku rozpoustény do néklad( nebo vynos nejpozdéji do doby splatnosti zajisténé polozky.

Urcité derivaty, byt poskytuji efektivni financni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik, nespliiuji dle poZzadavk( IAS 39 kritéria zajistovaciho tcetnictvi
a Uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Ocefiovaci rozdily téchto derivat(i jsou rovnéz vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce zisk
nebo ztrata z financnich operaci.

2.11. Vlastni kapital

Fond nemd zéakladni kapitdl. Zisk Fondu se pouzije ve prospéch Ucastnikil a osob, jejichZ penzijni pripojisténi provozované prostrednictvim Fondu zaniklo
v roce, za ktery se zisk rozdéluje. Podily na zisku ve prospéch jednotlivych ticastnik( se rozdéluji podle zasad stanovenych v penzijnim planu.

Ocenovaci rozdily vznikaji zménami redlnych hodnot cennych papird ocefiovanych do viastniho kapitalu. Pri prodeji nebo snizeni jejich hodnoty se
kumulované zisky nebo ztraty zauctuji do vykazu zisku a ztraty.

0 rozdéleni zisku Fondu rozhoduje predstavenstvo Spolecnosti. Pokud hospodareni Fondu skonci ztratou, pouZije se ke kryti ztraty kapitalovy fond nebo jiny
fond tvoreny ze zisku Fondu. V pfipadé nedostate¢ného kryti ztraty ze zdroji Fondu, mus byt ztréta kryta prevodem majetku Spolecnosti do kapitdlového
fondu Fondu. Pfevodem majetku Spolecnosti do kapitalového fondu se postupuje i v pfipadé, kdy zavazky Fondu jsou vy$$i nez majetek Fondu.

2.12. Prostiedky téastnikli penzijniho piipojisténi

Prispévky Ucastnikil a statni prispévky, jakoZ i vynosy z téchto prispévki dle kritérii uvedenych v IAS 32 nespliuji rysy kapitalového nastroje, protoze
je zde zakotvena smluvni povinnosti emitenta vypldcet hotovost drziteli. Transformovany fond nespliiuje ani vyjimku uvedenou ve standard (IAS 32,
par. 16A), Ze vdechny financni néstroje ve tFidé, kterd je podrizena véem ostatnim tfidam nastrojti, maji stejné znaky, a proto jsou klasifikovany jako
finan¢ni zavazky, a oceriuji se nabéhlou hodnotou. Predstavuji predevsim zaplacené prispévky, prostiedky k vyplaté a narok na statni prispévek.
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2.13. Uétovani o statnim pfispévku
0 statnim prispévku se Uctuje na bdzi penéZnich tok, tj. k okamZiku obdrZeni finanénich prostredki.
2.14. Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

\/ynosové a nakladoveé Uroky ze vSech trocenych nastrojli jsou vykazovany na akrualnim principu. Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoctu nabéhlé
hodnoty financniho aktiva nebo zavazku a rozdéleni trokovych vynostl nebo ndklad(i béhem stanoveného obdobi. Efektivni tirokova mira je mira, kterou

PFi vypoctu efektivni trokové miry Spolecnost bere v tivahu veSkeré smluvni penézni toky plynouci z finanéniho nastroje, ale nezahrnuje do vypoctu budouct
Uvérové ztraty. VypoCet zahrnuje veSkeré poplatky placené nebo prijaté mezi smluvnimi stranami, které jsou soucasti efektivni tirokové miry, transakénich
naklad( a veskeré prémie nebo diskonty. Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni trokové sazby u tvérd, ostatnich pohledavek a zavazkd,
pokud jsou obdobi mezi jednotlivymi splatkami kratSi neZ jeden rok. Viynosové Uroky zahrnuji ¢asové rozliSené kupony a nabéhly diskont a prémii ze vSech
nastrojii s pevnym vynosem.

Vynosoveé uroky jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty.

Dividendy se zauctuji do zisku nebo ztrdty tehdy, kdyZ vznikne pravo na pfijeti platby dividendy, je pravdépodobné, ze ekonomicky prospéch spojeny s divi-
dendou fondu poplyne a vy$e dividendy mize byt spolehlivé stanovena.

2.15. Naklady na poplatky a provize

Ndklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spole¢nosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. VySe Uplaty se stanovi nasledng:

a) Uplata za obhospodarovani ¢ini nejvyse 0,8 % z primérné rocni hodnoty bilancni sumy Fondu. Priimérna rocni hodnota bilanéni sumy Fondu se stanovi
k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prlimér hodnot bilanénich sum Fondu za kazdy den prislusného obdobf; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku ¢ini nejvySe 10 % ze zisku vykdzaného v Ucetni zavérce Fondu (o¢iSténého o danou Uplatu). Hodnota zisku se pro tcel
stanoveni Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pfed zalctovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.

2.16. Dan z pfijmu

Dle aktualniho znéni zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z piijm, je sazba dané 0 %.

2.17. OdloZena dan

Z divodu sazby dané z prijm( 0 % se o odloZené dani netictuje. VV budoucnu se zména neocekava.

2.18. Rezervy

Rezervy jsou tvoreny za predpokladu, existuje-li zavazek, ktery vznikl v disledku udalosti nastalych v minulosti. Zarove je pravdépodobné, Ze bude tieba

vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vySi tohoto zavazku. VSechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech. Rezerva je tvofena

v méng, ve které Ucetni jednotka predpoklada pinéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v prislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykdzano spolecné s néklady nebo ztratami, na jejichZ kryti byly rezervy
vytvoreny, v prisluSné poloZce vykazu zisku a ztraty. RozpuSténi rezervy pro nepotfebnost je vykdzano ve vynosech.

Rezerva na vyplatu budoucich penzi
Fond v pfipadé potfeby vytvari pojistnou rezervu na vyplatu budoucich penzi ve vySi Gisté soucasné hodnoty ocekavanych vyplat penzi vypoctenych
pojistnym matematikem, snizené o sumu prostiedkd evidovanych ve prospéch prijemctl penzi ke dni vypoctu rezervy.

2.19. Podrozvahové polozky

V Gcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané do spravy Spolecnosti, zavazky z prijatych kolateral( v ramci reverznich repo obchod,
ddle ménoveé a urokové derivaty v nomindini hodnoté.

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
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2.20. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (cetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v piipadg, Ze tyto udalosti poskytujf
doplriujici dlikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U¢etni zavérky doslo k vyznamnym uddlostem zohledriujicim podminky, které nastaly
po rozvahovém dni, jsou diisledky téchto udélosti popsany v priloze, ale nejsou zatictovany v tcetnich vykazech.

2.21. Spiiznéné strany
Spriznéné strany jsou definovany takto:

— Clenové statutdrniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za vykonné fidici funkce
vymezené stanovami Spolecnosti (,vedouci zaméstnanci Spolecnosti‘),

— 0soby blizké (pimi rodinni prislusnici) ¢lentim predstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnanc(im a spoleénostem ovladajicim
Spolecnost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové organl Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10 % majetkovou Uéast,

— jediny akcionaf Spolecnosti a jim ovladané spolecnosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a jimi ovladané
spolecnosti a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

— fondy obhospodafované Spole¢nosti.

\lyznamné transakce, z(statky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 17.

2.22. Pouziti odhadii

Sestaveni iéetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spolecnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zévazki
ve Fondu k datu Gdetni zavérky a na vykazovanou vySi vynos( a nakladil Fondu za sledované obdobi. Vedeni Spolecnosti stanovilo tyto odhady

a predpoklady na zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu
se mohou od téchto odhad( odliSovat.

2.23. Dopad zmén tcetnich metod

V roce 2023 ani 2022 nedoslo k Zadnym zménam ucetnich metod.

3. Pohledavky za bankami

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

B&Zné Ucty u bank 1537 991 706 592
Terminované vklady 2 008 850 0
Poskytnuty penézni kolateral - OTC derivaty 103 350 0
Reverzni repo obchody 13963 174 13 947 682
Pohledavky za bankami celkem 17 613 365 14 654 274
Ocekavand uvérova ztrdta -239 -570
Ziistatkova hodnota 17 613 126 14 653 704

K 31. prosinci 2023 a 31. prosinci 2022 nebyly pohleddvky za bankami Gvérové znehodnoceny ani u nich nebylo identifikovano vyznamné zvySeni Gvérového
rizika. K 31. prosinci 2023 byly opravné polozky vypocteny na zakladé 12mésicni oCekévané Uvérové ztraty ve vysi 239 tis. KC (2022: 570 tis. K¢).
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Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych zlistatk( ECL:

(tis. K¢) Stupen 1

12meésicni ECL

Stupen 2 celoZivotni ECL
pro financni aktiva, ktera

Stupeni 3 celozivotni ECL
pro financni aktiva, ktera
jsou tveérové znehodnocena

nejsou tvérové znehodnocena

Zistatek k 1.1.2023 570 0 0 570
Oductovani financnich aktiv -570 0 0 -570
Nové nakoupena finanni aktiva 239 0 0 239
Ziistatek k 31.12.2023 239 0 0 239
(tis. KE) Stupen 1 Stupeii 2 celozivotni ECL Stupen 3 celozivotni ECL Celkem
12mésicni ECL pro finanéni aktiva, ktera pro financni aktiva, ktera
nejsou tvérove znehodnocena jsou tivérové znehodnocena
Zistatek k 1.1.2022 129 0 0 129
Oductovani financnich aktiv -129 0 0 -129
Nové nakoupend financni aktiva 570 0 0 570
Zistatek k 31.12.2022 570 0 0 570

4. Dluhové Cenné papiry

Dluhové cenné papiry k

(tis. Kc) 31.12.2023 31.12. 2022
FVOCI 33113780 41 253 367
Ocenované nabéhlou hodnotou 62 670 305 62 652 267
FVTPL 297 300 0
Cenné papiry celkem 96 081 385 103 905 634

Zplisob stanoveni rediné hodnoty ke konci ticetniho obdobi:

Dluhové cenné papiry (FVOC) 31 207 609 1270013 636 158 33113780
Akcie a podilové listy 0 0 297 300 297 300
Celkem 31 207 609 1270013 933 458 33411080
K 31.12.2022, (tis. K&)
Dluhové cenné papiry (FVOC) 38 524 063 1995 691 733613 41253 367
Celkem 38 524 063 1995 601 733613 41253 367
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Nasledujici tabulka zobrazuje zmény finanénich aktiv ocenénych ve 3. trovni.

(tis. Kc) 31.12. 2023 31.12. 2022

Stav na pocatku tcetniho obdobi 733613 1848 970
Prevody do 3. trovné 229 315 109719
Zisky nebo ztraty celkem -139 674 -52 402

vykdzang ve vykazu zisku a ztraty -4 860 0

vykdzangé v ostatnim dplném vysledku -139 674 -52 402
Nakupy 302 160 0
Prodeje -105998 -61 832
Prevody z 3. trovné -81 098 -1110 841
Stav na konci uetniho obdobi 933 458 733613
Zména celkem 199 845 -1115 357

4.1. Cenné papiry ocefované do vlastniho kapitalu

Dluhové cenné papiry

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

\lydané viadnim sektorem 27 142 658 32 895 526
\lydané finan¢nimi institucemi 2975338 3394169
Vlydané nefinancnimi institucemi 2995784 4963 672
Dluhové cenné papiry celkem 33113780 41 253 367

K 31. prosinci 2023 bylo identifikovano financni aktivum, které je Gvérové znehodnoceno a proto byla vytvorena oCekdvand dverova ztrata ve stupni 3 ve vySi
198 191 tis. K&. K 31. prosinci 2023 byly opravné polozky vypocteny na zakladé 12mesiCni oCekavané Uverové ztraty ve vysi 15 672 tis. KE a jsou UcCtovany
do vlastniho kapitalu proti Zisku nebo ztraté z finanCnich operaci. K 31. prosinci 2022 nebyly dluhové cenné papiry Uvérové znehodnoceny ani u nich nebylo
identifikovano vyznamné zvySeni (ivérového rizika.

Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych stav(i ECL:

K 31.12.2023 Stuperi 1 Stupen 2 celoZivotni ECL Stupeni 3 celozivotni ECL Celkem
(tis. KE) 12mésicni ECL pro financni aktiva, ktera pro financni aktiva, ktera
nejsou tvérové znehodnocena jsou tvérové znehodnocena

Zistatek k 1.1.2023 41750
Pfevod do 12ti mésicni ECL 0 0 0 0
Prevod do celozivotni ECL pro financni aktiva,

D , 0 0 0 0
kterd nejsou Uverové znehodnocena
Prequ do gelvoszJtm ECL pro f|n§ncn| aktiva, 1013 0 1013 0
kterd jsou uverove znehodnocena
Oductovani financnich aktiv -8 669 0 0 -8 669
Nové nakoupena finanni aktiva 615 0 0 615
Precenéni a zmény v modelech -17 011 0 198 191 181180
Zlistatek k 31.12.2023 15672 0 199 204 214 876
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Sesouhlaseni poc¢atecnich a koneénych stav(i ECL:

K 31.12.2022 Stuperi 1 Stupen 2 celoZivotni ECL Stupen 3 celozivotni ECL Celkem
(tis. KE) 12mésicni ECL pro financni aktiva, ktera pro financni aktiva, ktera
nejsou tvérové znehodnocena jsou tvérové znehodnocena

Zistatek k 1.1.2022 24 304
Pfevod do 12ti mésicni ECL 0 0 0 0
Prevod do celozivotni ECL pro financni aktiva,

P , 0 0 0 0
kterd nejsou uvérové znehodnocena
Pfevod do celozivotni ECL pro financni aktiva,

T , 0 0 0 0
ktera jsou Uvérove znehodnocena
Oductovani finanCnich aktiv -5909 0 0 -5909
Nové nakoupena financni aktiva 2527 0 0 2527
Precenéni a zmény v modelech 20828 0 0 20828
Zlistatek k 31.12.2022 41750 0 0 41750

4.2, Cenné papiry ocefiované nabéhlou hodnotou

Dluhové cenné papiry

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Vlydané viadnim sektorem 62 676 503 62 671 068
Ocekdvana Gvérova ztrata -6 197 -18 801
Dluhové cenné papiry celkem 62 670 305 62 652 267

Redlnd hodnota takto natvofeného portfolia k 31. 12. 2023 je 56 847 969 tis. KC. Redlna hodnota k 31. prosinci 2022 byla 52 029 773 tis. KE.

K 31. prosinci 2023 nebyly dluhové cenné papiry Uvérové znehodnoceny ani u nich nebylo identifikovano vyznamné zvySeni vérového rizika. K 31. prosinci
2023 hyly opravné polozky vypocteny na zakladé 12mésicni oCekdvané tvérové ztraty ve vysi 6 197 tis. KE.

Sesouhlaseni po¢atecnich a kone¢nych stav(i opravnych polozek:

K 31.12.2023 Stuperi 1 Stupen 2 celozivotni ECL Stupen 3 celozivotni ECL Celkem
(tis. Kc) 12mésicni ECL pro finanéni aktiva, ktera pro finanéni aktiva, ktera
nejsou tvérové znehodnocena jsou tivérové znehodnocena

Zistatek k 1.1.2023 18 801
Pfevod do 12ti mésicni ECL 0 0 0 0
Prevod do celozivotni ECL pro financni aktiva,

P , 0 0 0 0
ktera nejsou Gvérové znehodnocend
Prevod do celoZivotni ECL pro finanéni aktiva,

PR ) 0 0 0 0
ktera jsou Uveérove znehodnocend
Oductovani finanCnich aktiv 0 0 0 0
Nové nakoupena financni aktiva 0 0 0 0
Precenéni a zmény v modelech -12 604 0 0 -12 604
Zlistatek k 31.12.2023 6197 0 0 6197
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K 31.12.2022 Stuperi 1 Stupeni 2 celozivotni ECL Stupeni 3 celozivotni ECL Celkem
(tis. K¢) 12mésicni ECL pro financni aktiva, ktera pro finanéni aktiva, ktera
nejsou Uvérové znehodnocena jsou uvérové znehodnocena

Zlstatek k 1.1.2022 6 251 0 0 6 251
Prevod do 12ti mésicni ECL 0 0 0 0
Prevod do celozivotni ECL pro financni aktiva,

S , 0 0 0 0
kterd nejsou Uverové znehodnocend
Prevod do celozivotni ECL pro finanéni aktiva,

P , 0 0 0 0
kterd jsou Uvérové znehodnocena
Oductovani financnich aktiv -307 0 0 -307
Nové nakoupené finanni aktiva 2414 0 0 2414
Pfecenéni a zmény v modelech 10 443 0 0 10 443
Zistatek k 31.12.2022 18 801 0 0 18 801

5. Ostatni aktiva

(tis. K¢) 31.12. 2023 31.12. 2022
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 23963 20813
Financni derivaty (kapitola 14.3) 1184198 2508210
Pohledavky za SpoleCnosti (kapitola 16) 12 021 12 235
Ostatni aktiva celkem 1220182 2 541 258
Ocekdvand Gvérova ztrata -2824 0
Ziistatkova hodnota ostatnich aktiv celkem 1217 358 2541 258

6. Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Prijaty penézni kolateral — OTC derivaty 1042 338 2 345 462
Zavazky viici bankam a druzstevnim zaloznam 1042 338 2 345 462

Fond pouziva k zajisténi ménoveého rizika ménové derivaty a/nebo cizoménové repo obchody dle aktudini situace na financnich trzich.

K 31.prosinci 2023 ani 31.prosinci 2022 Fond nevykazoval Zadné cizoménové repo obchody.

7. Ostatni pasiva

7.1. Fondy ucastnikii

Stav k 31.12. 2023 31. 12. 2022

Prosttedky Ucastnik{ penzijniho pfipojisténi 108 706 362 116 220 502

Portfolio ucastnikii:

31.12. 2023 31. 12. 2022

Pocet tcastnikl 653 400 732 626
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Vyplacené davky:
2023 2022
PoCet 89 996 61263
Vyse (tis. KC) 18 539 441 10493 747

7.2. Jina pasiva

(tis. KE) 31.12. 2023 31.12. 2022

Zavazky v{ci Ministerstvu Financi 43146 24142
Financni derivaty (kapitola 14.3) 144 643 5463
Uplata za obhospodaFovani a zhodnoceni majetku (kapitola 16) 441 956 283984
Jina pasiva celkem 629 745 313589
8. Rezervy

Ziistatek k 1. 1. 2022 40 552 9816 50 368
Cerpani/rozpustént -21634 -1574 -23 208
Tvorba 6980 705 7685
Zistatek k 31. 12. 2022 25 898 8947 34 845
Cerpanifrozpusténi -7 746 -3 882 -11 628
Tvorba 13395 0 13 395
Zistatek k 31. 12. 2023 31547 5 065 36612

PTi vypocCtu rezervy na ddichody k datu 31. 12. 2023 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

— Ndkladovy model Fondu byl odvozen ze skutecnych spravnich, investiénich a pofizovacich naklad(i. Pfi jeho projekci byla uvazovana rocni nakladova
inflace ve vysi, kterd byla urena na zakladé trznich podminek.
— Pro projekci budoucich vynosti a stanoveni diskontnich sazeb byla pouZita referencni vynosova kiivka pro test postacitelnosti technickych rezerv
k 31.12. 2023 vydana Evropskym organem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) dne 5. 1. 2024. V souladu se stavajicim
postupem model predpokladal pripisovani zhodnoceni ticastnikiim ve vysi 100 % rocniho zisku.
— Dekrementy pouzité pro modelovani odchod( Gcastnik(i Fondu:
1. pravdépodobnosti tmrti jsou zaloZeny na populagnich tabulkach CSU 2023, upravenych o trend prodiuzujici se priimérné délky Zivota.
2. procenta Ucastnik(i volicich penzi misto jednordzového vyrovnani a pravdépodobnosti odchod(i tcastnikii (pfechody do jiného dlichodového
Ci Ucastnického fondu nebo storna) jsou zaloZeny na stavajici zkuSenosti Spolecnosti. V projekci se vychdzi ze soucasného stavu, s postupnym
navySovanim procenta tcastnik volicich penzi.

Ostatni rezervy predstavuji zejména rezervy na bonusy ¢i prémie tcastnikiim, u nichZ je pravdépodobng, Ze na jejich vyplatu tcastnikiim v budoucnu
vznikne narok.
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9. Vlastni kapital

9.1. Oceiovaci rozdily

K 31.12.2023 Dluhové cenné Dluhové cenné
(tis. K¢) papiry —vladni| papiry - ostatni Celkem

Ziistatek k 1.1.2023 -752 150 -203 909 -956 059
Realizace CP - OR vysledkové 211 964 -33 289 178 675
Nerealizované OR do vlastniho kapitalu 690 477 166 215 856 692
ECL — pohyb 2023 187 625 -14 501 173124
Ziistatek k 31.12.2023 337916 -85 484 252 432
K 31.12.2022 Dluhové cenné -
(tis. KE) papiry — viadni papiry - ostatni Celkem
Zistatek k 1.1.2022 207 980 201 080 409 060
Realizace CP - OR vysledkové 1920 750 408 471 2 329 221
Nerealizované OR do vlastniho kapitdlu -2 886 372 -825 414 -3711 786
ECL — pohyb 2022 5492 11 954 17 446
Zistatek k 31.12.2022 -752 150 -203 909 -956 059

Ocenovaci rozdily jsou v souladu s platnou legislativou uvadény v celé vysi jako soucast vlastniho kapitalu Fondu, ackoliv po jejich realizaci bude v budoucnu
v souladu s platnymi predpisy alespor 90 % alokovano v ramci podilu na zisku na jednotlivé tcty zavazk(i viici Ucastnikiim penzijniho pripojistént.

9.2. Rozdéleni zisku

(tis. KE) Navrh pro rok 2023 2022

Podil na zisku — U¢astnici 3358 044 1829 257
Zisk za rok celkem 3358044 1829 257
Zhodnoceni vySe vioZenych prostredk 2,9 % 1,6 %

Spole¢nost navrhla, aby 100 % zisku béZného Ucetniho obdobi bylo pouZzito ve prospéch tcastnik. Po schvaleni icetni zavérky bude rozhodnuto o finalnim
rozdélent zisku.

Spole¢nost na zakladé rozhodnuti jediného akcionare rozdglila zisk za rok 2022 ve vysi 1 829 257 tis. K¢ ve prospéch tcastniku.

9.3. Kapitalové fondy

Dle ustanoveni §187 odst.2 Zakona 427/2011 o doplikovém penzijnim spofeni je penzijni spole¢nost povinna, jsou-li zavazky transformovaného fondu
vy$8i nez majetek v transformovaném fondu, prevést do transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnéni tohoto rozdilu nejpozdéji do 30 dnii po konci

Cturtletl, ve kterém byla zjiSténa tato skutecnost; takto prevedeny majetek tvorf kapitalovy fond transformovaného fondu.

Spolecnost prevedla v roce 2022 do transformovaného fondu majetek ve vysi 1 313 000 tis. K¢ a v roce 2023 byl majetek ve vysi 356 940 tis. KE preveden
zpét do Spole¢nosti dne 6.4.2023.
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10. Vynosy a naklady z urokii a podobné vynosy a naklady

(tis. K&) 2023 2022

Uroky z b&Znych ctd a colaterdlu 38782 3591
Uroky z terminovanych vklad( 37 351 62 457
Uroky z dluhowych cennych papir( 3270575 3014314

z toho: AC 1461613 1349 562

z toho FVOCI 1808 962 1664 752
Uroky a precenéni zajistovacich derivatd 429 361 304 081
Uroky z reverznich repo operaci a repo operaci 999 685 261582
Vynosy z trokli a podobné vynosy celkem 4775754 3646 025
Naklady na troky celkem -63 672 -19 443

11. Naklady na poplatky a provize

(tis. K&) 2023 2022

Uplata za obhospodarovani majetku (kapitola 16) -947 319 -951 735
Uplata za zhodnoceni majetku (kapitola 16) -365 369 -203 251
Ostatni -52 0
Naklady na poplatky a provize celkem -1312740 -1 154 986

Néklady za povinny audit Fondu jsou fakturovany pfimo Spole¢nosti.

12. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(tis. K&) 2023 2022

Cenné papiry 558 920 -2 325 203
ECL -181 315 -17 924
Kurzové rozdily 180 269 6774
Derivaty -619912 1682 975
Zisk nebo ztrata z financnich operaci celkem -62 038 -653 378

Polozka ,Derivaty“ k 31. 12. 2023 obsahuje precenéni a realizaci ménovych a trokovych derivatd.

13. Daii z pfijmu

Aktudlni sazba dané z pfijmu pro fondy penzijni spolecnosti ¢ini 0 %.
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14. Finanéni rizika

Fond je soucasti skupiny Generali a jeji struktury fizeni rizik. Skupina Generali uplatfiuje pfi fizeni rizik systém, jehoz cilem je identifikace, vyhodnoceni a
monitorovani nejvyznamngjsich rizik, kterym jsou skupina Generali a Fond vystaveni. Dlisledky téchto rizik mohou mit dopad na solventnost skupiny Gener-
ali, na jeji jednotlivé spolecnosti, resp. byt prekazkou v dosahovani cilli Fondu.

Nastroje fizeni rizik jsou aplikovany v celé skupiné Generali, ve vSech zemich a ve vSech spolecnostech skupiny Generali. Nicméné mira a hloubka inte-
grace se lisi podle sloZitosti podkladovych rizik. Proces sjednoceni ndstroji fizeni rizik uvniti skupiny Generali je podstatny pro zajiSténi efektivniho systému
fizeni rizik a alokaci kapitalu pro kazdou spole¢nost ve skupiné Generali.

Hlavnim cilem ndstrojti fizent rizik je udrZovat identifikovand rizika pod stanovenou trovni, optimalizovat alokaci disponibilniho kapitalu a zvySovat vykonnost
pii soutasném zohlednéni rizik (risk-adjusted performance).

Interni z&ésady a smérnice Spolecnosti upravuji fizeni vSech vyznamnych rizik, jimz je Fond vystaven (vCetné metodiky identifikace a vyhodnocovani rizik,
rizikovych preferenci a miry tolerance, eskalacniho planu atd.).

Systém fizeni rizik je postaveny na tfech zakladnich pilifich:

a) proces vyhodnocovani rizik: tato oblast se zaméfuje na identifikaci a posuzovani rizik Fondu;
b) proces spravy rizik (risk governance): tato oblast se zaméfuje na manazerska rozhodnuti tykajici se relevantnich rizik a na kontrolu téchto rozhodnutf;
c) Kkultura fizeni rizik: tato oblast se zaméfuje na posilovani povédomi o rizicich v rdmci rozhodovacich procesii a na zvySeni hodnoty.

Role a zodpovédnosti
Systém je zaloZen na tfech drovnich zodpovédnosti:

a) Assicurazioni Generali (skupina Generali) — stanovuje pro kazdou zemi cile v oblasti solventnosti, likvidity a vysledk( hospodarent, definuje zésady fizeni
rizik a smérnice pokryvajici hlavni rizika.

b) Generali CEE Holding (skupina GCEE) — definuje strategie a cile pro kazdou spolecnost ve stfedoevropském a vychodoevropském regionu se zohled-
nénim mistnich specifik a predpisd. Déle poskytuje metodickou podporu a kontroluje vysledky. Zodpovédnost za fizenf rizik a rozhodovani v této oblasti
je delegovana na hlavniho manazera pro fizeni rizik (Chief Risk Officer, CRO) skupiny GCEE tak, aby bylo dosazeno feSeni zohledriujiciho specifické
charakteristiky lokalnich rizik a zmén v lokalnich pfedpisech pro kazdou spolecnost, pfi zachovani ramce definovaného smérnicemi skupiny Generali.
Skupiny Generali a GCEE maji také stanoveny své vykonnostni cile v pfisluSnych oblastech.

c) Spole¢nost definuje své strategie a cile v rdmci politik a smérnic skupiny GCEE. Rizent rizik zahrnuje spravu a fizeni Spole¢nosti a operacni a kontrolni
usporadani s definovanymi trovnémi zodpovédnosti s cilem zabezpeCit v kazdém okamziku adekvatni, komplexni systém fizeni rizik. Oddéleni pro fizeni
rizik (Risk Management) vykazuje pravidelné vysi expozice vici vsem hlavnim rizikdim.

14.1. Strategie uzivani finanénich nastroji

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadfenymi ve Statutu Fondu. Zakladnim ndstrojem pro fizeni rizik jsou investiéni limity uréené
zakonem ¢&. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojiSténi se statnim prispévkem, Statutem Fondu a vnitfnimi predpisy Spolecnosti. Soulad skladby majetku
s investicnimi cili a limity a mira dalSich podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.

14.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dlisledku prijaté investicni strategie v souladu se svym Statutem. TrZni riziko vznika z otevfenych pozic v drokovych,
ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvim.

Fond ziskava prostredky od Ucastnik(i penzijniho pripojisténi a investuje je do vybranych aktiv v souladu se Statutem Fondu.
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Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segment

K 31.12.2023 Evropska unie
(tis. K&) CR mimo USA Ostatni Celkem

Financni aktiva

Pohleddvky za bankami 17 565 407 47719 17613126
Dluhové cenné papiry 87 465 301 6 499 594 366 334 1452 856 95784 085
Podilové listy 297 300 297 300
Finanéni derivéty 442 326 474 425 267 447 1184198
Ostatni financni aktiva 32 834 326 33160
Financni aktiva celkem 105 803 168 7 022 064 366 334 1720303 114911869

K 31.12.2022 Evropska unie
(tis. KE) CR mimo CR USA Ostatni Celkem

Finanéni aktiva

Pohleddvky za bankami 14 653 704 0 0 0 14 653 704
Dluhové cenné papiry 93 564 524 7667 150 713 601 1960 359 103 905 634
Finanéni derivéty 935 388 0 1572822 0 2508210
Ostatni financni aktiva 33048 0 0 0 33048
Finanéni aktiva celkem 109 186 664 7667 150 2286 423 1960359 121 100 596

Clenéni vynosii podle geografického umisténi trhii

K 31. 12.2023, (tis. K&) ¢R OECD mimo CR

Viynosy z drok{ a podobné vynosy 4244 260 192 200 339 294 4775754
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -146 532 409 346 -324 852 -62 038
Ostatni provozni vynosy 31203 0 0 31203
\iynosy z trok a podobné vynosy 3185760 386 410 73 855 3646 025
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -1352172 1001 920 -303 126 -653 378
Ostatni provozni vynosy 29 586 0 0 29 586

14.2.1. Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu ménovych kurzil. Spole¢nost stanovuje limity angazovanosti pro jednotlivé mény
a pro celkovou ménovou pozici, které jsou pravidelné sledovany. Fond zajistuje cizomeénové finantni nastroje v portfoliu Fondu na zménu realné hodnoty
Z titulu zmény ménového kurzu pomoci ménovych derivatl a repo obchod(.

Fond zajistuje, aby se Cista expozice viici ménovému riziku drZela na prijatelné trovni, a to prostiednictvim nakupu a prodeje cizich mén za spotové kurzy,
pokud to povazuje za vhodné, anebo prostfednictvim vyuziti kratkodobych FX operaci. FX (foreign exchange) pozice je pravidelné monitorovana a zajistovaci
nastroje jsou hodnoceny mésicné a pribézné upravovany. Financni derivéty jsou vyuzivany k fizeni potencidinich dopad( ménovych pohybti na prijmy.
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Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vGici ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Fondu v zlistatkovych hodnotéch usporadané podle mén.

Aktiva

Pohledavky za bankami 17473 210 133 457 4312 2147 17613126
FVOCI diuhové cenné papiry 25156 182 6729788 375412 852 398 33113780
Cenné papiry drZené do splatnosti 62 670 305 0 0 0 62 670 305
Akcie 297 300 0 0 0 297 300
Ostatni financni aktiva 662 114 544910 10 334 0 1217 358
Celkem 106 259 111 7408 155 390 058 854 545 114 911 869
Pasiva

Zévazky V(i bankam 152 290 890 048 0 0 1042338
Prostiedky Ucastniki 108 706 362 0 0 0 108 706 362
Jind finan¢ni pasiva 468 248 74 890 0 43 461 587 088
Celkem 109 326 900 964 938 0 43 461 110 335 299
Cistd vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -3067 789 6443 217 390 058 811084 4576 570
Cisté vySe podrozvahovych ménovych pozic (kapitola 14.3) 7 596 691 -6 501 904 -377 653 -844 771 -127 637
Cista oteviena ménova pozice 4528 902 -58 687 12 405 -33 687 4 448 933

Kaurzazsk) x| @Rl U] osan | Gaten)

Aktiva

Pohleddvky za bankami 14 407 689 239 499 4933 1583 14 653 704
FVOCI dluhové cenné papiry 31410768 8380 828 742 322 719 448 41 253 366
Cenné papiry drzené do splatnosti 62 652 268 0 0 0 62 652 268
Ostatni financni aktiva 2541258 0 0 0 2541258
Celkem 111011 983 8 620 327 747 255 721 031 121 100 596
Pasiva

Zavazky v(¢i bankam 275430 2070032 0 0 2 345 462
Prostfedky Ucastnik( 116 220 502 0 0 0 116 220 502
Jind finan¢ni pasiva 308 125 2310 0 3154 313 589
Celkem 116 804 057 2072 342 0 3154 118 879 553
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) -5792 074 6 547 985 747 255 717 877 2221043
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic (kapitola 14.3) 9 064 501 -7 018 821 -743 684 =711 143 590 853

Cista oteviena ménova pozice 3272 427 -470 836 3571 6734 2811896




Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Transformovany fond Generali penzijni spole¢nosti, a. s. — Ucetni zavérka k 31. 12. 2023

Nasledujici tabulka uvadi citlivost portfolia na pohyby ménovych kurzd. Za ménové vykyvy se povazuje narlist nebo pokles ménové pozice v cizi méné
o ur€ité procento.

V disledku aplikovani zajistovaciho Ucetnictvi predstavuje prakticky cely potencidini vykyv dopad do vykazu zisku a ztraty.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost investiéniho portfolia (véetné derivatl klasifikovanych jako finanéni zavazky) na zmény kurzového rizika.

V tis. K&, k 31. prosinci 2023 Soucasna EUR m

hodnota 10% -10% 10% -10%] 10% -10%
Expozice investi¢niho portfolia viici kurzovému riziku 112115740

Vykaz zisku a ztraty
- dopad do vykazu zisku a ztraty -52 871 52871 207 -207 977 -977

V tis. K¢, k 31. prosinci 2022 Soucasna EUR mm
10% -10%

hodnota 10% -10%] 10% -10%
Expozice investicniho portfolia v{ici kurzovému riziku 116 553 793
Vykaz zisku a ztraty
- dopad do vykazu zisku a ztraty -46 853 46 853 357 -357 989 -989

14.2.2. Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( trznich trokovych sazeb. Spolecnost stanovuije limity trokového rizika, které Ize
podstupovat. Tyto limity jsou pravidelné sledovany.

V rdmci této strategie fizeni rizik Fond uzavira derivatové obchody za tcelem fizeni Urokového rizika obsazeného v portfoliu aktiv. Cilem investiéni
a zajistovaci strategie je prlibéZné fizeni celkového trokového rizika.

Fond zajistuje fixni diuhopisy v portfoliu cennych papir(i ocefiovanych do viastniho kapitalu na zménu rediné hodnoty z titulu zmény bezrizikové trokové
sazby pomocf trokovych swapd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici drokovému riziku. Tabulka obsahuje trocend aktiva a pasiva Fondu v z(istatkovych hodnotach,
usporadané podle blizSiho z termin{i vypofadani, ocenéni nebo splatnosti. Tabulka zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a nemusf proto byt
totozna s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Ucetni jednotky.

K 31. 12,2023, (tis. K&) Do 3 mésicii 1-5let| Vice nez 5 let

Aktiva

B&Zné ucty 1537 991 0 0 0 1537 991
Terminované vklady 2 008 850 0 0 0 2 008 850
Poskytnuty penézni kolateral 103 350 0 0 0 103 350
Reverzni repo obchody 13962 943 0 0 0 13962 943
Dluhové cenné papiry 270618 6541917 43830 347 45141 203 95 784 085
Celkem 17 883 752 6541917 43830347 45141203 113397 219
Pasiva

Zévazky V(i bankam 1042338 0 0 0 1042 338

Celkem 1042 338 0 0 0 1042 338
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K 31. 12,2022, (tis. K&) Do 3 mésicii 1-5let| Vice nez 5 let
0 0 0

Aktiva 706 592 706 592
B&Zné ucty

Terminované vklady 0 0 0 0 0
Poskytnuty penézni kolateral 0 0 0 0 0
Reverzni repo obchody 13947112 0 0 0 13947112
Dluhové cenné papiry 2197 325 20408261 28348769 52 951 279 103 905 634

Celkem 16 851 029 20408261 28348 769 52951279 118 559 338
Pasiva

Zavazky vici bankam 2 345 462 0 0 0 2 345 462
Celkem 2 345 462 0 0 0 2 345 462

Fond sleduje citlivost financnich aktiv a zavazki{i na r(izné standardni i nestandardni scénare vyvoje Urokovych sazeb. Standardni scénare, vyhodnocované
na mésicni bazi, zahrnuji 100bodovy paralelni pokles nebo narfist vSech relevantnich vynosovych kiivek.

V nésleduijici tabulce je uvedena analyza citlivosti. Celkovy dopad na pozici Fondu je vysledkem vzajemné se kompenzujicich citlivosti jak na strané akiv,
tak na strané pasiv.

K 31.12.2023 Soucasna| Posun o 100 bp nahoru Posun o0 100 bp dolt

(tis. Kc) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 95 784 085

Dluhopisy FVOCI, dopad na realnou hodnotu -362 986 -503 978 332 881 532 872

Derivaty 1167 191

Derivaty FVTPL, dopad na redlnou hodnotu 411 439 0 -442 520 0

K 31.12.2022 Soucasna| Posun o 100 bp nahoru Posun o 100 bp dolt

(tis. KE) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 41 253 367

Dluhopisy FVOCI, dopad na redlnou hodnotu -517 283 -617 801 517 283 617 801

Derivaty 1911 895

Derivaty FVTPL, dopad na redlnou hodnotu 640 997 0 -640 997 0

14.2.3. Riziko volatility cen akcii

Riziko volatility ceny akcii ovliviiuje realnou hodnotu investic do akcif a jinych néstrojti, které odvozuiji svoji cenu od ceny akcif ¢i akciovych indexd.

V nésleduijici tabulce je uvedena analyza citlivosti k 31. prosinci.

K 31.12.2023 Soucasna Cena akcii +10 % Cena akcii -10 %

(tis. KE) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku EG
a ztraty kapital a ztraty kapital

Akcie 297 300

Akcie, dopad na realnou hodnotu 29730 0 -29 730 0

K 31. prosinci 2022 nevlastnil Fond zadné akcie.
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14.3. Finanéni derivaty

(tis. Kc) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Ménovy swap

Derivaty k obchodovani 17 006 596 315
Kladna realna hodnota financnich derivati (kapitola 5) 17 006 596 315
Ménovy swap

Derivaty k obchodovani -144 643 -5 463
Zaporna realna hodnota financnich derivatl (kapitola 7.2) -144 643 -5 463
Urokovy swap

Derivaty k obchodovani 12 851 0
Derivaty k zajiSténi rediné hodnoty 1154 341 1911895
Kladna realna hodnota financnich derivati (kapitola 5) 1167 192 1911895

Fond vlastni nasledujici finanéni nastroje, které Ize analyzovat takto:

K 31.12.2023 Nominalni hodnota Realna hodnota

(tis. KE) Aktiva Kladna Zaporna
(kapitola 5) (kapitola 7.2)
Ménové swapy — k obchodovéni 8 085 558 8213195 17 006 -144 643
Urokové swapy - zajistovaci 12 066 783 10 899 591 1167 192 0
Derivaty celkem 20 152 341 19112786 1184 198 -144 643
K 31.12.2022 Nominélni hodnota Realna hodnota
(tis. KE) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
(kapitola 5) (kapitola 7.2)
Ménové swapy — k obchodovéni 10272187 9681335 596 315 -5 463
Urokové swapy - zajistovaci 13301 650 11 389 755 1911 895 0
Derivaty celkem 23573837 21071 090 2508 210 -5 463

14.3.1. ZajiStovaci uéetnictvi na tirokoveé riziko
Cilem investiCni a zajiStovaci strategie je fizeni celkové pozice Urokového rizika.
Zajisténé polozky

Zajisténou polozkou je skupina nastrojli s fixnim vynosem (predevsim dluhopisy). Jednd se o financni aktiva klasifikovana v kategorii realizovatelnych
finan¢nich aktiv.

Zajistovaci nastroje

Jako zajiStovaci nastroje slouzi skupina trokovych derivatd. Derivaty jsou v souladu s IFRS 9 urené jako zajiStovaci nastroje v celém svém rozsahu.



Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Transformovany fond Generali penzijni spole¢nosti, a. s. — Ucetni zavérka k 31. 12. 2023

Diky vySe uvedenému vymezeni mohou byt aktiva a derivaty kdykoliv jasné identifikovany. K 31. prosinci byly zajiSténé polozky a zajiStovaci derivaty

nasledujici:
V tis. KE Reélna hodnota Zména realné hodnoty pfipadajici na riziko
k 31. 12. 2023 tirokovych sazeb pro obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2023
Zajisténé polozky 9889749 731 566
Zajistovaci nastroje 1154 341 -646 515
V tis. K¢ Realna hodnota Zména realné hodnoty pfipadajici na riziko
k 31. 12. 2022 trokovych sazeb pro obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2022
Zajisténé polozky 12796 029 -1361 022
ZajiStovaci nastroje 1911895 1418 521

14.4. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych néstrojd nesouci riziko ztraty schopnosti diuznika dostat svym zavazk(im. Zkladnim nastrojem pro fizeni rizik
jsou investicni limity urené zakonem ¢. 42/1994 Sh., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem, Statutem Fondu a vnitfimi predpisy Spole¢nosti.

Uvérové riziko zahrnuje:

Riziko kreditniho spreadu — riziko nepfiznivych zmén trzni hodnoty aktiv v diisledku zmén trzni hodnoty fadné spléacenych tvérovych aktiv. Trzni hodnota
aktiva se m(iZe snizit bud proto, Ze se sniZi trzni posouzeni tivéruschopnosti konkrétniho dluznika, coZ je zpravidla doprovazeno snizenim kreditniho
ratingu, nebo proto, Ze dochazi k systémovému snizeni ceny Uvérovych aktiv na trhu.

Riziko selhani protistrany — riziko vzniku ztrat z diivodu neschopnosti protistrany pinit financni zavazky.

Spolecnost vyhodnocuije kreditni riziko s pouzitim interniho modelu skupiny Generali. Aby bylo zajiSténo, Ze metodika interniho modelu je stdle vhodnd, jsou
kalibrace kreditnich rizik kazdoroCné pfezkoumavany.

Nasledujici tabulka uvadi ivérovou kvalitu diuhopisti a pohleddvek za bankami Fondu.

K 31.12.2023, (tis. K&) Pohledavky za bankami
AA 0 86 360 627
A 6 069 382 2106 363
BBB 11 543 744 6267 332
BB 0 978 071
B 0 47798
Nehodnoceno 0 23894
Celkem 17613126 95 784 085
AAA 0 0
AA 0 91870 557
A 4546 022 1972216
BBB 0 8914 479
BB 10107 682 1065 048
B 0 47 288
Nehodnoceno 0 36 046

Celkem 14 653 704 103 905 634
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Fond nedrZel v letech 2023 ani 2022 zadné dluhopisy po splatnosti ani s trvalym snizenim hodnoty.

Nasledujici tabulka ukazuje koncentraci tivérového rizika z diuhopisti fondu z hlediska ekonomickych odvétvi.

31.12.2023 31.12.2022

Ekonomické odvétvi

Verejny sektor 89 812 963 93,8% 95 547 793 92,1%
Financni sektor 3496 580 3,7% 4453 839 4,3%
Energetika 226 430 0,2% 462 382 0,4%
Komunalni sluzby 418 637 0,4% 0 0,0%
Spotrebni zbozi 589919 0,6% 0 0,0%
Priimyslova vyroba 378012 0,4% 0 0,0%
Materidlova vyroba 160 370 0,2% 0 0,0%
Telekomunikace 305 956 0,3% 1043942 1,0%
Ostatni 395218 0,4% 2397678 2,2%
Celkem 95 784 085 100% 103 905 634 100%

14.5. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z cerpani disponibilnich penéznich prostredki vyplacenim prostredkd tcastnikd, jednorazovych vyrovnani,
odbytného a prevodii prostiedki castnikli penzijniho pripojisténi do tcastnickych fondd.

Fond pravidelné vyhodnocuie riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture piilivu a odlivu prostiedk Ucastnik(. Fond dale drZi jako
soucdst své strategie fizeni rizika likvidity Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako jsou pohleddvky za bankami a ¢eské statni diuhopisy.

Castky predstavuji smiuvni nediskontované penézni toky, a proto nejsou odsouhlasovatelné na rozvahu.

K 31. 12.2023, (tis. KE) Do 3 mésict 1-5let Vice nez5let| Nespecifikovano

Aktiva

Pohleddvky za bankami 17613126 0 0 0 0 17613126
Dluhové cenné papiry 674 058 9588697 51329910 48 426 932 0 110019597
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 302 160 302 160
Ostatni aktiva 50 167 0 478 681 688 510 0 1217358
Aktiva celkem 18 337 351 9583697 51808591 49 115 442 302160 129 152 241
Pasiva

Zévazky V(Ci bankam 1042338 0 0 0 0 1042338
Zévazky vUci klientdm 41338039 3420090 14 557 856 49390 377 0 108706 362
Jind pasiva 630235 0 0 0 0 630 235
Rezervy 5065 31547 0 0 0 36612
Pasiva celkem 43015677 3451637 14557 856 49 390 377 0 110415547

Cisté riziko likvidity -24 678 326 6137060 37250735 -274 935 302160 18736 694
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K 31. 12.2022, (tis. K&) Do 3 mésicii 1-5let| Vicenez5let| Nespecifikovino

Aktiva

Pohledavky za bankami 14 653 704 0 0 0 0 14653704
Dluhové cenné papiry 496 906 7320823 43854 831 53 515 888 0 105188 448
Ostatni aktiva 629 363 34772 624 704 1252419 0 2541258
Aktiva celkem 15779973 7355595 44479535 54 768 307 0 122383410
Pasiva

Zavazky v{ci bankdm 2 345 462 0 0 0 0 2345462
Zavazky v{ci Klientlim 46 583 008 3341827 15064 897 51230770 0 116220502
Jind pasiva 313589 0 0 0 0 313589
Rezervy 0 34 845 0 0 0 34 845
Viastni kapitdl 0 0 0 0 2186198 2186198
Pasiva celkem 49 242 059 3376672 15064 897 51230770 2186198 121100 596
Cisté riziko likvidity -33 462 086 3978923 20390638 -22 518 853 -2186 198 -33797 576

15. Zapocet financnich aktiv a zavazkii

Fond md v Ucetnich vykazech vykdzané finanéni nastroje, u nichz Spole¢nost uzaviela tzv. ,master netting" smlouvy nebo jiné obdobné smlouvy, nicméné
souvisejici aktiva a zavazky nebyly k 31. prosinci 2023 a 2022 zapocteny.

Fond md ve svych Ucetnich vkazech k 31.12.2023 vykazané derivaty ve vySi 1 039 555 tis. KC (2022: 2 502 747 tis. KC) a prisluSné kolateraly ve vysi
-938 988 tis. KC. (2022: -2 345 462 tis. K&). Dopad, ktery by na rozvahu Fondu mélo uplatnéni veskerych souvisejicich prav na zapocet financnich aktiv
a zavazki je k 31.12 2023 100 567 tis. K¢ (2022: 157 285 tis. KC).

K 31. prosinci 2023 a 2022 nebyl zapocet proveden u Zadného finanéniho nastroje.

16. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. Kc) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Generali penzijni spolecnost, a.s.

Pohledavky ke Spolecnosti (kapitola 5) 12 021 12235
Zdvazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni (kapitola 7.2) 441 956 283984
Néklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni (kapitola 11) -1 312 688 -1 154 986

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za béZnych podminek na regulovaném trhu. Fond se domniva, Ze tyto transakce nepredstavuji
vy$Si miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.

17. Podrozvahové polozky
K 31. prosinci 2023 mél Fond pohledévky z pevnych terminovych operaci ve vysi 20 152 341 tis. KC (viz kapitola 14.3) (2022: 23 573 837 tis. K¢),

z&vazky z pevnych terminovych operaci ve vySi 19 112 786 tis. K¢ (viz kapitola 14.3) (2022: 21 071 090 tis. K&) a hodnoty predané k obhospodafovani
ve vysi 114 811 969 tis. K¢ (2022: 121 100 596 tis. KE) a prijaté zastavy a zajiSténi ve vySi 13 878 499 tis. K¢ (2022: 13 706 870 tis. KS).
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18. Nasledné udalosti

0d rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na dcetni zavérku Fondu k 31. 12. 2023.

26.3.2024

M\/ 7/%/4/

Mgr. Jana Zelinkova, MBA Ing. et Mgr. Petr Brousil
predsedkyné predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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INFORMACNI POVINNOST

Transformovany fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.
Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhlaSce ¢. 117/2012 Sh., o podrobnéjsi upravé ¢innosti penzijni spolecnosti a ticastnického fondu (dale jen
Vyhlaska) uvadi Generali penzijni spolecnost, a.s.:

a) Nazev transformovaného fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy ¢. 1 k VyhldSce
Transformovany fond Generali penzijni spole¢nosti, a.s.

b) Udaje o penzijni spoleénosti, ktera transformovany fond obhospodafuje, a pipadné tidaje o vSech penzijnich spoleénostech, které
transformovany fond obhospodaiovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni spole¢nost transformovany
fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Prilohy ¢. 1 k VyhldSce
Transformovany fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala Generali penzijni spolecnost, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem Na Pankraci 1720/123,
140 21 Praha 4 - Nusle, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 2738 a je ¢lenem skupiny Generali,
zapsané v italském registru pojistovacich skupin, vedeném IVASS, pod ¢islem 026.

c) Udaje o portfolio manazerech transformovaného fondu v rozhodném obdobi, po které &innost portfolia manazera vykonavali, k odst. 2 pism.
¢) Prilohy €. 1 k VyhlaSce
Cely majetek transformovaného fondu byl svéfen do obhospodarovani spoleénosti Generali Investments CEE, investiéni spolenost, a.s., IC: 438 73 766,
se sidlem Na Pankrdci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1031.
V rozhodném obdobi vykonaval ¢innost portfolio manazera Ing. Michal Kymlicka, CFA.

d) Udaje o viech depozitafich transformovaného fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou &innost depozitare vykonavali, k odst. 2 pism. d)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce )
Depozitarem transformovaného fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,

se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u M&stského soudu v Praze, oddil B, viozka 3608.

p—1

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo kontrolu stavu majetku transformovaného fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo je touto
osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) Prilohy ¢. 1 k VyhlaSce
V rozhodném obdobi zajigtovala Uischovu cennych papir(i spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 3608.

f) Jednoznacnou identifikaci majetku transformovaného fondu, pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku ve fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro tcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty (je-li dluhopis nebo jeho ¢ast zarfazen
do kategorie Amortized Cost (AC), je realna cena daného dluhopisu nebo jeho ¢asti vykazana v amortizované hodnoté) na konci rozhodného
obdobi, k odst. 2 pism. f) Prilohy ¢. 1 k VyhldSce

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Realna cena (tis. K¢E)

Pohledavky za bankami

Bézné ucty BU 1538012 1537 991
Terminované vklady v 2 000 000 2 008 850
Repo transakce Reverzni repo 13 950 000 13963173
Dluhové cenné papiry

CR GOV L-10 19/11/2027 €Z0001004105 9400 846 9437 363
CR GOV 4.20 4/12/2036 €Z0001001796 8574 871 7915722
CR GOV 5.5 12/12/2028 €Z0001006696 6119230 6279612
CR GOV 0.95 15/05/2030 €Z0001004477 5767 659 5 803 621
CR GOV 2.75 23/07/2029 €Z0001005375 5530 805 5609 694
CR GOV 1.2 13/03/2031 €Z0001005888 5177 112 5232 291
CR GOV 0.25 10/02/2027 €Z0001005037 4 698 085 4993 008
CR GOV 1.5 04/2040 €Z0001005920 4879798 4945 971
CR GOV 5.7 25/05/2024 €Z0001002547 4991 843 4 922 581
CR GOV 2 13/10/2033 €Z0001005243 4 847 354 4856 813
CR GOV 0.05 29/11/2029 €Z0001006076 4187 577 4371372
CR GOV 1 26/6/2026 €Z0001004469 4121585 4289178
CR GOV 2.5 25/8/2028 €Z0001003859 4207 517 4226 439
CR GOV 6 02/2026 €Z0001006506 3403614 3572819
CR GOV 2.4 17/3/2025 €Z0001004253 3534 250 3551 541
CR GOV 5 30/09/2030 €Z0001006688 2671600 2 828 068
CR GOV 1.25 14/02/2025 €Z0001005870 1582 466 1617 559
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g) Udaje o soudnich nebo rozhodgich sporech, které se tykaji majetku ve fondu nebo naroku iéastnikd transformovaného fondu, jestlize hodnota
predmétu sporu prevySuje 1 % hodnoty majetku v transformovaném fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g) Prilohy €. 1 k VyhldSce
Transformovany fond nebyl a neni tcastnikem nebo rozhodéich sportl, kde by hodnota predmétu sporu prevySovala 1% hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi.

h

=

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu transformovaného fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu jednotku k 31. prosinci
rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy &. 1 k ViyhlaSce
Pro transformovany fond se tdaje neuvadi.

i) Udaje o vjvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) P¥ilohy &. 1 k Vyhlasce
Pro transformovany fond se tdaje neuvadi.

i) Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Pfilohy ¢. 1 k Vyhldsce

AKTIVA (tis.KE) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 3144 676 14 653 704 17 613 126
a) splatné na pozadani 1298 032 706 592 1537 991
b) ostatni pohledévky 1846 644 13947 112 16 075135
Dluhové cenné papiry 114 142 571 103 905 634 95 784 085
a) vydané viddnimi institucemi 101 781 161 95 547 793 89 812 963
b) vydané ostatnimi osobami 12 361 410 8 357 841 5971122
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 297 300
Ostatni aktiva 1442 278 2541 258 1217 358
CELKEM 118 729 525 121 100 596 114 911 869

k) Udaje o tplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodarovani majetku transformovaného fondu, k odst. 2 pism. k) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce
Uplata uréend penzijni spolecnosti za obhospodafovani majetku transformovaného fondu €inila na konci rozhodného obdobi 0,8% z primérné roéni
hodnoty bilancni sumy transformovaného fondu a 10% ze zisku transformovaného fondu.

) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodéch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku v transformovaném fondu, k odst. 2 pism. ) Pfilohy &. 1 k VyhlaSce
Penzijni spoleCnost pouziva derivatové néstroje a repo obchody slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v transformovaném fondu. Tyto nastroje
pouziva predevsim k fizeni ménového a tirokového rizika. Za Ucelem snizeni rizik z pouziti finanénich derivéti, které maji byt vyporadany ze strany
transformovaného fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi transformovany fond penézni prostfedky nebo vysoce likvidni aktivum. Za Géelem udrzeni
nizkého rizika pfi efektivnim obhospodarovani majetku investuje transformovany fond prostredky ziskané z repa pouze do vysoce likvidnich aktiv.
Udaje o pouzitych finan&nich derivatech, repo obchodech a zpiisobech jejich ocenéni jsou soucasti priloh Géetni zavérky.

Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti icetni jednotky ve smyslu § 21 odst. 2 zékona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi:
V uplynulém obdobi poklesla hodnota aktiv pod spravou transformovaného fondu, kdyZ vyplaty prostredk klientdm prevysily prispévky Klienttl a zhodnoceni

investic. V nasledujicim obdobi oCekdvame pokracovani tohoto trendu a postupny pokles hodnoty aktiv ve fondu. Fond bude uspokojovat své zavazky
prodejem likvidnich aktiv nebo ze splatnosti drzenych diuhopist.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8
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Zpravanezavisieho auditora

Zprava nezavislého auditora pro uc¢astniky fondu Povinny
konzervativni fond Generali penzijni spole€nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené u€etni zavérky fondu Povinny konzervativni fond Generali penzijni
spole€nost, a.s. (dale také ,Fond®) sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpisu, ktera se sklada

z rozvahy k 31. prosinci 2023, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosincem 2023 a pfilohy v ucetni
zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2023
v souladu s Eeskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny z&klad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole¢nosti Generali penzijni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spole€nost®).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s U€etni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavku by bylo zplsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spole¢nost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodni rejstik vedeny Méstskym soudem v Praze 10 49619187
nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vlozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spole¢nosti s ru¢éenim omezenym zarukou. ID datové schranky: 8h3gtra
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Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zdvérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgdanu a dozorc¢i rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Uucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v U€etni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pFipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je na$i povinnosti uplatfiovat béhem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich metod, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uvedl v pfiloze v u€etni zavérce
Fondu.

. Posoudit vhodnost pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim
organem Spolec¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v u€etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok.
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KPMG

Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfretrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou veést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah u&etni zavérky, v&etné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvorakova je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit u€etni zavérky fondu Povinny
konzervativni fond Generali penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2023, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 28. bfezna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni Cislo 71

/%a/;ﬂ%/

Ing. Blanka Dvorakova
Partner
Evidenéni Cislo 2031
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UCGETNI ZAVERKA

K 31.12.2023

Rozvaha k 31. 12. 2023

(tis. KE) Kapitola 31.12. 2023 31. 12. 2022

AKTIVA
Pohledéavky za bankami 3 925 999 492 892
vtom: a) splatné na pozadani 135 360 46 680
b) ostatni pohledavky 790 639 446 212
Dluhové cenné papiry 4 1132971 903 903
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 1098 949 869 883
b) vydané ostatnimi osobami 34 022 34020
Ostatni aktiva 5 1760 39
AKTIVA CELKEM 2060 730 1396 834
PASIVA
Zavazky viici bankam 495 0
Ostatni pasiva 6 76 566 52 478
Kapitélové fondy 7 1842 820 1336 103
Nerozdéleny zisk (+) / neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich obdobi 7 8253 -18 084
Zisk (+) / ztrata (-) za Gicetni obdobi 7 132 606 26 337

PASIVA CELKEM 2060 730 1396 834

(tis. KE) Kapitola 31.12. 2023 31.12. 2022

Podrozvahova aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 12.3 53 044 219 345
Hodnoty predané k obhospodarovani 7 1983679 1 344 356
Podrozvahova aktiva celkem 2033679 1563 701
Podrozvahova pasiva:

Zévazky z pevnych terminovych operaci 12.3 51284 227 941
Prijaté zastavy a zajisteni 15 687 364 432019

Podrozvahova pasiva celkem 687 364 659 960
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Vykaz zisku a ztraty za rok konéici 31.12.2023

(tis. K¢) Kapitola 2023 2022
Vynosy z troki a podobné vynosy 8 100 947 51742
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir(l 56 752 31354
Naklady na droky a podobné naklady 9 -9 -15
Néklady na poplatky a provize 9 -10 386 -4 449
Zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci 10 42 054 -20 941
Zisk (+) / ztrata (-) za tcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 7 132 606 26 337
Dari z pfijm{ 11 0 0

Zisk (+) / ztrata (-) za Gicetni obdobi po zdanéni 7 132 606 26 337
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

za rok koncici 31. 12. 2023

1. VSeobecné informace

Povinny konzervativni fond Generali penzijni spolecnosti, a. s. (dale jen ,Fond") byl zalozen Penzijni spolecnostf Ceské pojistovny, a.s., nyni Generali penzijni
spolegnost, a.s. (déle jen ,Spoleénost®) na zékladg rozhodnuti Ceské narodni banky z 20. 12. 2012. Toto rozhodnuti o povolenf k vytvoreni Fondu nabylo
dne 1. 1.2013 acinnosti.

Fond podiéhd regulacnim pozadavkim zakona ¢. 427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim sporeni, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znéni pozdgjsich predpisC.

Spréavu investicniho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle jen ,Depozitar).

2. Uéetni postupy
2.1. Zékladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztréty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o G&etnictvi,

a prislusnymi nafizenimi, opatienimi a wyhlagkami, zejména viak vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018 (ddle jen Vyhlaska), kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sh., o Uéetnictvi, ve znéni pozdgjsich
predpisti, pro Utetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdgjsich predpisti a v souladu s Ceskymi G&etnimi standardy
pro finanéni instituce.

Fond pro Ucely vykazovani financnich néstrojti, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v priloze v Ucetni zavérce postupuje v souladu s Vyhlaskou
podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatriovani mezinarodnich Gcetnich standard( (dale
jen ,mezindrodni dcetni standard“ nebo ,IFRS").

Utetni zavérka vychdz! z predpokladu, Ze G&etni jednotka bude nepfetr7ité pokratovat ve své ginnosti a Ze u ni nenastavé zadna skutetnost, kterd
by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Céstky v Ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni tcetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani téchto obchod (trade date).

Ddle je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby,
den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu
majetku uvniti Gcetni jednotky a k dalSim skuteCnostem, které jsou predmétem dcetnictvi a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady

tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlaStnich predpist.

FinanCni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti.
Fond tuto kontrolu ztratf, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale
nebude finanéni zdvazek nebo jeho Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se z(ctuje do vynost nebo naklad(.
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2.3. Financni aktiva a finanéni zavazky

Fond pro Ucely vykazovani financnich néstrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v piiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich
standardii (déle jen ,IFRS*). Pro klasifikaci dluhovych cennych papir(i zavadi IFRS 9 dvé kritéria:

1) obchodni model, ktery Ucetni jednotka pouzivé pro fizeni financnich aktiv,
2) test charakteristik smiuvnich penéZnich tok(i plynoucich z financnich aktiv, které vznikaji na zakladé smluvnich podminek sjednanych pro financni
aktiva, tzv. SPPI test.

PFi prvotnim zalctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:

— nabgéhlou hodnotou pro kategorii Amortised costs (AC),
— redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu pro kategorii fair value through OCI (FVOCI)
— reélnou hodnotou do zisku nebo ztraty pro kategorii fair value through Profit and Loss (FVTPL)

Finan¢ni aktivum musi byt oceflovano nabéhlou hodnotou, pokud jsou spinény obé ndasledujici podminky:

— finanéni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za Ucelem ziskéni smluvnich penéznich toki, a
—smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tok(i tvofenych vylucné spldtkami jistiny a trok(i z nesplacené ¢astky jistiny.

Finan¢ni aktivum musi byt ocefiovano redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu, pokud jsou spinény obé nasleduijici podminky:

— finanéni aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem financnich aktiv, a
—smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tok(i tvofenych vwylucné spldtkami jistiny a trok(i z nesplacené ¢astky jistiny.

Finan¢ni aktivum musi byt ocefiovano redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocefiovano nabéhlou hodnotou nebo realnou hodnotou do viast-
niho kapitalu podle odstavci vySe. Pri prvotnim zatctovani jednotlivych investic do kapitalovych nastrojd, které by jinak byly ocenény redinou hodnotou
do zisku nebo ztraty, si ticetni jednotka miize neodvolatelng zvolit, e bude vykazovat ndsledné zmeény v reéiné hodnoté do vlastniho kapitalu. V pfipadé
volby FVOCI z{istava ocenéni vykdzané na Uctech kapitdlu bez pretctovani do zisk{i a ztrat pfi oductovani (prodeji) kapitalového nastroje.

Nehledé na odstavce vy$e miize Fond pfi prvotnim zatctovani neodvolatelné zaradit finanéni aktivum do kategorie oceriované redinou hodnotou do zisku
nebo ztraty, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo tcetni nesoulad (nékdy oznacovany jako ,Ucetni neshoda“), ktery by mohl
jinak vzniknout pfi ocefovani aktiv nebo zavazk(i nebo dctovani ziskil a ztrat na jiném zéklade.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model odrazi zplisob spolecného fizeni skupin financnich aktiv za ticelem dosazeni ur¢itého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojli jednotlivé, ale je stanovena na vySsi trovni agregace, a to napriklad na Grovni fondu. Pfi vyhodnoceni
obchodniho modelu jsou brany do tvahy vSechny relevantni informace a diikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Obchodni model se posuzuje
na zakladg fakt( jako:

— Jak je posuzovéna vykonnost portfolia finan¢nich aktiv,

— Jaka rizika ovliviuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv a jak jsou fizena,

— Jaka je Cetnost, objem, nacasovani a dlivod prodeji finanénich aktiv.

Nebot strategie fizeni fond( je zaloZzena na maximalizaci rediné hodnoty finanénich nastrojli v portfoliu a priméarnim faktorem hodnoceni vykonnosti
je hodnota NAV, je pro veskeré financni nastroje fondu uplatnén obchodni model Rizeni na bazi realné hodnoty.

Na zakladg stanoveni obchodniho modelu Rizeni na bazi reiné hodnoty jsou zmény rediné hodnoty finanénich aktiv zachyceny povinné na Gétech nékladd
a vynost (FVTPL).

Reklasifikace

Ndsledné po prvotnim zauctovani nejsou financni aktiva reklasifikovana s vyjimkou, kdy Fond v béZném Ucetnim obdobi zméni obchodni model pro Fizeni fi-
nancnich aktiv.

V roce 2023 ani 2022 Fond obchodni model nezménil.
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Finanéni zavazky
Ugetni jednotka klasifikuje a oceiiuje své finanéni zavazky redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Zapocet a vykazovani v ¢isté (netto) hodnoté

FinanCni aktiva a finanCni zavazky jsou zapoCteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud Fond md aktudlné vymahatelné pravo
zapoCist dané zlstatky a planuje, bud' vyporadani v Gisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zévazku soucasné.

Modifikace financnich aktiv a financnich zavazku

Pokud smluvni penézni toky financéniho aktiva Ci finanéniho zavazku byly pfesjednany nebo modifikovany, je nutné rozhodnout, zda se jedna o vyznamnou
modifikaci porovnanim Cisté soucasné hodnoty penéznich tokil z financniho nastroje pred modifikaci a po modifikaci. Vyznamna modifikace smluvnich
podminek vyZaduje oductovat stavajici finanéni nastroj a zauctovat novy finanéni ndstroj dle pravidel pro po¢atecni zadctovani. Fond vypocte novou hrubou
tcetni hodnotu financniho aktiva a porovna ji s plivodni hrubou Uéetni hodnotou a rozdil zatictuje do zisku nebo ztréty.

Jsou-li nové sjednany ¢i jinak modifikovany smluvni penézni toky financniho aktiva nevyznamné, modifikace nevede k oductovani financniho aktiva,
Fond presto zatctuje rozdil mezi plvodni hrubou tcetni hodnotou a novou hrubou Géetni hodnotou do zisku nebo ztraty.

Odactovani financnich aktiv a financénich zavazku
Financni aktiva

Ugetni jednotka odutuje finanéni aktivum, pokud

— smluvni prdva na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prdva ziskat penéZni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo
ve které tcetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova
kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi

a) Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢dsti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové prijatého zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo
ztraty, které byly zadctovany ve vlastnim kapitalu vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky
Fond oductuje financni zavazek, pokud jeho smluvni zavazky jsou spinény, zruSeny nebo zaniknou.
2.4. Realna hodnota

Redlnd hodnota je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci Fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Redln hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena kotovana piislusnou burzou cennych papir(i nebo jinym aktivnim vefejnym trhem s tim,
Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu se pouzije cena mid. V ostatnich pfipadech je redina hodnota stanovena jako Cista sou¢asna hodnota penéznich
tok(i zohledriujici kreditni i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjiSténi rediné hodnoty cennych papir( maximalizuje pouZiti trznich Udajl a minimalizuje trzné nepozorované
vstupy. Ocefovaci modely zohlediiuji trzni podminky existujici k datu ocenéni. Spole¢nost tyto modely pravidelng aktualizuje, aby zajistila, Ze adekvatnim
zplisobem zohledriuji aktudini trzni podminky. Pfechod na referencni trokové sazby IBOR nema vyznamny dopad.
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Kotovany finan¢ni ndstroj je takovy ndstroj, jenz je vyporadan na regulovaném trhu nebo ve vicestranném obchodovani. Pro posouzeni, zda kotované ceny
skute¢né vyjadruiji redlinou hodnotu, Spolecnost peclivé vyhodnocuje, je-li trh aktivni, &i ne. Trh je povaZovéan za neaktivni v pfipadé, Ze se ceny po dlouhou
dobu neméni nebo ma Spole¢nost informaci o néjaké vyznamné udalosti, ktera by méla byt v hodnoté finan¢nich aktiv zohlednéna a na kterou pfitom ceny
na trhu nereaguji. Aktivni trh pro urcité aktivum nebo zdvazek je trh, na némz se transakce s danym aktivem nebo zdvazkem uskuteciiuji dostatecné ¢asto

a v dostate¢ném objemu, aby byly pr(ibéZné k dispozici informace o ceng.

Hierarchie stanoveni rediné hodnoty (definovand v IFRS 13), kterd kategorizuje vstupni veli¢iny pouZzité oceflovaci techniky zvolené pro urceni reéiné
hodnoty, ma tfi tirovné:

— Uroveii 1 — vstupy jsou kotované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva nebo zavazky, k nim# mé getnf jednotka p¥istup ke dni
ocenéni,

— Uroveii 2 — vstupy jsou Udaje, u nich? se nejednd o kotované ceny obsazené v prvni Urovni, ale které jsou pro dané aktivum &i zavazek objektivng
zjistitelné (pozorovatelné) na trhu, a to bud' pfimo, nebo nepiimo,

— Uroveri 3 — jako vstupni Udaje pro aktivum nebo zavazek se pouzivaji Udaje, které nejsou objektivné zjistitelné (pozorovatelné) na trhu.

Redlna hodnota aktiv a zdvazk(i obchodovanych na aktivnich trzich odpovida kotovanym cenam ke konci ticetniho obdobi. Tyto ndstroje jsou zarazeny
do Urovné 1.

Redlnd hodnota aktiv a zavazki neobchodovanych na aktivnich trzich (napr. OTC derivaty nebo nekotované diuhopisy) je uréena oceriovacimi technikami.
FinanCni nastroj je zafazen do urovné 2, pokud jsou vSechny vyznamné vstupy pro urceni reélné hodnoty objektivné zjistitelné. Ocenovaci techniky uzivané
k urceni realné hodnoty zahrnuiji pfedevsim kotované trzni ceny nebo ceny kotovangé ostatnimi U¢astniky trhu pro podobné ndstroje, odhad penéznich

tok(i a bezrizikové kiivky.

V pripadg, Ze jeden Ci vice vyznamnych vstupll nevychdazi ze zjistitelnych trznich dat, zahrme se finanéni néstroj do trovné 3.

Aktiva a zavazky jsou zafazeny do Urovné 3, pokud je jejich hodnota stanovena pomoci ocefiovacich modeld, metodou diskontovanych penéznich toki
nebo podobnymi technikami a nejméné jeden vyznamny piedpoklad modelu nebo vstup neni objektivné zjistitelny (pozorovatelny). Uroveii 3 také zahrnuje
takova aktiva a zavazky, u kterych stanoveni rediné hodnoty vyZaduje odborny tsudek nebo odhad. Obecny popis ocenovacich technik pouZitych pro aktiva
a zdvazky z Urovné 3 je uveden nize.

— Nezavislé ohodnoceni treti stranou — priméfenost ocenéni vyplyvé z ocenéni, zprav a posudkl (,fairmess opinion®) zpracovanych nezavislymi tretimi
stranami,

— Qcenéni zalozené na vysi viastniho kapitalu,

— Ocenéni, které zohledriuje dal$i informace o hodnoté financniho nastroje (nedostatecna hodnota nelikvidnich podkladovych aktiv v pfipadé fond(i/hedge
fond(i, nedostatecné zdroje k financovani podfizenych transf v pripadé strukturovanych produktti, jako jsou CDO, Upadek/insolvence emitenta atd.).

Nasledujici tabulka obsahuje popis ocefiovacich technik a vstupil pouzivanych pro ocenéni realnou hodnotou:

| Jhoenz JUoens ]
Akcie Redlnd hodnota se stanovi predevsim na zakladé
nezavislého ohodnoceni tieti stranou nebo
je zaloZena na vySi viastniho kapitélu.

Dluhopisy, pdjcky Dluhopisy jsou ocefiovany metodou diskontovanych penéznich tok. Indikativni cena je poskytnuta tFeti stranou nebo metoda
Metoda je zaloZena na odhadech budoucich penéznich tokt a diskontni diskontovanych penéznich tokd pouziva objektivné
sazba je zaloZena na bezrizikovych drokovych sazbach upravenych nezjistitelné vstupy (extrapolované trokové sazby
o kreditni prirdzku. Prirézka je obvykle odvozena od instrumentu, ktery nebo volatilita indexd, historicka volatilita a korelace,
je obchodovan na aktivnim trhu a mé podobné podminky (stejny emitent, vyznamné Upravy prirazky u kotovanych CDS, ceny
stejnd doba splatnosti, stejné stdfi atd.), coz nejlépe odrézi trzni cenu. obdobnych aktiv vyZadujici vyznamnou Upravu atd.).

Derivaty Derivéty se oceriuji metodou diskontovanych penéznich toku. Pro ocenéni

se vyuzivaji odhadované budouci penéZni toky a vstupy objektivné zjistitelné
na trhu, jako jsou bezrizikové Uirokové sazby, ménové kurzy a swapove spready.

Depozita, reverzni REPO Tyto instrumenty jsou oceriovany metodou diskontovanych penéznich tokd.
operace, terminované vklady  Pro ocenéni se pouZivaji odhadované budouci penézni toky a vstupy objektivné
a ostatni depozita zjistitelné na trhu, jako jsou bezrizikové trokové sazby nebo ménoveé kurzy.
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V piipadé polozek rozvahy ocenovanych Ucetni hodnotou se Ucetni hodnota vyznamné nelisi od realné hodnoty.

Nasledujici tabulky popisuiji nastroje trovné 3 a jejich objektivné nezjistitelné vstupy pro troven 3 (v tis. K&):

Popis Realna hodnota Oceriovaci Vstupy objektivné Hodnota
k 31. prosinci 2023 technika nezjistitelné

Korporatni dluhopisy 34 022 Metoda diskontovanych penéznich tokil Kreditni spread

Popis Reélna hodnota Ocenovaci Vstupy objektivné Hodnota
k 31. prosinci 2022 technika nezjistitelné

Korporatni dluhopisy 34020 Metoda diskontovanych penéznich toki Kreditni spread

Je-li to mozZné, Fond testuije citlivost redlnych hodnot investic zafazenych do 3. Urovné na zmény v objektivné nezjistitelnych (nepozorovatelnych) vstupech
pomoci pfiméfenych alternativ.

Udaje o ocenénf investic zatazenych do 3. trovné prebira od nezavislych tretich stran, pokud jsou takové informace k dispozici, a pripadné je nésledné
validuje s pouZitim internich ocefiovacich model(, externich modeld nebo tdajti obchodnik(i s cennymi papiry.

Jestlize treti strana, od niz Fond ¢erpd informace o ocenéni, neni ochotna poskytnout analyzu citlivosti, resp. pokud zadné informace od tfetich stran nejsou
k dispozici, Fond v pfipadech, kdy je to mozné, provadi analyzu citlivosti sam, a to za nasledujicich podminek:

— V pripadé tdajli o ocenéni poskytnutych treti stranou a nasledné validovanych prostrednictvim internich model(i vyuZivajicich vyznamné objektivné
nezjistitelné vstupy, se ocenéni s pomoci interniho modelu testuje na realistické zmény objektivné nezjistitelnych vstupl.

— V pfipadg tdajt o ocenéni poskytnutych treti stranou, které nasledné nebyly validovany, pripadné byly validovany s pouzitim externich modeld nebo
tidajd obchodnikil s cennymi papiry, se ocenéni poskytnuté tieti stranou jako celek povazuje za objektivné nezjistitelny vstup. Citlivost se stanovi
prostfednictvim internich model(, do nichZ se zaddvaji pfimérené alternativy vstup(i, jako napf. vynos, ndsobek NAV, vnitfni vynosové procento, pripadné
jiné ocefiovaci nasobky vhodné pro dany financni nastroj, které vyplyvaji z ocenéni poskytnutého treti stranou. Napfiklad u cenného papiru s pevnym
vynosem by implicitni vynos odpovidal mife vynosnosti diskontujici smluvni penézni toky plynouci z daného cenného papiru na hodnotu ocenéni
poskytnutého treti stranou.

Na zakladé vySe popsané metodiky a s pouZitim rozpéti uvedenych v tabulce obsahujici objektivné nezjistitelné vstupy je mozné provést analyzu citlivosti u
investic zarazenych do 3. Urovné.

Nasledujici tabulka popisuje diisledky zmény rediné hodnoty objektivné nezjistitelnych vstupli o + 0,1 (v tis. K&):

Popis Realna hodnota Vysledek analyzy
k 31. prosinci 2023 citlivosti

Korporatni dluhopisy 34022 34-34
Popis Realna hodnota Vysledek analyzy

k 31. prosinci 2022 citlivosti
Korporatni dluhopisy 34020 -32-30

Okamzikem prevodu mezi trovnémi je datum, kdy nastane dand skute¢nost nebo zména v okolnostech, které maji za nasledek prevod. Stejny pristup se
uplatiiuje jak pro pfevod do jednotlivych drovni, tak pro prevod z nich.

2.5. Cizi mény

Maijetek a zavazky pofizené v cizi méné se ocefiuji v Geskych korunach devizovym kurzem zverejnénym Ceskou nérodni bankou (déle jen ,CNB*) platném ke dni
jejich vzniku. Finanéni aktiva a zavazky penéZzité povahy denominované v cizich méndch jsou pfepoctena na Ceskeé koruny devizovym kurzem zvefejnénym CNB

k rozvahovému dni. VeSkeré realizovang i nerealizované kurzové zisky a ztraty z polozek penézité povahy jsou vykazany v zisku nebo ztrété z financnich operaci.

2.6. Pohledavky za bankami

Pohleddvky za bankami predstavuiji vklady u bank nebo jinych finanénich instituci splatné na poZadani a terminované vklady splatné do 15 dn. Penéznimi

ekvivalenty se rozumgji kratkodobg, vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za predem zndmé Gastky penéznich prostredk( a nepredpokladaji
se u nich vyznamné zmeny hodnoty v ¢ase. V souladu s obchodnim modelem Fondu jsou pohledévky za bankami oceriovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
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2.7. Dluhové cenné papiry

Na z4kladé stanoveni obchodniho modelu Rizeni na bazi reiné hodnoty jsou zmény reainé hodnoty cennych papir(i povinng zachyceny na tgtech naklad(
a vynost (FVTPL).

Cenné papiry jsou nejprve ocenény v redliné hodnoté, kterd je upravena o transakéni ndklady. Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofrizeni
a nejsou soucasti rediné hodpoty. Ndsledné jsou cenné papiry oceriovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z financnich operaci. Uroky z cennych papir(i ocefiovanych reélnou hodnotou proti tétdim naklad( nebo vynost jsou vykazany jako tirokové vynosy.

2.8. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti finanénich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu dhrady se sou¢asnym zavazkem pfijmout tato
financni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé thrady a troku. Poskytnuta financni aktiva zlistévaji nadéle
vykdzéna v rozvaze a pijatd hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazki viici bankam a druzstevnim zaloZznam. Reverznim repo obchodem se rozumi
pfijeti finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato financni aktiva k budoucimu datu
za astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Pfijaté financni aktiva se nevykazuji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podroz-
vaze, poskytnutd hotovost je vykdzana v rozvaze v ramci pohledévek za bankami a druzstevnimi zaloznami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuje:

— Klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Gvéru se zajiStovacim pfevodem financniho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi poskytnuti dvéru
se zajiStovacim prevodem finan¢niho aktiva,

— pijcka cennych papir(i zajiSténa prevodem hotovosti nebo jinou formou thrady a vypdjcka cennych papir(i zajiSténa prevodem hotovosti nebo jinou
formou Uhrady,

— prodej cennych papiril se soucasné sjednanym zpétnym nakupem (sell-buy) a nakup cennych papirii se soucasné sjednanym zpétnym prodejem (buy-sell).

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nakupy a prodeje cennych papirtl, pokud jejich vyporadani probihd ve stejny den.
2.9. Financni derivaty
Finan¢ni derivaty jsou oceriovany redlnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelli diskontovanych penéznich tok( nebo modelli pro ocefovani opci, které vychazeji
pouze z dostupnych trznich tdaj.

VSechny derivéty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redind hodnota
pro Fond negativni. Kolateraly vztahujici se k derivatovym obchodiim jsou vykazovany v poloZce pohledavky za bankami pro derivaty se zdpornou redlnou
hodnotou a v poloZce zavazky za bankami v pripadé derivatovych obchodi s kladnou reélinou hodnotou.

Derivaty viozené do jinych finanénich nastrojli jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky izce nesouvisi s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy, finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako viozeny derivat by jako samostatny nastroj splioval definici derivétu,
a hostitelskd smlouva neni vykdzana v rediné hodnoté proti Gétiim naklad(i nebo vynost, nebo je oceriovan realnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou
uctovany na rozvahovém Uctu.

Oceflovaci rozdily finanénich derivat k obchodovani jsou soucdsti zisku nebo ztraty z finanénich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceriované redinou hodnotou proti i¢tiim nékladd nebo vynost, tak Fond vyuzivé finanéni
derivaty k ekonomickému zajiSténi ménového a urokového rizika.

2.10. Pohledavky

V souladu s obchodnim modelem Fondu jsou pohledavky ocefiovany redinou hodnotou do zisku nebo ztraty, v niz jsou zohlednéna predvidateln rizika
a mozng ztraty ze znehodnocen.

2.11. Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

\lynosové a nakladové Uroky ze vSech troéenych nastrojli jsou vykazovany na akrudlnim principu. Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoctu nabéhlé
hodnoty finan¢niho aktiva nebo zavazku a rozdéleni trokovych vynosti nebo ndklad(i béhem stanoveného obdobi. Efektivni tirokova mira je mira, kterou
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PTi vypoctu efektivni trokové miry Spolecnost bere v tvahu veskeré smiuvni penézni toky plynouci z finan¢niho nastroje, ale nezahrmuje do vypo&tu budouct
(verové ztraty. Vypocet zahrnuje veSkeré poplatky placené nebo pfijaté mezi smluvnimi stranami, které jsou soucasti efektivni irokové miry, transakénich
nakladd a veskeré prémie nebo diskonty. Lineérni metoda je vyuZivéna jako aproximace efektivni trokové sazby u Gvérd, ostatnich pohleddvek a zavazkil,
pokud jsou obdobi mezi jednotlivymi splatkami kratSi nez jeden rok. Vynosové Uroky zahrnuji ¢asové rozliSené kupony a nabéhly diskont a prémii ze vech
nastrojli s pevnym vynosem.

Vynosoveé uroky jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty.

Dividendy se zauctuiji do zisku nebo ztraty tehdy, kdyz vznikne pravo na pfijeti platby dividendy, je pravdépodobné, Ze ekonomicky prospéch spojeny
s dividendou fondu poplyne a vySe dividendy mize byt spolehlivé stanovena.

2.12. Naklady na poplatky a provize
Néklady na poplatky a provize tvori Uplata Spole¢nosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. VySe Uplaty se stanovi ndsledné:

a) Uplata za obhospodafovani ¢ini nejvyse 0,4 % z primérné roéni hodnoty viastniho kapitdlu Fondu. Primérna roéni hodnota vlastniho kapitalu Fondu se
stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky priimér hodnot vlastniho kapitalu Fondu za kazdy den prislugného obdobi; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku ¢ini nejvySe 10 % z rozdilu priimérné hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi primérné rocni hodnoty
penzijni jednotky v letech predchézejicich od vzniku Fondu vyndsobené priimérnym poctem penzijnich jednotek v prislu$ném obdobi.

2.13. Zavazky viéi uéastnikim

Prispévky tcastniki a statni prispévky, jakoZ i vynosy z téchto prispévki, se ocefiuji redinou hodnotou. Predstavuji pfedevsim prispévky urcené
k zainvestovani, prostfedky k vyplaté a ndrok na statni pfispévek pred zainvenstovanim do portfolia. Zainvestované prostredky jsou Uctovany
do kapitalovych fond(, které jsou soucasti vlastniho kapitalu (viz kapitola 2.14).

2.14. Kapitalové fondy
Fond Klasifikuje vydané penzijni jednotky jako kapitdlovy ndstroj na zakladé spinéni podminek standardu IAS 32.

Vlydané penzijni jednotky spliiuji zakladni definici financ¢niho zavazku, protoZe obsahuji smluvni zavazek dodat hotovost nebo jing aktivum. Fond vSak
Klasifikuje penzijni jednotky jako kapitdlovy nastroj, protoze spliiuji vyjimky stanovengé v IAS 32:

a) Drzitel ma pravo na pomérny podil Cistych aktiv tcetni jednotky v pripadé, ze dojde k likvidaci tcetni jednotky

b) Nastroj je zarazen do tfidy nastroj, kterd je podfizend véem ostatnim tfiddm ndstroj(

c) VSechny finanéni nastroje ve tfidg, ktera je podfizena véem ostatnim tfidam nastrojd, maji stejné znaky

) VSechny financni nastroje zarazené do tridy nastroji, kterd je podfizena véem ostatnim tiidam ndstroji, museji mit stejny smluvni zavazek dodat

pii likvidaci pomérny podil Gistych aktiv

e) Celkové ocekdvatelné penézni toky priraditelné nastroji béhem celé doby pouzitelnosti vychdzeji z velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych
Cistych aktivech nebo zmény v rediné hodnoté vykézanych a nevykazanych Cistych aktiv Ucetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti nastroje

f)  Emitent nesmi mit jiny finanéni ndstroj nebo smlouvu, jejichz celkové penézni toky vychdzeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych
Cistych aktivech nebo zmény v rediné hodnoté vykézanych a nevykdzanych Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim €i pevnym
stanovenim zbytkovych zisk (,residual return®) drZiteld nastroje s prodejni opci.

o

Pfipsand cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil viastniho kapitélu Fondu a prisluSného poctu penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou pfipsany
tcastnikiim penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy dale zahrnuiji rozdil z pfecenéni penzijnich jednotek ke dni
jejich pripsani nebo odepsani.

2.15. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu doZivotnich penzi nebo penzi na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu neni Fondem vytvdrena, nebot tyto penze
vypldci pojistovna urcena klientem na zakladé uzavfené pojistné smiouvy.

2.16. Daii z pijmu

Dle aktualniho znéni zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z piijmd, je sazba dané 0 %.
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2.17. 0dlozena dan
Z dlvodu sazby dané z prijm(i 0 % se o odlozené dani netctuie.

2.18. Polozky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané do spravy Spolecnosti, zavazky z prijatych kolateral v ramci reverznich repo obchodil
a ménoveé a Urokoveé derivaty v nomindini hodnoté.

Fond nemad majetek Ci zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.
2.19. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji
doplriujici dlikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tcetni zavérky doSlo k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém
dni, jsou dsledky téchto udalosti popsény v piiloze, ale nejsou zatiGtovany v tcetnich vykazech.

2.20. Spiiznéné strany

Spriznéné strany jsou definovany takto:

— Clenové statutdrniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za vykonné fidici funkce
vymezené stanovami Spolecnosti (,vedouci zaméstnanci Spolecnosti*),

— 0soby blizké (pimi rodinni prislusnici) ¢lentim predstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnanc(im a spolecnostem ovladajicim
Spolecnost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové organ( Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drZi vétsi nez 10% majetkovou Ucast,

— jediny akciondf Spolecnosti a jim ovldadané spolecnosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a jimi oviadané
spolecnosti a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

— Spole¢nost a ostatni fondy obhospodafované Spolecnosti.

\lyznamné transakce, z{statky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 14.

2.21. Dopad zmén tcetnich metod

V roce 2023 a 2022 nedoSlo k zadnym zménam Ucetnich metod.

3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penéZni prostiedky, které nejsou aktudiné vyuZity pro operace s cennymi papiry nebo na vyporadani zavazkd viici uéastnikiim, v ramci reverznich
repo obchodtl ¢i na terminované vklady u bank. B&Zné ity jsou splatné na pozadani.

(tis. Kc) 31.12. 2023 31. 12. 2022

B&Zné a spofici ucty 135 360 46 680
Terminované vklady 95 420 0
Poskytnuty penézni kolateral 0 6 029
Reverzni repo obchody 695219 440183
Pohledavky za bankami celkem 925999 492 892

V8echny pohledavky za bankami k 31.12.2023 a k 31.12.2022 jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazeny do Urovné 2 z hlediska stanoveni rediné
hodnoty.
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4. Cenné papiry

Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL):

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Vlydané vladnim sektorem 1098 949 869 883
Vlydané financnimi institucemi 34022 34020
Dluhové cenné papiry celkem 1132971 903 903
Celkem 1132971 903 903

Zplisob stanoveni rediné hodnoty ke konci ti¢etniho obdobf: 2023

Dluhové cenné papiry 1098 949 34022 1132971
Celkem 1098 949 0 34022 1132971

Zplisob stanoveni rediné hodnoty ke konci ti¢etniho obdobf: 2022

s 0

Dluhové cenné papiry 869 883 34020 903 903
Celkem 869 883 0 34020 903 903

Nasledujici tabulka zobrazuje zmény finanénich aktiv ocenénych ve 3. trovni.

(tis. Kc) 31.12. 2023 31.12. 2022
Stav na pocatku dcetniho obdobi 34 022 0
Nakupy 0 34022
Stav na konci ti¢etniho obdobi 34 022 34 022
Zména celkem 0 34022
5. Ostatni aktiva

Ostatnf aktiva predstavuji v roce 2023 kladnou realnou hodnotu finanénich derivatti ve vysi 1 760 tis. K¢ (2022: 39 tis. K¢).

6. Ostatni pasiva

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Zavazky vici tcastniklim 72103 43 360
Financni derivaty (kapitola 12.3) 0 8635
Uplata za obhospodaFovani a zhodnoceni majetku (kapitola 14) 4 453 483
Ostatni pasiva celkem 76 556 52 478

Ostatni pasiva jsou ocenéna ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazena do Urovné 2 z hlediska stanoveni reainé hodnoty.

7. Kapitalové fondy a ostatni slozky vlastniho kapitalu

Fond nema zakladni kapital. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je viastni kapitdl Fondu a pocet jednotek, pricemz se cena jednotky (NAV/jednotku)
stanovi jako podil viastniho kapitdlu a poctu jednotek.
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31.12. 2023 31. 12. 2022

Kapitélové fondy (tis. K¢) 1842820 1336 103
Nerozdéleny zisk (+) / neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich obdobi (tis. K¢) 8253 -18 084
Zisk (+)/ztréata (-) za Ucetni obdobi (tis. KC) 132 606 26 337
Viastni kapitdl (tis. K¢) 1983679 1 344 356
Pocet jednotek (tis.) 1764070 1293214
NAV/jednotku 1,1245 1,0395
Zhodnoceni (p.a.) 8,19% 1,93%

Zisk za rok 2023 ve vysi 132 606 tis. K& bude rozdélen dle rozhodnuti Spolecnosti po schvaleni Ucetni zaverky. Zisk za rok 2022 ve vySi 26 337 tis. K&
byl preveden do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

Hodnoty predané k obhospodarovani Spolecnosti Generali penzijni spole¢nost, a.s. ¢ini v roce 2023 1 983 679 tis. K¢ (2022: 1 344 356 tis. K¢).

Pocet ticastnik:

(ks) 31.12. 2023 31.12. 2022

Podet castnikil 14 065 9630
Vlyplacené davky:

2023 2022

Ve (tis. K&) 602 323 320 440

Pocet ddvek 15529 3594

8. Vynosy z trokii a podobné vynosy

(tis. K&) 2023 2022

Vynosy z trokli a podobné vynosy 100 947 51742
Uroky z diuhowych cennych papirti 56 752 31354
Ostatni tirokové vynosy 44195 20388

9. Naklady na troky a podobné naklady a naklady na poplatky a provize

(tis. K&) 2023 2022

Naklady na poplatky a provize (kapitola 14) -10 386 -4 449
Uplata za obhospodaFovani majetku -6 659 -4 449
Uplata za zhodnoceni majetku -3727 0
Naklady na uroky a podobné naklady -9 -15

Néklady za povinny audit Fondu jsou fakturovany pifimo Spole¢nosti.

10. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

s ) s |

Cenné papiry 40225 -12 382
Kurzové rozdily -106 -138
Obchodovani s derivaty 1934 -8 421
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 42 053 -20 941
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Polozka ,Derivaty“ k 31. 12. 2023 obsahuje precenéni derivétli v ramci ekonomického zajisténi ménového a trokového rizika nékterych aktiv v portfoliu ve wsi
1934 tis. KE (k 31. 12. 2022: -8 421 tis. K).

VSechny zisky/ztraty z FVTPL jsou z finan¢nich nastrojli povinné oceriovanych ve FVTPL.

11. Daii z pfijmu

Ve sledovaném ticetnim obdobi je platna sazba dané z piijmd 0 %, vySe dané je nulova.

12. Financéni rizika

Fond je soucasti skupiny Generali a jejf struktury fizeni rizik. Skupina Generali uplatriuje pfi fizeni rizik systém, jehoZ cilem je identifikace, vyhodnoceni
a monitorovani nejvyznamnéjsich rizik, kterym jsou skupina Generali a Fond vystaveni. Dlisledky téchto rizik mohou mit dopad na solventnost skupiny Generali,
na jeji jednotlivé spolecnosti, resp. byt prekazkou v dosahovani cilli Fondu.

Nastroje fizeni rizik jsou aplikovany v celé skupiné Generali, ve vSech zemich a ve vSech spolecnostech skupiny Generali. Nicméné mira a hloubka integrace
se li8i podle slozZitosti podkladovych rizik. Proces sjednoceni nastroji fizeni rizik uvniti skupiny Generali je podstatny pro zajisténi efektivniho systému fizeni rizik
a alokaci kapitalu pro kazdou spole¢nost ve skupiné Generali.

Hlavnim cilem ndstroj(i fizent rizik je udrZovat identifikovana rizika pod stanovenou trovni, optimalizovat alokaci disponibilniho kapitlu a zvySovat vykonnost
pfi soucasném zohledneéni rizik (risk-adjusted performance).

Interni z&sady a smérnice Spole¢nosti upravuji fizeni vSech vyznamnych rizik, jimz je Fond vystaven (vCetné metodiky identifikace a vyhodnocovani rizik,
rizikovych preferenci a miry tolerance, eskalacniho planu atd.).

Systém fizeni rizik je postaveny na tfech zakladnich pilifich:

a) proces vyhodnocovani rizik: tato oblast se zaméfuje na identifikaci a posuzovani rizik Fondu;
b) proces spravy rizik (risk governance): tato oblast se zaméfuje na manazerska rozhodnuti tykajici se relevantnich rizik a na kontrolu téchto rozhodnuti;
¢) kultura fizeni rizik: tato oblast se zaméfuje na posilovani povédomi o rizicich v rdmci rozhodovacich procest a na zvy$eni hodnoty.

Role a zodpovédnosti
Systém je zaloZen na tfech trovnich zodpovédnosti:

a) Assicurazioni Generali (skupina Generali) — stanovuje pro kazdou zemi cile v oblasti solventnosti, likvidity a vysledk(l hospodareni, definuje zasady fizenf rizik
a smeérnice pokryvajic hlavni rizika.

b) Generali CEE Holding (skupina GCEE) — definuje strategie a cile pro kazdou spoleCnost ve stfedoevropském a vychodoevropském regionu se zohlednénim
mistnich specifik a predpisti. Déle poskytuje metodickou podporu a kontroluje vysledky. Zodpovédnost za fizeni rizik a rozhodovani v tto oblasti je delego-
vana na hlavniho manazera pro fizeni rizik (Chief Risk Officer, CRO) skupiny GCEE tak, aby bylo dosazeno feSeni zohledriujiciho specifické charakteristiky
lokalnich rizik a zmén v lokdlnich pfedpisech pro kazdou spolecnost, pfi zachovani ramce definovaného smérnicemi skupiny Generali. Skupiny Generali
a GCEE maji také stanoveny své vykonnostni cile v prislusnych oblastech.

c) Spolecnost definuje své strategie a cile v rdmci politik a smérnic skupiny GCEE. Rizenf rizik zahmuje spravu a Fizeni Spoleénosti a operacni a kontrolnf
usporadani s definovanymi drovnémi zodpovédnosti s cilem zabezpedit v kazdém okamziku adekvatni, komplexni systém fizeni rizik. Oddéleni pro fizeni rizik
(Risk Management) vykazuje pravidelng vysi expozice vici vSem hlavnim rizikiim.

12.1. Strategie uZivani finanénich nastroj
Fond umistuje sva aktiva v souladu s investicnimi cili vyjadienymi ve Statutu Fondu. Zakladnim ndstrojem pro fizeni rizik jsou investicni limity urené zakonem

¢.427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim spofeni, Statutem Fondu a vnitfimi pfedpisy Spole¢nosti. Soulad skladby majetku s investicnimi cili a limity a mira
dalSich podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.



Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Povinny konzervativni fond Generali penzijni spole¢nosti, a. s. — Ucetni zavérka k 31. 12. 2023

12.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v diisledku prijaté investicéni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika z otevienych pozic v trokovych,
meénovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvim.

Fond ziskavd prostfedky od tcastnikdl dopliikového penzijniho spofeni a investuje je do vybranych aktiv v souladu se Statutem Fondu.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentti

K 31. 12.2023, (tis. K&) ¢R|  Evropska unie mimo CR

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami 925999 0 925999
Dluhové cenné papiry 1098 949 34022 1132971
Ostatni finanéni aktiva 1760 0 1760
Finanéni aktiva celkem 2026 708 34022 2060 730

K 31. 12.2022, (tis. K&) ¢R|  Evropska unie mimo CR

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami 492 892 0 492 892
Dluhové cenné papiry 869 883 34020 903 903
Financni aktiva celkem 1362775 34020 1396 795

Clenéni vynosti podle geografického umisténi trhii

2023, (tis. &) ¢R OECD mimo CR

Viynosy z drok{ a podobné vynosy 98 449 2498 100 947
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 41 931 75 48 42 054
2022, (tis. K&) OECD mimo CR
\lynosy z trok(i a podobné vynosy 50639 1103 51742
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -20 321 30 -650 -20 941

12.2.1. Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu ménovych kurzil. Spolecnost stanovuje limity angazovanosti pro jednotlivé mény
a pro celkovou ménovou pozici, které jsou pravidelng sledovany. Fond zajiStuje cizoménové finanéni nastroje v portfoliu Fondu na zménu reainé hodnoty
7 titulu zmény ménového kurzu pomoci ménovych derivati a repo obchod(.

Fond zajistuje, aby se Cistd expozice viici ménovému riziku drZela na pfijatelné trovni, a to prostiednictvim ndkupu a prodeje cizich mén za spotové kurzy,
pokud to povazuje za vhodné, anebo prostfednictvim vyuziti kratkodobych FX operaci. FX (foreign exchange) pozice je pravidelné monitorovana a zajistovaci
nastroje jsou hodnoceny mésicné a pribézné upravovany. Finanéni derivaty jsou vyuzivany k fizeni potencidlinich dopadd ménovych pohybii na prijmy.
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Nasleduijici tabulky shrnuiji expozici Fondu viici ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zavazky Fondu v zdistatkovych hodnotéch usporadané podle mén.

K 31. 12.2023, (tis. KE)
Aktiva

Pohledavky za bankami 925 404 595 925999
Dluhové cenné papiry 1132 971 0 1132 971
Ostatni financni aktiva 1760 0 1760
Celkem 2060 135 595 2060 730
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 495 495
Ostatni financni pasiva 76 556 0 76 556
Vlastni kapitdl 1983679 0 1983679
Celkem 76 556 0 76 556
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) 1983 579 595 1984174
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 0 0 0
Cista oteviena ménova pozice 1983 579 595 1984174

K 31.12.2022, (tis. K¢)
Aktiva

Pohledavky za bankami 486 833 6 059 492 892
Dluhové cenné papiry 903 903 0 903 903
Ostatni financni aktiva 39 0 39
Celkem 1390 775 6 059 1396 834
Pasiva

Ostatni financni pasiva 52 478 0 52 478
Celkem 52 478 0 52 478
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) 1338 297 6 059 1 344 356
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic 6 066 -6 027 39
Cista oteviena ménova pozice 1344 363 32 1344 395
Nasleduijici tabulka uvadi citlivost investi¢niho portfolia (véetné derivatl klasifikovanych jako financni zavazky) na zmény kurzového rizika.

V tis. K&, k 31. prosinci 2023 Sou€asna EUR

hodnota 10% -10%

Expozice investicniho portfolia vii¢i kurzovému riziku

Vykaz zisku a ztraty

- dopad do vykazu zisku a ztraty 10 -10

Portfolio fondu nebylo v roce 2022 vyznamné citlivé na pohyby ménovych kurzli
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12.2.2. Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii trznich tirokovych sazeb. Spolecnost stanovuije limity trokového rizika, které Ize
podstupovat. Tyto limity jsou pravidelné sledovany.

V rdmci této strategie fizeni rizik Fond uzavira derivatové obchody za Ucelem fizeni irokového rizika obsazeného v portfoliu aktiv. Cilem investicni strategie
je priibézné fizeni celkového Urokového rizika.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu viici irokovému riziku. Tabulky obsahuji tiroéend aktiva Fondu v ziistatkovych hodnotéch, usporddané podle
blizsiho z termin{i vyporadani, zmény urokové sazby nebo splatnosti.

Nize uvedena tabulka zahrnuje pouze trokove citliva aktiva, a nemusi proto byt totoznd s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Ucetni jednotky.

K 31. 12.2023, (tis. K&) Do 3 mésicil 1-5let| Vice nez5 let

Aktiva

Bézné a sporici ucty 135360 0 0 0 135360
Terminované vklady 95 420 0 0 0 95 420
Reverzni repo obchody 695 219 0 0 0 695 219
Dluhové cenné papiry 1 14 332 450819 667 819 1132971
Celkem 926 000 14 332 450 819 667 819 2058 970
Pasiva

Zavazky vici bankam 495 0 0 0 495
Celkem 495 0 0 0 495
K 31. 12.2022, (tis. K&) Do 3 mésicil
Aktiva

Bézné a sporici ucty 46 680 0 0 0 46 680
Poskytnuty penézni kolateral 6029 0 0 0 6029
Reverzni repo obchody 440183 0 0 0 440183
Dluhové cenné papiry 34020 741 657 128 226 0 903 903
Celkem 526 912 741 657 128 226 0 1396 795

Fond sleduije citlivost finanénich aktiv a zavazkil na riizné standardni i nestandardni scéndre vyvoje tirokovych sazeb. Standardni scéndre, vyhodnocované
na meésicni bazi, zahrnuji 100bodovy paralelni pokles nebo nar(ist vSech relevantnich vynosovych kfivek.

V ndsleduijici tabulce je uvedena analyza citlivosti. Celkovy dopad na pozici Fondu je vysledkem vzajemné se kompenzujicich citlivosti jak na strané akiv,
tak na strané pasiv.

K 31.12.2023 Soucasna| Posun o 100 bp nahoru Posun o0 100 bp dolti

(tis. K¢) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 1132971

Dluhopisy FVTPL, dopad na realnou hodnotu - 30697 0 33109 0

Derivaty 1760

Derivaty FVTPL, dopad na realnou hodnotu -1637 0 1721 0
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K 31.12.2022 Soucasna| Posun o 100 bp nahoru Posun o 100 bp dolt

(tis. K¢) hodnota Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 903 903

Dluhopisy FVTPL, dopad na redlnou hodnotu -5989 0 5989 0

Derivaty -8 635

Derivaty FVTPL, dopad na redlnou hodnotu -4999 0 4999 0

12.3. Financni derivaty

Fond pouziva finanéni derivaty k efektivnimu obhospodafovani majetku. Tyto nastroje pouziva predevsim k fizeni ménového a Urokového rizika. Protistrany
financnich derivatli jsou predevsim regulované banky sidlici na tizemi Ceské republiky, popripadé jiného statu Evropské unie.

Nasledujici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajiStovaného rizika.

K 31.12.2023 Nominalni hodnota
(tis. K&) Aktiva Pasiva
Urokové derivaty 53044 51284 1760 0
Derivaty celkem 53 044 51284 1760 0
K 31.12.2022 Nominélni hodnota Realna hodnota
(tis. KE) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Meénové derivaty 6 066 6 027 39 0
Urokové derivaty 213279 221 914 0 -8635
Derivaty celkem 219 345 227 941 39 -8 635

12.4. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych néstrojli nesouci riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zavazkim. Fond investuje pouze do cennych
papir(l, jejichz rating, popiipadé rating emitenta, odpovida stupni pozadovanym zakonem ¢. 427/2011 Sh., o doplikovém penzijnim spofeni, a Statutem

Fondu. Dluhové cenné papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

Uvérové riziko zahrnuje:

— Riziko kreditniho spreadu — riziko nepfiznivych zmén trzni hodnoty aktiv v disledku zmén trzni hodnoty fadné splacenych tvérovych aktiv. Trzni hodnota
aktiva se m(iZe snizit bud proto, Ze se snizi trzni posouzeni tivéruschopnosti konkrétniho dluznika, coz je zpravidla doprovazeno snizenim kreditniho

ratingu, nebo proto, Ze dochézi k systémovému snizeni ceny Gvérovych aktiv na trhu.
— Riziko selhdni protistrany — riziko vzniku ztrat z divodu neschopnosti protistrany pinit finanéni zavazky.

Spolecnost vyhodnocuije kreditni riziko s pouzitim interniho modelu skupiny Generali. Aby bylo zajiSténo, Ze metodika interniho modelu je stale vhodna, jsou

kalibrace kreditnich rizik kazdorotné pfezkoumavany.

Nasledujici tabulka uvadi dvérovou kvalitu finan¢nich aktiv Fondu ocenénych redinou hodnotou.

K 31.12.2023, (tis. K&)

Pohledavky za bankami

Dluhopisy

AAA 0 34 022
AA 0 1098 949
A 95420 0
BBB 135 360 0
B 695219 0
Celkem 925 999 1132971
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K 31.12.2022, (tis. KC) Pohledavky za bankami Dluhopisy

AAA 0 34020
AA 0 869 883
A 192 892 0
BB 300 000 0
Celkem 492 892 903 903

Fond nedrZel v letech 2023 ani 2022 Zadné dluhopisy po splatnosti ani s trvalym snizenim hodnoty.

Nasleduijici tabulka ukazuje koncentraci Uivérového rizika z diuhopistl Fondu z hlediska ekonomickych odvétvi.

31.12.2023 31.12.2022

Ekonomické odvétvi

Vefejny sektor 1098 949 97% 869 883 96%
Ostatni 34 022 3% 34 020 4%
Celkem 1132971 100% 903 903 100%

12.5 Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich prostredkl na vyplatu davek, prevodi prostfedki mezi dalsimi fondy ve spravé
Spolecnosti pii zméné strategie spofeni nebo prevodu prostredk(i Uicastnika k jiné penzijni spolecnosti. Riziko likvidity neni pro Fond vyznamné, nebot
véechna aktiva jsou realngé premeénitelnd do penéznich prostredki v kratsi dobé, nez je predpokladana realizace odkupli jednotek Fondu.

Fond se snaZi udrZet rovnovahu mezi kontinuitou a flexibilitou financovani, a to vyuZitim zdroji s rliznou dobou splatnosti. Fond ddle drZi portfolio likvidnich
aktiv, které je soucdsti jeho strategie fizeni rizika likvidity. PribéZné sleduje riziko likvidity, aby si zajistila bezproblémovy piistup k finanénim prostredkim
na plnéni zavazka.

Nésledujicf tabulky shrnujf aktiva a pasiva Fondu podle prislusnych pasem splatnosti na zakladé z(istatkové doby splatnosti. Castky predstavuji smiuvni
nediskontované penézni toky, a proto nejsou odsouhlasovatelné na rozvahu.

K 31.12.2023, (tis. K¢) Do 3 mésicli 1-5let Vice nez 5 let | Nespecifikovano

Aktiva

Pohledavky za bankami 925999 0 0 0 0 925999
Dluhové cenné papiry 1287 64 313 567 219 742 685 0 1375504
Ostatni aktiva 0 0 1760 0 0 1760
Aktiva celkem 927 286 64 313 568 979 742 685 0 2303263
Pasiva

Zavazky vici bankam 495 0 0 0 0 495
Ostatni pasiva 76 556 0 0 0 0 76 556
Pasiva celkem 77 051 0 0 0 0 77 051
Cisté riziko likvidity 850 235 64 313 568 979 742 685 0 2226212
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K 31. 12.2022, (tis. K&) Do 3 mésicii 1-5let| Vicenez5let| Nespecifikovano

Aktiva

Pohledavky za bankami 492 892 0 0 0 0 492 892
Dluhové cenné papiry 764 223243 416 840 279000 0 919 847
Ostatni aktiva 39 0 0 0 0 39
Aktiva celkem 493 695 223243 416 840 279 000 0 1412778
Pasiva

Ostatni pasiva 43 843 4899 3736 0 0 52 478
Pasiva celkem 43 843 4899 3736 0 0 52 478
Cisté riziko likvidity 449 852 218344 413104 279 000 0 1360300

13. Zapocet financnich aktiv a zavazkii

Fond md v Ucetnich vykazech vykdzané financni nastroje, u nichz Spolecnost uzaviela tzv. ,master netting" smlouvy nebo jiné obdobné smlouvy, nicméné
souvisejici aktiva a zdvazky nebyly k 31. prosinci 2023 a 2022 zapocteny.

Fond ma ve svych Ucetnich vykazech k 31.12.2023 vykézané derivéty v rediné hodnoté 1 760 tis. KC (2022: —8 596 tis. K&) a prisluSné kolaterdly ve vysi
495 tis. KE. (2022: 6 029 tis. K&). Dopad, ktery by na vykaz o finanéni situaci Fondu mélo uplatnéni veSkerych souvisejicich prav na zapodet financnich
aktiv a zdvazk{ je k 31.12 2023 1 265 tis. K¢ (2022: -2 567 tis. KC).

K 31. prosinci 2023 ani 2022 nebyl zapoCet proveden u zadného finanéniho ndstroje.

14. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. Kc) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Generali penzijni spolecnost, a.s.

Zavazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni (kapitola 6) 4 453 483

Ndklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni (kapitola 9) -10 386 -4 449

V8echny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za béznych podminek na regulovaném trhu. Spolecnost se domniva, Ze tyto transakce
nepredstavuji vySSi miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.

15. Podrozvahové polozky
K 31. prosinci 2023 mél Fond pohledavky z pevnych terminovych operaci ve vySi 53 044 tis. K¢ (viz kapitola 12.3) (2022: 219 345 tis. K&), zavazky

z pevnych terminovych operaci ve vysi 51 284 tis. K¢ (viz kapitola 12.3) (2022: 227 941 tis. K&) hodnoty pfedané k obhospodafovani ve vysi 1 983 679 tis.
K¢ (viz bod 7) (2022: 1 344 356 tis. KC) a prijaté zastavy a zajiSténi ve vySi 687 364 tis. K¢ z titulu reverznich repo operaci (2022: 432 019 tis K¢).
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16. Nasledné udalosti

0d rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na dcetni zavérku Fondu k 31. 12. 2023.

26.3.2024

=z, I A4

Mgr. Jana Zelinkova, MBA Ing. et Mgr. Petr Brousil
predsedkyné predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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INFORMACGNI POVINNOST

Povinny konzervativni fond Generali penzijni spolec¢nosti, a.s.
Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhlaSce ¢. 117/2012 Sh., o podrobnéjsi upravé ¢innosti penzijni spolecnosti a ticastnického fondu (dale jen
Vyhlaska) uvadi Generali penzijni spolecnost, a.s.:

a) Nazev ucastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy ¢. 1 k VyhlaSce
Povinny konzervativni fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

b) Udaje o penzijni spoleénosti, ktera éastnicky fond obhospodafuje, a pipadné tidaje o viech penzijnich spoleénostech, které igastnicky fond
obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni spole¢nost icastnicky fond obhospodarovala,
k odst. 2 pism. b) Pfilohy €. 1 k ViyhlaSce
Ugastnicky fond po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Generali penzijni spolegnost, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem Na Pankraci 1720/123,
140 21 Praha 4 - Nusle, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 2738 a je ¢lenem skupiny Generali,
zapsané v italském registru pojistovacich skupin, vedeném IVASS, pod Cislem 026.

c) Udaje o portfolio manazerech tigastnického fondu v rozhodném obdobi, po které &innost portfolia manazera vykonavali, k odst. 2 pism. c) Pfilohy
¢. 1k VyhlaSce
Cely majetek U&astnického fondu byl svéten do obhospodarovani spolecnosti Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s., IC: 438 73 766,
se sidlem Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1031.
V rozhodném obdobi vykonaval Cinnost portfolio manazera Ing. Michal Kymlicka, CFA.

(=X
~

Udaje o vSech depozitarich iéastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou innost depozitaFe vykonavali, k odst. 2 pism. d) Pfilohy
¢. 1k VyhlaSce

Depozitaem Ugastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spolednost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC; 649 48 242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 3608.

e) Udaje o osobg, ktera zajistuje tischovu nebo kontrolu stavu majetku uéastnického fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo je touto osobou
kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy &. 1 k VyhlaSce
V rozhodném obdobf zajidtovala tischovu cennych papirdl spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 3608.

f) Jednoznaénou identifikaci majetku icastnického fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro tcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f)
Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. KC) Redlna cena (tis. K¢)

Pohledavky za bankami

B&zné ucty BU 135 336 135 360
Terminované vklady v 95 000 95 420
Repo transakce Reverzni repo 695 000 695 219
Dluhové cenné papiry

CR GOV L-10 19/11/2027 €Z0001004105 278 936 282 100
CR GOV L+0 10/2031 €Z0001006241 231786 237 502
CR GOV 5 30/09/2030 €Z0001006688 118 154 125088
CR GOV 0.05 29/11/2029 €Z0001006076 68 659 72 839
CR GOV 2.4 17/3/2025 €Z0001004253 71588 68 148
CR GOV 1.25 14/02/2025 €Z0001005870 53 221 51628
CR GOV 3.5 30/05/2035 €Z0001006431 46 657 49 829
CR GOV 5.5 12/12/2028 €Z0001006696 46 005 48 943
CR GOV 4.9 14/04/2034 €Z0001006894 40 884 45248
CR GOV 2.75 23/07/2029 €Z0001005375 40710 43 302
CR GOV 2 13/10/2033 €Z0001005243 39102 43 236
EIB L+20 05/06/2034 XS1070715633 34425 34022

g) Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji majetku ve fondu nebo naroku téastnikii iéastnického fondu, jestlize hodnota
predmétu sporu prevySuje 1 % hodnoty majetku v u€astnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g) Pfilohy &. 1 k VyhlaSce
Ugastnicky fond nebyl a neni Ugastnikem soudnich nebo rozhodich spori, kde by hodnota predmétu sporu prevySovala 1% hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi.
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h) Udaje o fondovém vlastnim kapitalu Giéastnického fondu a fondovém vlastnim kapitélu pipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci

k)

rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy &. 1 k VyhlaSce

datum VK (tis. Kc) VK / jednotka

31.12.2021 871936 1,0198
31.12.2022 1344 356 1,0395
31.12.2023 1983679 1,1246

Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nézorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) Pilohy . 1 k Vyhlasce
1,14

1,12
1,10
1,08
1,06
1,04
1,02

1

.23 11.23 11.23 V.23 V.23 VI.23 VIL.23 VIII.23 IX.23 X.23 XI.23 XI.23

Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

AKTIVA (tis.Kc) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Pohledévky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 107 199 492 892 925 999
a) splatné na pozadani 57 208 46 680 135 360
b) ostatni pohleddvky 49 991 446 212 790 639
Dluhové cenné papiry 773 812 903 902 1132971
a) vydang vladnimi institucemi 773812 903 902 1098 949
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 34022
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Ostatni aktiva 0 39 1760
CELKEM 881 011 1396 833 2 060 730

Udaje o uplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodafovani majetku éastnického fondu, k odst. 2 pism. k) Piilohy €. 1 k Vyhlasce

Uplata uréena penzijni spoleénosti za obhospodaFovani majetku téastnického fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,4% z primérné roéni hodnoty
vlastniho kapitalu Ucastnického fondu a 10% z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi primérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v letech predchézejicich prislusnému obdobi od vzniku Ucastnického fondu vynasobengé priimérnym poctem penzijnich jednotek
v pislusném obdobi.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodéch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku v ticastnickém fondu, k odst. 2 pism. I) Pfilohy ¢. 1 k VyhlaSce

Penzijni spoleCnost pouzivé derivatové nastroje a repo obchody slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v icastnickém fondu. Tyto nastroje
pouziva predevsim k fizeni ménového a tirokového rizika. Za Ucelem snizeni rizik z pouZiti finanénich derivét(i, které maji byt vyporadany ze strany
Ucastnického fondu dodanim penéznich prostiedku, drzi tcastnicky fond penézni prostredky nebo vysoce likvidni aktivum. Oteviend pozice vSech derivat(
spoctend standardni zavazkovou metodou nepresahuje 80% fondového vlastniho kapitalu. Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou,
kterou je regulovana banka, nepfesahuje 10% majetku v tcastnickém fondu. Za ucelem udrzeni nizkého rizika pfi efektivnim obhospodafovani majetku
investuje Uastnicky fond prostredky ziskané z repa pouze do vysoce likvidnich aktiv. Udaje o pouZitych finanénich derivatech, repo obchodech

a zplsobech jejich ocenént jsou soucasti priloh Ucetni zaverky.

Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti ucetni jednotky ve smyslu § 21 odst. 2 zékona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi:

Pokracujici zajem o dopliikové penzijni spofeni povede v nasledujicim obdobi k dalimu riistu klientského kmene a aktiv pod spravou.
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Zprava nezavislého auditora pro ucastniky fondu Spofici u¢astnicky
fond Generali penzijni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené u&etni zavérky fondu Spofici u€astnicky fond Generali penzijni

spole€nost, a.s. (dale také ,Fond®) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpist, ktera se sklada

z rozvahy k 31. prosinci 2023, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosincem 2023 a pfilohy v ucetni
zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2023
v souladu s Eeskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny z&klad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole€nosti Generali penzijni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spolecnost®).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s U&etni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky pravnich pfedpis na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavku by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spole¢nost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodni rejstik vedeny Méstskym soudem v Praze 10 49619187
nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vlozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spole¢nosti s ru¢éenim omezenym zarukou. ID datové schranky: 8h3gtra
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KPMG

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zdvérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorc¢i rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u€etni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pFipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud |ze reélné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je na$i povinnosti uplatiiovat béhem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich metod, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uvedl v pfiloze v u€etni zavérce
Fondu.

. Posoudit vhodnost pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky statutarnim
organem Spolec¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v u€etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok.
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KPMG

Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfretrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah u&etni zavérky, v&etné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvorakova je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit u€etni zavérky fondu Spofici
ucastnicky fond Generali penzijni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2023, na jehoz zakladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 28. bfezna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni Cislo 71

/mvm/

Ing. Blanka Dvorakova
Partner
Evidenéni Cislo 2031
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UCGETNI ZAVERKA

K 31.12.2023

Rozvaha k 31. 12. 2023

(tis. Kc) Kapitola 31.12. 2023 31.12. 2022
AKTIVA
Pohledéavky za bankami 3 1219 862 815425
vtom: a) splatné na pozadani 332 421 264 294
b) ostatni pohledavky 887 441 551 131
Dluhové cenné papiry 4 10 627 458 9 325 356
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 7584919 6 058 785
b) vydané ostatnimi osobami 3042 539 3266 571
Akcie a podilové listy 4 453 861 517 262
Ostatni aktiva 169 942 367 694
AKTIVA CELKEM 12 471123 11025 737
(tis. K¢) Kapitola 31.12. 2023 31.12. 2022
PASIVA
Zavazky viici bankam a druzstevnim zaloZnam 6 122 651 296 475
v tom: ostatni zavazky 122 651 296 475
Ostatni pasiva 7 143 203 138 721
Kapitélové fondy 8 11 673 505 11115 878
Nerozdéleny zisk (+) / neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich obdobi 8 -525 337 -72 031
Zisk (+) / ztrata (-) za ucetni obdobi 8 1057 101 -453 306
PASIVA CELKEM 12 471123 11025 737

31.12. 2023

(tis. K¢) Kapitola

Podrozvahova aktiva:

31.12. 2022

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13.3 5763 297 7036139
Hodnoty predané k obhospodarovani 8 12 205 269 10 590 541
Podrozvahova aktiva celkem 17 968 566 17 626 680
Podrozvahova pasiva:

Zévazky z pevnych terminovych operaci 13.3 5643 736 6742 410
Prijaté zastavy a zajisténi 16 755999 491 883
Podrozvahova pasiva celkem 6 399 735 7 234 293
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Vykaz zisku a ztraty za rok konéici 31.12.2023

(tis. K¢) Kapitola 2023 2022
Vynosy z troki a podobné vynosy 9 454 279 292 188
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir(l 403 680 262 222
Naklady na droky a podobné naklady 10 -6 364 -930
Vynosy z akcii a podili 9 9639 7478
v tom: ostatni vynosy z akcii a podil(i 9639 7478
Néklady na poplatky a provize 10 -111 636 -100 667
Zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci 11 711183 -651 375
Zisk (+) / ztrata (-) za Gicetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 8 1057 101 -453 306
Dari z pfijm{ 12 0 0

Zisk (+) / ztrata (-) za ticetni obdobi po zdanéni 8 1057 101 -453 306
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

za rok koncici 31. 12. 2023

1. VSeobecné informace

Sporici ttastnicky fond Generali penzijni spoletnosti, a.s. (dale jen ,Fond") byl zalozen Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s., nyni Generali penzijni
spolecnost, a.s. (déle jen ,Spoleénost®) na zékladg rozhodnuti Ceské narodni banky z 20. 12. 2012. Toto rozhodnuti o povoleni k vytvoreni Fondu nabylo
dne 1. 1. 2013 acinnosti.

Fond podléha regulacnim pozadavk(im zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znéni pozdgjSich predpisd.

Spréavu investicniho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle jen ,Depozitar).

2. Uéetni postupy
2.1. Zékladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztréty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o G&etnictvi,

a prislusnymi nafizenimi, opatienimi a wyhlagkami, zejména viak vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky ve znéni
tcinném od 1. ledna 2018 (dale jen Vyhlaska), kterou se provadeji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sh., o tcetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisti,
pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, ve znéni pozdgjich predpisi a v souladu s Ceskymi G&etnimi standardy

pro finanéni instituce.

Fond pro Ucely vykazovani financnich néstrojti, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v priloze v Ucetni zavérce postupuje v souladu s Vyhlaskou
podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatriovani mezinarodnich Gcetnich standard
(ddle jen ,mezindrodni UCetni standard“ nebo ,IFRS").

Utetni zavérka vychdz! z predpokladu, Ze Ggetni jednotka bude nepFetrité pokratovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastavé zadnd skutecnost, které by
ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Céstky v Ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni tcetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani téchto obchod (trade date).

Ddle je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby,
den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu
majetku uvniti Gcetni jednotky a k dalSim skuteCnostem, které jsou predmétem dcetnictvi a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady

tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlaStnich predpist.

FinanCni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti.
Fond tuto kontrolu ztratf, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale
nebude finanéni zdvazek nebo jeho Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se z(ctuje do vynost nebo naklad(.
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2.3. Financni aktiva a finanéni zavazky

Fond pro Ucely vykazovani financnich néstrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v piiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich
standardii (déle jen ,IFRS*). Pro klasifikaci dluhovych cennych papir(i zavadi IFRS 9 dvé kritéria:

1) obchodni model, ktery Ucetni jednotka pouzivé pro fizeni financnich aktiv,
2) test charakteristik smiuvnich penéZnich tok(i plynoucich z financnich aktiv, které vznikaji na zakladé smluvnich podminek sjednanych pro financni
aktiva, tzv. SPPI test.

PFi prvotnim zalctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:

— nabgéhlou hodnotou pro kategorii Amortised costs (AC),

— redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu pro kategorii fair value through OCI (FVOCI),

— reélnou hodnotou do zisku nebo ztraty pro kategorii fair value through Profit and Loss (FVTPL).

Finan¢ni aktivum musi byt oceflovano nabéhlou hodnotou, pokud jsou spinény obé ndsledujici podminky:

— finanéni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za Ucelem ziskani smiuvnich penéznich toki, a
—smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tok(i tvofenych vylucné spldtkami jistiny a trok(i z nesplacené ¢astky jistiny.

Finan¢ni aktivum musi byt ocefiovano redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu, pokud jsou spinény obé nasleduijici podminky:

— finanéni aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem financnich aktiv, a
—smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tok(i tvofenych vwylucné spldtkami jistiny a trok(i z nesplacené ¢astky jistiny.

Finanéni aktivum musi byt ocefiovano redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocefiovano nabéhlou hodnotou nebo realnou hodnotou

do vlastniho kapitalu podle odstavc vySe. Pri prvotnim zatctovani jednotlivych investic do kapitalovych ndstrojd, které by jinak byly ocenény redinou
hodnotou do zisku nebo ztraty, si ti¢etni jednotka miiZe neodvolatelné zvolit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v realiné hodnoté do vlastniho kapitdlu.
V pripadé volby FVOCI zistdva ocenéni vykdzané na Uctech kapitalu bez pretctovani do ziskil a ztrét pfi oductovani (prodeji) kapitalového néstroje.

Nehledé na odstavce vySe miize Fond pfi prvotnim zatctovani neodvolatelné zaradit finanéni aktivum do kategorie oceriované redinou hodnotou do zisku
nebo ztraty, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo tcetni nesoulad (nékdy oznacovany jako ,Ucetni neshoda“), ktery by mohl
jinak vzniknout pfi ocefovani aktiv nebo zavazk(i nebo dctovani ziskil a ztrat na jiném zéklade.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model odrazi zptisob spolecného fizeni skupin financnich aktiv za ticelem dosazeni ur¢itého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje
pristup ke klasifikaci podle néstrojil jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Urovni agregace, a to napriklad na trovni fondu. Pfi vyhodnoceni obchodniho modelu
jsou brény do tvahy vSechny relevantni informace a diikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Obchodni model se posuzuje na zakladg faktd jako:
— Jak je posuzovana vykonnost portfolia financnich aktiv,

— Jaka rizika ovliviuji vykonnost portfolia financnich aktiv a jak jsou fizena,

— Jakd je Cetnost, objem, nacasovani a divod prodejti financnich aktiv.

Nebot strategie fizeni fond( je zalozena na maximalizaci rediné hodnoty finanénich nastrojli v portfoliu a priméarnim faktorem hodnoceni vykonnosti
je hodnota NAV, je pro veskeré financni nastroje fondu uplatnén obchodni model Rizeni na bazi realné hodnoty.

Na z&kladé stanoveni obchodniho modelu Rizeni na bazi relné hodnoty jsou zmény rediné hodnoty finanénich aktiv zachyceny povinné na tétech nékladd
avynost (FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zatctovani nejsou financni aktiva reklasifikovana s vyjimkou, kdy Fond v bézném Gcetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni
finan¢nich aktiv.

V roce 2023 a v roce 2022 Fond obchodni model nezménil.
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Finanéni zavazky
Ugetni jednotka klasifikuje a oceiiuje své finanéni zavazky redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Zapocet a vykazovani v ¢isté (netto) hodnoté

FinanCni aktiva a finanCni zavazky jsou zapoCteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud Fond md aktudlné vymahatelné pravo
zapoCist dané zlstatky a planuje, bud' vyporadani v Gisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zévazku soucasné.

Modifikace financnich aktiv a financnich zavazku

Pokud smluvni penézni toky financéniho aktiva Ci finanéniho zavazku byly pfesjednany nebo modifikovany, je nutné rozhodnout, zda se jedna o vyznamnou
modifikaci porovnanim Cisté soucasné hodnoty penéznich tokil z financniho nastroje pred modifikaci a po modifikaci. Vyznamna modifikace smluvnich
podminek vyZaduje oductovat stavajici finanéni nastroj a zauctovat novy finanéni ndstroj dle pravidel pro po¢atecni zadctovani. Fond vypocte novou hrubou
tcetni hodnotu financniho aktiva a porovna ji s plivodni hrubou Uéetni hodnotou a rozdil zatictuje do zisku nebo ztréty.

Jsou-li nové sjednany ¢i jinak modifikovany smluvni penézni toky financniho aktiva nevyznamné, modifikace nevede k oductovani financniho aktiva,
Fond presto zatctuje rozdil mezi plvodni hrubou tcetni hodnotou a novou hrubou Géetni hodnotou do zisku nebo ztraty.

Odactovani financnich aktiv a financénich zavazku
Financni aktiva

Ugetni jednotka odutuje finanéni aktivum, pokud

— smluvni prdva na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prdva ziskat penéZni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo
ve které tcetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova
kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi

a) Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢dsti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové prijatého zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo
ztraty, které byly zadctovany ve vlastnim kapitalu vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky
Fond oductuje financni zavazek, pokud jeho smluvni zavazky jsou spinény, zruSeny nebo zaniknou.
2.4. Realna hodnota

Redlnd hodnota je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci Fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Redln& hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana piislusnou burzou cennych papir(i nebo jinym aktivnim vefejnym trhem s tim, Ze pro
stanoveni rediné hodnoty dluhopisu se pouzije cena mid. V ostatnich pfipadech je realna hodnota stanovena jako ¢ista soucasna hodnota penéznich tokil
zohledrujici kreditni i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjiSténi rediné hodnoty cennych papir( maximalizuje pouZiti trznich Udajl a minimalizuje trzné nepozorované
vstupy. Ocefovaci modely zohlediiuji trzni podminky existujici k datu ocenéni. Spole¢nost tyto modely pravidelng aktualizuje, aby zajistila, Ze adekvatnim
zplisobem zohledriuji aktudini trzni podminky. Pfechod na referencni trokové sazby IBOR nema vyznamny dopad.

Kotovany finan¢ni ndstroj je takovy ndstroj, jenz je vyporadan na regulovaném trhu nebo ve vicestranném obchodovani. Pro posouzeni, zda kotované ceny
skute¢né vyjadruiji redinou hodnotu, Spolecnost peclivé vyhodnocuije, je-li trh aktivni, &i ne. Trh je povazovén za neaktivni v pfipadé, Ze se ceny po dlouhou
dobu neméni nebo ma Spole¢nost informaci 0 néjaké vyznamné udalosti, ktera by méla byt v hodnoté financnich aktiv zohlednéna a na kterou pfitom ceny
na trhu nereaguji. Aktivni trh pro urcité aktivum nebo zavazek je trh, na némz se transakce s danym aktivem nebo zavazkem uskuteCriuji dostatecné ¢asto

a v dostate¢ném objemu, aby byly priibézné k dispozici informace o ceng.
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Hierarchie stanoveni rediné hodnoty (definovand v IFRS 13), kterd kategorizuje vstupni veli¢iny pouZzité oceflovaci techniky zvolené pro uréeni reéiné
hodnoty, méa tfi Urovné:

— Uroveii 1 — vstupy jsou kotované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva nebo zavazky, k nim# ma tgetnf jednotka p¥istup ke dni
ocenéni,

— Uroveii 2 — vstupy jsou Udaje, u nich? se nejednd o kotované ceny obsazené v prvni Urovni, ale které jsou pro dané aktivum &i zavazek objektivng
z,jistitelné (pozorovatelné) na trhu, a to bud' pfimo, nebo nepiimo,

— Uroveni 3 —jako vstupni tdaje pro aktivum nebo zdvazek se pouzivaji tdaje, které nejsou objektivné zjistitené (pozorovatelng) na trhu.

Redlna hodnota aktiv a zdvazk(i obchodovanych na aktivnich trzich odpovida kotovanym cenam ke konci ticetniho obdobi. Tyto ndstroje jsou zarazeny
do drovné 1.

Redlnd hodnota aktiv a zavazki neobchodovanych na aktivnich trzich (napr. OTC derivaty nebo nekotované diuhopisy) je uréena oceriovacimi technikami.
Finan¢ni nastroj je zarazen do Urovné 2, pokud jsou vSechny vyznamné vstupy pro urceni realné hodnoty objektivné zjistitelné. Ocenovaci techniky uzivané
k uréeni realné hodnoty zahrnuiji predevsim kotované trzni ceny nebo ceny kotovangé ostatnimi Ucastniky trhu pro podobné néstroje, odhad penéznich toki
a bezrizikové krivky.

V pripadg, Ze jeden Ci vice vyznamnych vstupll nevychdazi ze zjistitelnych trznich dat, zahre se finanéni néstroj do trovné 3.

Aktiva a zavazky jsou zarazeny do Urovné 3, pokud je jejich hodnota stanovena pomoci ocefiovacich modell, metodou diskontovanych penéznich toki nebo
podobnymi technikami a nejméné jeden vyznamny predpoklad modelu nebo vstup neni objektivng zjistitelny (pozorovatelny). Uroveri 3 také zahmuije takova
aktiva a zdvazky, u kterych stanoveni reainé hodnoty vyZaduje odborny Usudek nebo odhad. Obecny popis oceriovacich technik pouzitych pro aktiva a za-
vazky z Urovné 3 je uveden nize.

— Nezavislé ohodnoceni treti stranou — priméfenost ocenéni vyplyvé z ocenéni, zprév a posudkl (,fairmess opinion®) zpracovanych nezavislymi tretimi
stranami,

— Qcenéni zalozené na vysi viastniho kapitalu,

— Ocenéni, které zohledriuje dal$i informace o hodnoté financniho nastroje (nedostatecna hodnota nelikvidnich podkladovych aktiv v pfipadé fond(i/hedge
fondd, nedostatecné zdroje k financovani podfizenych transf v pfipadé strukturovanych produkttl, jako jsou CDO, tpadek/insolvence emitenta atd.).

Nasleduijici tabulka obsahuje popis oceriovacich technik a vstupll pouzivanych pro ocenéni redinou hodnotou:

L uoe2  JUoes
Akcie Redlna hodnota se stanovi predevsim na zakladé
nezavislého ohodnoceni tieti stranou nebo

je zaloZena na vySi viastniho kapitdlu.

Dluhopisy, pdjcky Dluhopisy jsou ocefovany metodou diskontovanych penéznich toku. Indikativni cena je poskytnuta treti stranou nebo metoda
Metoda je zalozena na odhadech budoucich penéznich tok a diskontni diskontovanych penéZnich tok{i pouziva objektivné
sazba je zaloZena na bezrizikovych drokovych sazbach upravenych nezjistitelné vstupy (extrapolované drokové sazby
o kreditni prirdzku. Prirdzka je obvykle odvozena od instrumentu, ktery nebo volatilita indext, historicka volatilita a korelace,
je obchodovan na aktivnim trhu a mé podobné podminky (stejny emitent, vyznamné Upravy prirazky u kotovanych CDS, ceny
stejnd doba splatnosti, stejné stéfi atd.), coz nejlépe odrdzi trzni cenu. obdobnych aktiv vyZadujici vyznamnou Upravu atd.).

Derivaty Derivéty se oceriuji metodou diskontovanych penéznich tokui. Pro ocenéni

se vyuzivaji odhadované budouci penéZni toky a vstupy objektivné zjistitelné
na trhu, jako jsou bezrizikové drokové sazby, ménove kurzy a swapove spready.

Depozita, reverzni REPO Tyto instrumenty jsou ocefovany metodou diskontovanych penéznich tokd.
operace, terminované vklady  Pro ocenéni se pouZzivaji odhadované budouci penéZni toky a vstupy objektivné
a ostatni depozita zjistitelné na trhu, jako jsou bezrizikové trokové sazby nebo ménove kurzy.

V pfipadé polozek rozvahy ocefiovanych tcetni hodnotou se tcetni hodnota vyznamné nelisi od rediné hodnoty.
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Ndsleduijici tabulky popisuji ndstroje trovné 3 a jejich objektivné nezjistitelné vstupy pro Uroven 3 (v tis. K&):

Popis Redlna hodnota Ocenovaci Vstupy objektivné Rozpéti
k 31. prosinci 2023 technika nezjistitelné

Korporatni dluhopisy 248 865 Metoda diskontovanych penéznich tok(i Kreditni rozpéti 0-1134

Popis Reélna hodnota Ocenovaci Vstupy objektivné Rozpéti
k 31. prosinci 2022 technika nezjistitelné

Korporatni dluhopisy 412 462 Metoda diskontovanych penéZnich tokil Kreditni rozpéti 58 - 5699

Je-li to mozZné, Fond testuije citlivost redlnych hodnot investic zafazenych do 3. Grovné na zmény v objektivné nezjistitelnych (nepozorovatelnych) vstupech
pomoci pfiméfenych alternativ.

Udaje o ocenéni investic zafazenych do 3. irovné prebird od nezavislych tietich stran, pokud jsou takové informace k dispozici, a ptipadné je nasledng
validuje s pouzitim internich oceriovacich model(, externich model nebo tidajli obchodnik(l s cennymi papiry.

Jestlize tfeti strana, od niz Fond ¢erpa informace o ocenéni, neni ochotna poskytnout analyzu citlivosti, resp. pokud Zadné informace od tfetich stran nejsou
k dispozici, Fond v pfipadech, kdy je to mozné, provadi analyzu citlivosti sam, a to za nasledujicich podminek:

-V piipadé tdajil o ocenéni poskytnutych tieti stranou a ndsledné validovanych prostrednictvim internich modelli vyuZivajicich vyznamné objektivné
nezjistitelné vstupy se ocenéni s pomoci interniho modelu testuje na realistické zmény objektivné nezjistitelnych vstupd.

— V pripadg tdajli 0 ocenéni poskytnutych treti stranou, které nasledné nebyly validovany, pfipadné byly validovany s pouZitim externich model( nebo
udajti obchodnikil s cennymi papiry, se ocenéni poskytnuté tiet stranou jako celek povazuje za objektivné nezjistitelny vstup. Citlivost se stanovi
prostiednictvim internich modeld, do nichZ se zaddvaji pfimérené alternativy vstupd, jako napr. vynos, ndsobek NAV, vnitni vynosové procento, pripadné
jiné ocenovaci nasobky vhodné pro dany financni nastroj, které vyplyvaji z ocenéni poskytnutého treti stranou. Napfiklad u cenného papiru s pevnym
vynosem by implicitni vynos odpovidal mife vynosnosti diskontujici smluvni penézni toky plynouci z daného cenného papiru na hodnotu ocenéni
poskytnutého treti stranou.

Na zakladé vySe popsané metodiky a s pouZzitim rozpéti uvedenych v tabulce obsahujici objektivné nezjistitelné vstupy je mozné provést analyzu citlivosti
u investic zafazenych do 3. trovné.

Nasleduijici tabulka popisuje dtisledky zmény rediné hodnoty objektivné nezjistitelnych vstupd o + 0,1 (v tis. K&):

Popis Realna hodnota Vysledek analyzy
k 31. prosinci 2023 citlivosti

Korporatni diuhopisy 248 865 122 681 — 123 627

Popis Realna hodnota Vysledek analyzy
k 31. prosinci 2022 citlivosti

Korporatni dluhopisy 412 462 -4 368 — 4 567

Okamzikem prevodu mezi trovnémi je datum, kdy nastane dana skute¢nost nebo zména v okolnostech, které maji za nasledek prevod. Stejny pristup se
uplatriuje jak pro prevod do jednotlivych Urovni, tak pro prevod z nich.

2.5. Cizi mény

Majetek a zdvazky pofizené v cizi méné se ocefiuji v eskych korunach devizovym kurzem zverejnénym Ceskou nérodni bankou (dale jen ,CNB®) platném
ke dni jejich vzniku. Financni aktiva a zavazky penéZzité povahy denominované v cizich ménéch jsou pfepoctena na Ceské koruny devizovym kurzem
2vetejnénym CNB k rozvahovému dni. Veskeré realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty z poloZek penéZité povahy jsou vykazany v zisku

nebo ztraté z finanénich operaci.

2.6. Pohledavky za bankami

Pohleddvky za bankami predstavuiji vklady u bank nebo jinych finanénich instituci splatné na pozadani a terminované vklady splatné do 15 dndi.
PenéZnimi ekvivalenty se rozuméji kratkodobé, vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za predem znamé ¢astky penéznich prostredkil
a nepredpokladaji se u nich vyznamné zmény hodnoty v ¢ase. V souladu s obchodnim modelem Fondu jsou pohleddvky za bankami ocefovany reainou
hodnotou do zisku nebo ztraty.
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2.7. Dluhové cenné papiry

Na z4kladé stanoveni obchodniho modelu Rizeni na bazi reiné hodnoty jsou zmény reainé hodnoty cennych papir(i povinng zachyceny na tgtech naklad(
a vynost (FVTPL).

Cenné papiry jsou nejprve ocenény v redliné hodnoté, kterd je upravena o transakéni ndklady. Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofrizeni
a nejsou soucasti rediné hodpoty. Ndsledné jsou cenné papiry oceriovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z financnich operaci. Uroky z cennych papir(i ocefiovanych reélnou hodnotou proti tétdim naklad( nebo vynost jsou vykazany jako tirokové vynosy.

2.8. Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy Akcie a podilové listy obsahuje majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Cenné papiry jsou pri pofizeni ocenény realnou hodnotou a tou jsou také nasledné ocenovana. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z financnich operaci.

2.9. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu dhrady se soucasnym zavazkem prijmout tato
financni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé thrady a troku. Poskytnuta financni aktiva zlistavaji nadéle
vykdzana v rozvaze a pfijata hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazk viiéi bankam a druzstevnim zaloZnam. Reverznim repo obchodem se rozumi
prijeti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Ghrady se sou¢asnym zdvazkem poskytnout tato financni aktiva k budoucimu datu
za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jing formé dhrady a Uroku. Prijatd finanCni aktiva se nevykazuiji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podroz-
vaze, poskytnuta hotovost je vykdzana v rozvaze v ramci pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloZznami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuije:

— Klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim prevodem financniho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi poskytnuti tvéru
se zajiStovacim pfevodem financniho aktiva,

— pijcka cennych papir(i zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou dhrady a vypdjcka cennych papir(i zajiSténa prevodem hotovosti nebo jinou
formou Uhrady,

— prodej cennych papir(i se soucasné sjednanym zpétnym nakupem (sell-buy) a nakup cennych papir(i se soucasné sjednanym zpétnym prodejem (buy-sell).

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nakupy a prodeje cennych papirtl, pokud jejich vyporadani probihd ve stejny den.
2.10. Financni derivaty
Finan¢ni derivaty jsou oceriovany redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modeld diskontovanych penéZnich tok(i nebo modeldl pro ocerovéani opci, které vychézeji pouze
z dostupnych trznich tdajd.

VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redind hodnota
pro Fond negativni. Kolateraly vztahujici se k derivatovym obchoddm jsou vykazovany v polozce pohledavky za bankami pro derivaty se zdpornou redlnou
hodnotou a v poloZce zavazky za bankami v pripadé derivatovych obchod( s kladnou reélnou hodnotou.

Derivaty viozené do jinych finanénich nastrojli jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky zce nesouvis s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy, finanéni ndstroj se stejnymi podminkami jako viozeny derivat by jako samostatny nastroj splioval definici derivétu,
a hostitelska smlouva neni vykdzana v rediné hodnoté proti Gctm naklad(l nebo vynost, nebo je ocerovan realnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou
Uctovany na rozvahovém Uctu.

Ocenovaci rozdily finanénich derivat( k obchodovani jsou soucdsti zisku nebo ztréty z financnich operaci.

Jelikoz jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceflované redlnou hodnotou proti détim nékladd nebo vynost, tak Fond vyuziva finanéni
derivaty k ekonomickému zajisténi ménového a drokového rizika.

2.11. Pohledavky

V souladu s obchodnim modelem Fondu jsou pohleddvky ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, v niz jsou zohlednéna predvidateln rizika
a mozné ztraty ze znehodnocen.
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2.12. Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

\lynosové a nakladové Uroky ze vSech trocenych nastrojli jsou vykazovany na akrudlnim principu. Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoctu nabéhlé
hodnoty financniho aktiva nebo zdvazku a rozdéleni trokovych vynost nebo naklad( béhem stanoveného obdobi. Efektivni trokova mira je mira, kterou se

PTi vypoctu efektivni trokové miry Spolecnost bere v tvahu veskeré smiuvni penézni toky plynouci z finan¢niho nastroje, ale nezahrmuje do vypoctu budouct
(verové ztraty. Vypocet zahrnuje veSkeré poplatky placené nebo pfijaté mezi smluvnimi stranami, které jsou soucasti efektivni irokové miry, transakénich
naklad( a veskeré prémie nebo diskonty. Lineérni metoda je vyuZivéna jako aproximace efektivni trokové sazby u Gvérd, ostatnich pohleddvek a zavazkil,
pokud jsou obdobi mezi jednotlivymi splatkami kratSi nez jeden rok. Vynosové troky zahrnuji ¢asové rozliSené kupony a nabéhly diskont a prémii ze vSech
nastrojli s pevnym vynosem.

Vynosoveé uroky jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty.

Dividendy se zauctuiji do zisku nebo ztraty tehdy, kdyz vznikne pravo na pfijeti platby dividendy, je pravdépodobné, Ze ekonomicky prospéch spojeny
s dividendou fondu poplyne a vySe dividendy mize byt spolehlivé stanovena.

2.13. Naklady na poplatky a provize
Néklady na poplatky a provize tvori Uplata Spole¢nosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. VySe Uplaty se stanovi ndsledné:

a) Uplata za obhospodarovani ¢ini nejvyse 1 % z prlimémé rocni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Prlimérnd rocni hodnota viastniho kapitdlu Fondu
se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prlimér hodnot viastniho kapitalu Fondu za kazdy den prislusného obdobf; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku ¢ini nejvyse 15 % z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi primérné rocni hodnoty
penzijni jednotky v letech predchézejicich od vzniku Fondu vyndsobené priimérnym poctem penzijnich jednotek v prislu$ném obdobi.

2.14. Zavazky viéi uéastnikiim

Prispévky tcastniki a statni prispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkii, se ocefiuji redinou hodnotou. Predstavuji predevsim prispévky urcené
k zainvestovani, prostfedky k vyplaté a ndrok na statni pfispévek pred zainvenstovanim do portfolia. Zainvestované prostredky jsou Uctovany
do kapitalovych fond(, které jsou soucasti vlastniho kapitalu (viz kapitola 2.15).

2.15. Kapitalové fondy
Fond Klasifikuje vydané penzijni jednotky jako kapitdlovy nastroj na zakladé spinéni podminek standardu IAS 32.

Vlydané penzijni jednotky spliiuji zakladni definici financ¢niho zavazku, protoZe obsahuji smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné aktivum. Fond vSak
Klasifikuje penzijni jednotky jako kapitalovy ndstroj, protoZe spliiujf vyjimky stanovengé v IAS 32:

a) Drzitel ma pravo na pomérny podil Cistych aktiv tcetni jednotky v pripadé, ze dojde k likvidaci dcetni jednotky

b) Nastroj je zarazen do tfidy nastroj, kterd je podfizend vSem ostatnim tfiddm ndstroj(

c) VSechny finanéni nastroje ve tfidg, ktera je podfizena véem ostatnim tfidam nastrojd, maji stejné znaky

) VSechny financni nastroje zarazené do tridy nastrojd, kterd je podrizena vSem ostatnim tfiddm néstrojd, museji mit stejny smluvni zavazek dodat pfi

likvidaci pomérmny podil Cistych aktiv

e) Celkové ocekdvatelné penézni toky priraditelné nastroji béhem celé doby pouzitelnosti vychdzeji z velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych
Cistych aktivech nebo zmény v rediné hodnoté vykézanych a nevykazanych Cistych aktiv Ucetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti nastroje

f)  Emitent nesmi mit jiny finanéni ndstroj nebo smlouvu, jejichz celkové penézni toky vychdzeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych
Cistych aktivech nebo zmény v rediné hodnoté vykézanych a nevykdzanych Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim €i pevnym
stanovenim zbytkovych zisk (,residual return®) drZiteld nastroje s prodejni opci.

o

Pfipsand cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil viastniho kapitélu Fondu a prisluSného poctu penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou pfipsany
tcastnikiim penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy dale zahrnuiji rozdil z pfecenéni penzijnich jednotek ke dni
jejich pripsani nebo odepsani.

2.16. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu doZivotnich penzi nebo penzi na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu neni Fondem vytvdrena, nebot tyto penze
vypldci pojistovna urcena klientem na zakladé uzavfené pojistné smiouvy.



Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Sporici U¢astnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a. s. — Ucetni zavérka k 31. 12. 2023

2.17. Dai z pijmu

Dle aktualniho znéni zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z piijm, je sazba dané 0 %.
2.18. 0Odlozena daii

Z divodu sazby dané z prijm( 0 % se o odloZené dani netctuje.

2.19. Polozky vykazané v podrozvaze

V Géetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané do spravy Spolecnosti, zavazky z pijatych kolateral(i v rdmci reverznich repo obchodii
a ménoveé a urokové derivaty v nominalni hodnotg.

Fond nemd majetek Ci zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
2.20. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti
poskytuji doplriujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doSlo k vyznamnym udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly
po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v pifloze, ale nejsou zatctovany v tcetnich vykazech.

2.21. Spiiznéné strany
Spriznéné strany jsou definovany takto:

— Clenové statutdrniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za vykonné fidici funkce
vymezené stanovami Spolecnosti (,vedouci zaméstnanci Spolecnosti‘),

— osoby blizké (pimi rodinni prislusnici) ¢lenGim predstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnancim a spolecnostem ovladajicim
Spolecnost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové organl Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akciondr Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou Ucast,

— jediny akciondr Spole¢nosti a jim oviadané spole¢nosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitdlu a jimi oviadané

spolecnosti a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti.

Spolecnost a ostatni fondy obhospodarované Spole¢nosti.

\lyznamné transakce, z(istatky a metody stanoveni cen transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 15.
2.22. Dopad zmén tcetnich metod

V roce 2023 ani 2022 nedoslo k zadnym zménam ucetnich metod.

3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostiedky, které nejsou aktudiné vyuzity pro operace s cennymi papiry nebo na vyporadani zavazk( viii Ucastnikiim, v ramci reverznich
repo obchodii ¢i na terminované vklady u bank. B&Zné ¢ty jsou splatné na poZzadani.

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

BéZné a sporici Ucty 332 421 264 294
Terminované vklady 100 442 0
Poskytnuty penézni kolateral 21758 50 883
Reverzni repo obchody 765 241 500 248
Pohledavky za bankami celkem 1219 862 815425

VSechny pohleddvky za bankami jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazeny do Urovngé 2 z hlediska stanoveni rediné hodnoty.
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4. Cenné papiry

Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Vlydané vladnim sektorem 7584919 5955 281
Vlydané financnimi institucemi 1405692 1358 299
Vlydané nefinanénimi institucemi 1636 847 2011776
Dluhové cenné papiry celkem 10 627 458 9325 356
Akcie a podilové listy 453 861 517 262
Celkem 11081 319 9842618

Zplisob stanoveni rediné hodnoty ke konci ticetniho obdobi:

2023, (tis. K&) Uroveri 1

Dluhové cenné papiry 9712702 665 891 248 865 10 627 458
Akcie a podilové listy 453 861 0 0 453 861
Celkem 10 166 563 665 891 248 865 11081 319
Dluhové cenné papiry 8090 332 822 562 412 462 9325 356
Akcie a podilové listy 517 262 0 0 517 262
Celkem 8607 594 822 562 412 462 9842618

Nasledujici tabulka zobrazuje zmény finanénich aktiv ocenénych ve 3. trovni.

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Stav na pocatku tcetniho obdobi 412 462 426 044
Prevody do 3. trovng 70210 149 592
Zisky nebo ztraty celkem -67 290 -16 431

vykdzang ve vykazu zisku a ztraty -67 290 -16 431

vykédzané v ostatnim dplném vysledku 0 0
Prodej/maturity -85 102 0
Nakupy 0 97 594
Prevody z 3. trovné -81 415 -244 337
Stav na konci ucetniho obdobi 248 865 412 462

Zmeéna celkem -163 597 -13 582
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5. Ostatni aktiva
(tis. KE) 31.12. 2023 31.12. 2022
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 6 646 2294
Financni derivaty (kapitola 13.3) 163 296 365 400
Ostatni aktiva celkem 169 942 367 694

Ostatni aktiva jsou ocenéna ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazena do Urovné 2 z hlediska stanoveni rediné hodnoty.

6. Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Prijaty penéZni kolateral — OTC derivéty 122 651 296 475
Zavazky viici bankam a druzstevnim zaloZnam 122 651 296 475

Zévazky V(i bankdm a druzstevnim zaloZznam jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazeny do trovné 2 z hlediska stanoveni reélné hodnoty.

7. Ostatni pasiva

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Zavazky vici tcastniklim 88 335 57 611
Zévazky z obchodovani s cennym papiry 27 0
Finan¢ni derivaty (kapitola 13.3) 43737 71671
Uplata za obhospodaFovani a zhodnocent majetku (kapitola 15) 11104 9439
Ostatni pasiva celkem 143 203 138 721

Ostatni pasiva jsou ocenénd ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazena do Urovné 2 z hlediska stanoveni rediné hodnoty.

8. Kapitalové fondy a ostatni slozky vlastniho kapitalu

Fond nema z&kladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je viastni kapitdl Fondu a pocet jednotek, pficemz se cena jednotky (NAV/jednotku)
stanovi jako podil viastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2023 31. 12. 2022

Kapitalové fondy (tis. K¢) 11 673 505 11115878
Nerozdéleny zisk (+) / neuhrazend ztrta (-) z pfedchozich obdobi (tis. KC) -525 337 -72 031
Zisk (+) / ztréta (-) za Ucetni obdobi (tis. KE) 1057 101 -453 306
Viastni kapitdl (tis. KC) 12 205 269 10 590 541
Pocet jednotek (tis.) 10900 110 10 386 523
NAV/jednotku 1,1197 1,0196
Zhodnoceni (p.a.) 9,82% -4,50%

Zisk za rok 2023 ve vwysi 1 057 101 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti Spolecnosti po schvaleni icetni zavérky. Ztrata za rok 2022 ve vySi 453 306 tis. K&
byla pfevedena do nerozdéleného zistku z predchozich obdobi.

Hodnoty predané k obhospodafovéani SpoleCnosti Generali penzijni spolecnost, a.s. €ini v roce 2023 12 205 269 tis. KC.
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Pocet ucastniku:

(ks) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Pocet Ucastnikl 173 587 169 171
Vlyplacené davky:

2023 2022

Vyse (tis. KE) 2 809 968 2168 869

PoCet ddvek 5420 34 861

9. Vynosy z troki a podobné vynosy a vynosy z akcii a podilt

(tis. KE) 2023 2022

Vynosy z tiroki a podobné vynosy 454 279 292 188
Uroky z dluhowych cennych papir 403 680 262 222
Ostatni trokové vynosy 50 599 29 966
Vynosy z akcii a podilii 9639 7478

10. Naklady na poplatky a provize a naklady na uroky a podobné naklady

(tis. K&) 2023 2022

Naklady na poplatky a provize (kapitola 15) -111 636 -100 667
Uplata za obhospodaFovani majetku -111 636 -100 667
Uplata za zhodnoceni majetku 0 0
Naklady na uroky a podobné naklady -6 364 -930

Néklady za povinny audit Fondu jsou fakturovany pifmo Spole¢nosti.

11. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(tis. K&) 2023 2022

Cenné papiry 639 312 -922 508
Kurzové rozdily -2775 -55 412
Derivaty 74 646 326 545
Zisk (+) nebo ztréta (-) z finanénich operaci celkem 711183 -651 375

Polozka ,Derivaty“ k 31. 12. 2023 obsahuje precenéni derivatli v ramci ekonomického zajisténi ménového a trokového rizika nékterych aktiv v portfoliu ve vysi
74 646 tis. KC (k 31.12. 2022: 326 545 tis. K¢).

VSechny zisky/ztraty z FVTPL jsou z finan¢nich nastrojli povinné ocerovanych ve FVTPL.
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12. Daii z pfijmu

Ve sledovaném tcetnim obdob je platnd sazba dané z prijmi 0 %, vySe dané je nulova.

13. Financni rizika

Fond je soucasti skupiny Generali a jeji struktury fizeni rizik. Skupina Generali uplatriuje pfi fizeni rizik systém, jehoZ cilem je identifikace, vyhodnoceni a moni-
torovani nejvyznamnéjsich rizik, kterym jsou skupina Generali a Fond vystaveni. Dlisledky téchto rizik mohou mit dopad na solventnost skupiny Generali, na jejf
jednotlivé spolecnosti, resp. byt prekdzkou v dosahovani cilli Fondu.

Nastroje fizeni rizik jsou aplikovany v celé skupiné Generali, ve vSech zemich a ve vSech spolecnostech skupiny Generali. Nicméné mira a hloubka integrace
se li8i podle sloZitosti podkladovych rizik. Proces sjednoceni nastroji fizeni rizik uvniti skupiny Generali je podstatny pro zajisténi efektivniho systému fizeni rizik
a alokaci kapitalu pro kazdou spole¢nost ve skupiné Generali.

Hlavnim cilem ndstroj(i fizent rizik je udrZovat identifikovana rizika pod stanovenou trovni, optimalizovat alokaci disponibilniho kapitalu a zvySovat vykonnost
pfi soucasném zohledneéni rizik (risk-adjusted performance).

Interni zasady a smérnice SpoleCnosti upravuji fizeni vSech vyznamnych rizik, jimz je Fond vystaven (v¢etné metodiky identifikace a vyhodnocovani rizik,
rizikovych preferenci a miry tolerance, eskalacéniho planu atd.).

Systém fizeni rizik je postaveny na tfech zakladnich pilifich:

a) proces vyhodnocovani rizik: tato oblast se zaméfuje na identifikaci a posuzovani rizik Fondu;
b) proces spravy rizik (risk governance): tato oblast se zaméfuje na manazerska rozhodnuti tykajici se relevantnich rizik a na kontrolu téchto rozhodnutf;
¢) kultura fizeni rizik: tato oblast se zaméfuje na posilovani povédom( o rizicich v ramci rozhodovacich procesti a na zvySeni hodnoty.

Role a zodpovédnosti
Systém je zaloZen na tfech trovnich zodpovédnosti:

a) Assicurazioni Generali (skupina Generali) — stanovuje pro kazdou zemi cile v oblasti solventnosti, likvidity a vysledk(i hospodareni, definuje zasady fizenf rizik
a smérnice pokryvajici hlavni rizika.

b) Generali CEE Holding (skupina GCEE) — definuje strategie a cile pro kazdou spolecnost ve stfedoevropském a vychodoevropském regionu se zohlednénim
mistnich specifik a predpisti. Ddle poskytuje metodickou podporu a kontroluje vysledky. Zodpovédnost za fizeni rizik a rozhodovani v této oblasti je delegov-
ana na hlavniho manazera pro fizeni rizik (Chief Risk Officer, CRO) skupiny GCEE tak, aby bylo dosazeno feSeni zohledriujiciho specifické charakteristiky
lokdlnich rizik a zmén v lokalnich predpisech pro kazdou spolecnost, pfi zachovani ramce definovaného smérnicemi skupiny Generali. Skupiny Generali
a GCEE maji také stanoveny své vykonnostni cile v prislusnych oblastech.

c) Spolenost definuje své strategie a cile v ramei politik a smémic skupiny GCEE. Rizeni rizik zahrnuje sprévu a Fizeni Spoleénosti a operaéni a kontrolnf
usporadani s definovanymi trovnémi zodpovédnosti s cilem zabezpedit v kazdém okamziku adekvatni, komplexni systém Fizeni rizik. Oddéleni pro fizeni rizik
(Risk Management) vykazuje pravidelng vwysi expozice v(ici vdem hlavnim rizikiim.

13.1. Strategie uzivani finanénich nastrojii

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investicnimi cili vyjadienymi ve Statutu Fondu. Zakladnim ndstrojem pro fizeni rizik jsou investicni limity urené zakonem
¢.427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim spofeni, Statutem Fondu a vnitfnimi pfedpisy Spolecnosti. Soulad skladby majetku s investicnimi cfli a limity a mira
dalSich podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.

13.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v diisledku prijaté investicni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika z otevienych pozic v trokovych,
meénovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvim.

Fond ziskava prostredky od tcastnikl dopliikového penzijniho spofeni a investuje je do vybranych aktiv v souladu se Statutem Fondu.
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Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentti

K 31.12.2023 Evropska unie
(tis. KE) CR mimo CR Ostatni Celkem

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 1219 862 0 0 0 1219 862
Dluhové cenné papiry 7438043 2324 991 251905 612519 10 627 458
Akcie a podilové listy 7803 383150 62 908 0 453 861
Ostatni financni aktiva 33969 135794 179 0 169 942
Financni aktiva celkem 8699 677 2843935 314992 612519 12471123

K 31.12.2022 Evropska unie
(tis. KE) CR mimo CR Ostatni Celkem

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 815425 0 0 0 815425
Dluhové cenné papiry 5786 409 2 345253 312937 880 757 9325356
Akcie a podilové listy 3275 310155 121 646 82186 517 262
Ostatni financni aktiva 92 729 0 272 671 0 365 400
Financni aktiva celkem 6 697 838 2 655 408 707 254 962 943 11 023 443

Clenéni vynosti podle geografického umisténi trhii

K 31. 12,2023, (tis. K¢) ¢R OECD mimo CR

\iynosy z trok a podobné vynosy 332 698 93 648 27933 454 279
\lynosy z akeif a podilli - ostatni 419 8907 313 9639
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 488 220 258 401 -35 438 711183
\lynosy z trok{l a podobné vynosy 188 789 80078 23 321 292 188
\lynosy z akcii a podildi - ostatni 0 7478 0 7478
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -295 560 -267 082 -88 733 -651 375

13.2.1. Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu ménovych kurzil. Spolecnost stanovuje limity angaZovanosti pro jednotlivé mény a pro
celkovou ménovou pozici, které jsou pravidelné sledovany. Fond zajiStuje cizoménové financni nastroje v portfoliu Fondu na zménu rediné hodnoty z titulu
zmeény ménového kurzu pomoci ménovych derivati a repo obchodd.

Fond zajistuje, aby se Cistd expozice viici ménovému riziku drZela na pfijatelné trovni, a to prostiednictvim ndkupu a prodeje cizich mén za spotové kurzy,
pokud to povazuje za vhodné, anebo prostfednictvim vyuziti kratkodobych FX operaci. FX (foreign exchange) pozice je pravidelné monitorovana a zajistovaci
nastroje jsou hodnoceny mésicné a pribézné upravovany. Finanéni derivaty jsou vyuzivany k fizeni potencidlinich dopadi ménovych pohybii na piijmy.
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Nasleduijici tabulky shrnuiji expozici Fondu viici ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zavazky Fondu v zdistatkovych hodnotéch usporadané podle mén.

Aktiva

Pohledévky za bankami 1186 762 23346 1354 8400 1219862
Dluhové cenné papiry 7766613 2 502 408 358 437 0 10 627 458
Akcie a podilové listy 7804 218106 224935 3016 453 861
Ostatni finan¢ni aktiva 36127 130 043 3772 0 169 942
Celkem 8997 306 2873903 588 498 11416 12471123
Pasiva

Zavazky vici bankdm 0 122 651 0 0 122 651
Ostatni financni pasiva 116 180 26 940 28 55 143 203
Celkem 116 180 149 591 28 55 265 854
Cista vySe rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) 8881126 2724 312 588 470 11 361 12 205 269
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic (kapitola 13.3) 3290 632 -2744 712 -565 228 -3 381 -22 689
Cista oteviena ménova pozice 12171 758 -20 400 23 242 7980 12182 580

Kuamisk k| ER]  Us)|  osan| Goen]

Aktiva

Pohleddvky za bankami 747 726 66 483 1039 177 815425
Dluhové cenné papiry 6188 448 2728 061 408 847 0 9325 356
Akcie a podilové listy 3275 294 023 219 964 0 517 262
Ostatni finan¢ni aktiva 339993 0 27 701 0 367 694
Celkem 7279 442 3088 567 657 551 177 11025737
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 296 475 0 0 296 475
Ostatni financni pasiva 132 249 1181 5291 0 138 721
Celkem 132 249 297 656 5291 0 435196
Cisté vy3e rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) 7147193 2790911 652 260 177 10 590 541
Cist vySe podrozvahovych ménovych pozic (kapitola 13.3) 3749 397 -2 967 395 -595 332 0 186 670
Cista oteviena ménova pozice 10 896 590 -176 484 56 928 177 10 777 211

Nasledujici tabulka uvadr citlivost investicniho portfolia (véetné derivat(l klasifikovanych jako finanéni zavazky) na zmény kurzového rizika.

V tis. K¢, k 31. prosinci 2023 Soucasna EUR

hodnota 10% -10% 10 % -10% 10% -10%
Expozice investicniho portfolia v{ici kurzovému riziku 12151 357

Vykaz zisku a ztraty
- dopad do vykazu zisku a ztraty -12350 12350 1950 -1950 804 -804

V tis. K&, k 31. prosinci 2022 Soucasna EUR

hodnota 10% -10% 10% -10%] 10% -10%
Expozice investicniho portfolia v{ici kurzovému riziku 10 541 093

Vykaz zisku a ztraty
- dopad do vykazu zisku a ztraty -17530 17530 3452 -3452 18 -18
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13.2.2. Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii trznich tirokovych sazeb. Spolecnost stanovuije limity trokového rizika, které Ize
podstupovat. Tyto limity jsou pravidelné sledovany.

V rdmci této strategie fizeni rizik Fond uzavira derivatové obchody za Ucelem fizeni irokového rizika obsazeného v portfoliu aktiv. Cilem investicni strategie
je priibézné fizeni celkového Urokového rizika.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici irokovému riziku. Tabulky obsahuji trocend aktiva a pasiva Fondu v zlistatkovych hodnotdch, usporddané
podle blizsiho z termin{ vyporadani, zmény Urokové sazby nebo splatnosti.

Nize uvedena tabulka zahrmuje pouze Urokove citliva aktiva a pasiva, a nemusi proto byt totoznd s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Ucetni jednotky.

K 31. 12,2023, (tis. K&) Do 3 mésicii 1-5let| Vice nez 5 let

Aktiva

BEzné a sporici Ucty 332 421 0 0 0 332 421
Terminované vklady 100 442 0 0 0 100 442
Poskytnuty penéZni kolateral 21758 0 0 0 21758
Reverzni repo obchody 765 241 0 0 0 765 241
Dluhové cenné papiry 126 283 206 483 5631 557 4663 135 10 627 458
Celkem 1346 145 206 483 5631 557 4663 135 11 847 320
Pasiva

Zavazky vici bankam 122 651 0 0 0 122 651
Celkem 122 651 0 0 0 122 651
K 31. 12,2022, (tis. K&) Do 3 mésicii
Aktiva

B&Zné a spofici ucty 264 294 0 0 0 264 294
Poskytnuty penéZni kolateral 50 883 0 0 0 50 883
Reverzni repo obchody 500 248 0 0 0 500 248
Dluhové cenné papiry 1065143 2773016 3777 554 1709 643 9325356
Celkem 1880 568 2773016 3777 554 1709 643 10 140 781
Pasiva

Zavazky v{ci bankdm 296 475 0 0 0 296 475
Celkem 296 475 0 0 0 296 475

Fond sleduije citlivost finanénich aktiv a zavazkil na riizné standardni i nestandardni scéndre vyvoje tirokovych sazeb. Standardni scénare, vyhodnocované
na meésicni bazi, zahrnuji 100bodovy paralelni pokles nebo narlist vSech relevantnich vynosovych kfivek.

V nésleduijici tabulce je uvedena analyza citlivosti. Celkovy dopad na pozici Fondu je vysledkem vzajemné se kompenzujicich citlivosti jak na strané aktiv,
tak na strané pasiv.

K 31.12.2023 Soucasna| Posun o 100 bp nahoru Posun o0 100 bp dolti

(tis. KE) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku E
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 10 627 458

Dluhopisy FVTPL, dopad na realnou hodnotu -371 706 0 399 990 0

Derivaty 142 248

Derivaty FVTPL, dopad na realnou hodnotu 3597 0 -2 874 0




Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Sporici ticastnicky fond Generali penzijni spole¢nosti, a. s. — Ucetni zavérka k 31. 12. 2023

K 31.12.2022 Soucasna| Posun o 100 bp nahoru Posun o 100 bp dolt

(tis. KE) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 9 325 356

Dluhopisy FVTPL, dopad na redlnou hodnotu -247 016 0 247016 0

Derivaty 107 059

Derivaty FVTPL, dopad na redlnou hodnotu -24 161 0 24161 0

13.2.3. Riziko volatility cen akcii

Riziko volatility ceny akcii ovliviiuje realnou hodnotu investic do akcii a jinych néstrojii, které odvozuiji svoji cenu od ceny akcif ¢i akciovych indexd.

V nésleduijici tabulce je uvedena analyza citlivosti k 31. prosinci 2023 a 2022.

K 31.12.2023 Soucdasna Cena akcii +10 % Cena akcii -10 %

(tis. K¢) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Akcie 453 861

Akcie, dopad na redlnou hodnotu 45 386 0 -45 386 0

K 31.12.2022 Soucasna Cena akcii +10 % Cena akcii -10 %

(tis. KE) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Akcie 517 262

Akcie, dopad na realnou hodnotu 51726 0 -51726 0

13.3. Finanéni derivaty

Fond pouziva finanéni derivaty k efektivnimu obhospodafovani majetku. Tyto nastroje pouziva predevsim k fizeni ménového a trokového rizika. Protistrany
financnich derivat(i jsou predevsim regulované banky sidlici na tizemi Ceské republiky, popfipadé jiného statu Evropské unie.

Nasleduijici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajiStovaného rizika.

Nominalni hodnota Reélna hodnota

K 31.12.2023

(tis. KE) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
(kapitola 5) (kapitola 7)
Ménoveé derivaty 3290632 3313320 4307 -26 997
Urokové derivaty 2 472 665 2330416 158 989 -16 740
Derivaty celkem 5763 297 5643736 163 296 -43 737
K 31.12.2022 Nominélni hodnota Realna hodnota
(tis. Kc) Kladna Zaporna
(kapitola 5) (kapitola 7)
Ménoveé derivaty 4228 433 4041763 193 142 -6 472
Urokové derivaty 2807 706 2700 647 172 258 -65 199
Derivaty celkem 7036139 6742 410 365 400 -71 671
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13.4. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych néstrojli nesouci riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zavazkim. Fond investuje pouze do cennych
papir(l, jejichz rating, popfipadé rating emitenta, odpovida stupni pozadovanym zakonem ¢. 427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim spofeni, a Statutem
Fondu. Dluhové cenné papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

Uvérové riziko zahrnuje:

— Riziko kreditniho spreadu — riziko nepfiznivych zmén trzni hodnoty aktiv v disledku zmén trzni hodnoty fadné spléacenych tvérovych aktiv. Trzni hodnota
aktiva se m(iZe snizit bud proto, Ze se snizi trzni posouzeni tivéruschopnosti konkrétniho dluznika, coz je zpravidla doprovazeno snizenim kreditniho
ratingu, nebo proto, Ze dochézi k systémovému snizeni ceny Gvérovych aktiv na trhu.

— Riziko selhdni protistrany — riziko vzniku ztrat z divodu neschopnosti protistrany pinit finanéni zavazky.

Spolecnost vyhodnocuije kreditni riziko s pouzitim interniho modelu skupiny Generali. Aby bylo zajiSténo, Ze metodika interniho modelu je stale vhodna, jsou
kalibrace kreditnich rizik kazdoro¢né pfezkoumavany.

Nasledujici tabulka uvadi dvérovou kvalitu finanénich aktiv Fondu ocenénych redinou hodnotou.

K 31.12.2023, (tis. K¢) Pohledavky za bankami Dluhopisy

AA 0 6890219
A 122 200 665 982
BBB 1097 662 3020 883
BB 0 34 048
Nehodnoceno 0 16 326
Celkem 1219 862 10 627 458
AA 0 5011320
A 515425 753 481
BBB 0 3527 204
BB 300 000 29217
CCC 0 4134
Celkem 815 425 9 325 356

Fond nedrZel v letech 2023 Zadné dluhopisy po splatnosti ani s trvalym snizenim hodnoty.

Nasleduijici tabulka ukazuje koncentraci Givérového rizika z diuhopistl Fondu z hlediska ekonomickych odvétvi.

31.12.2023 31.12.2022

v tis. K& v % v tis. K& v %
Ekonomické odvétvi
Verejny sektor 7584919 71,30% 5843734 62,6%
Finan¢ni sektor 1820633 17,10% 1620747 17,4%
Energetika 78 856 0,7% 191 786 2,1%
Komunalni sluzby 393 359 3,7% 246 492 2,6%
Spotiebni zbozi 420 377 4,0% 401 073 4,3%
Materidlovd vyroba 189 422 1,8% 0 0,0%
Telekomunikace 48 908 0,5% 0 0,0%
Ostatni 90 984 0,9% 1021524 11,0%

Celkem 10 627 458 100 % 9 325 356 100 %
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13.5 Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich prostiedkii na vyplatu davek, prevod(i prostredk(i mezi dal$imi fondy ve spravé
Spolecnosti pii zméné strategie sporeni nebo prevodu prostredk( Ucastnika k jiné penzijni spolecnosti. Riziko likvidity neni pro Fond vyznamné, nebot
vechna aktiva jsou realné premeénitelnd do penéznich prostredki v kratsi dobé, neZ je predpokladana realizace odkup(i jednotek Fondu.

Fond se snazi udrZet rovnovahu mezi kontinuitou a flexibilitou financovani, a to vyuzitim zdrojti s réiznou dobou splatnosti. Fond dale drZi portfolio likvidnich
aktiv, které je soucésti jeho strategie fizent rizika likvidity. PribéZné sleduje riziko likvidity, aby si zajistila bezproblémovy pfistup k financnim prostredk(im
na plnéni zavazk(.

Nésledujicf tabulky shrnujf aktiva a pasiva Fondu podle prislusnych pasem splatnosti na zakladé zlistatkové doby splatnosti. Castky predstavuji smiuvni
nediskontované penézni toky, a proto nejsou odsouhlasovatelné na rozvahu. VSechny akcie a podilové listy jsou zahrnuty v kolonce nespecifikovano.

K 31. 12.2023, (tis. K&) Do 3 mésicii 1-5let| Vicenez5let| Nespecifikovino

Aktiva

Pohledavky za bankami 1219 862 0 0 0 0 1219862
Dluhové cenné papiry 184 567 793 021 6675413 5144 025 0 12797026
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 453 861 453 861
Ostatni aktiva 10953 0 111 471 47 518 0 169 942
Aktiva celkem 1415 382 793 021 6786 834 5191 543 453861 14 640 691
Pasiva

Zévazky v(ci bankam 122 651 0 0 0 0 122 651
Ostatni pasiva 126 463 16 740 0 0 0 143203
Pasiva celkem 249114 16 740 0 0 0 265 854
Cisté riziko likvidity 1166 268 776 281 6786 834 5191 543 453861 14374837
Aktiva

Pohledédvky za bankami 815425 0 0 0 0 815425
Dluhové cenné papiry 228 258 928 336 6 004 469 3069 430 0 10230493
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 517 262 517 262
Ostatni aktiva 195435 1187 135727 35345 0 367 694
Aktiva celkem 1239118 929 523 6140 196 3104775 517262 11930 874
Pasiva

Zévazky V(i bankam 296 475 0 0 0 0 296 475
Ostatni pasiva 73 521 0 65 037 163 0 138 721
Pasiva celkem 369 996 0 65 037 163 0 435196
Cisté riziko likvidity 869 122 929 523 6 075 159 3104612 517262 11495678

14. Zapocet financnich aktiv a zavazkii

Fond ma v Ucetnich vykazech vykdzané financni nastroje, u nichZ Spolecnost uzavela tzv. ,master netting“ smlouvy nebo jiné obdobné smlouvy, nicméné
souvisejici aktiva a zavazky nebyly k 31. prosinci 2023 ani 2022 zapocteny.

Fond md ve svych tcetnich vkazech k 31.12.2023 vykdzané derivaty ve vySi 119 559 tis. K& (2022: 293 729 tis. KC) a prisluSné kolateraly ve vySi —
100 893 tis. KC. (2022: 245 592 tis. KC). Dopad, ktery by na vykaz o financni situaci Fondu mélo uplatnéni veSkerych souvisgjicich prév na zdpoCet
finan¢nich aktiv a zdvazk(l je k 31.12. 2023 18 666 tis. K¢ (2022: 48 137 tis. K&).

K 31. prosinci 2023 ani 2022 nebyl zdpocet proveden u zadného financniho nastroje.
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15. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Generali penzijni spole¢nost, a.s.

Zévazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni (kapitola 7) 11104 9439

Naklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni (kapitola 10) -111 636 -100 667

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za béznych podminek na regulovaném trhu. Fond se domnivd, Ze tyto transakce nepredstavujf
vy$8i miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.
16. Podrozvahové polozky

K 31. prosinci 2023 mél Fond pohledavky z pevnych terminovych operaci ve vysi 5 763 297 tis. K¢ (viz kapitola 13.3) (2022: 7 036 139 tis. K¢), zavazky
z pevnych terminovych operaci ve vysi 5 643 736 tis. K¢ (viz kapitola 13.3) (2022: 6 742 410 tis. K&), hodnoty pfedané k obhospodarovani ve vysi
12 205 269 tis. K¢ (viz bod 8) (2022: 10 590 541 tis. K¢) a piijaté zastavy a zajisténi ve vysi 755 999 tis. K¢ (2022: 491 883 tis. K).

17. Nasledné udalosti

0d rozvahového dne do data sestaveni icetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné uddlosti majici viiv na dcetni zavérku Fondu k 31. 12. 2023.

26.3.2024

=z, f%,@/

Mgr. Jana Zelinkova, MBA Ing. et Mgr. Petr Brousil
predsedkyné predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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INFORMACGNI POVINNOST

Sporici ucastnicky fond Generali penzijni spole¢nosti, a.s.
Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhlaSce ¢. 117/2012 Sh., o podrobnéjsi upravé ¢innosti penzijni spolecnosti a ticastnického fondu (dale jen
Vyhlaska) uvadi Generali penzijni spolecnost, a.s.:

a) Nazev tcastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy ¢. 1 k VyhlaSce
Sporici Ucastnicky fond Generali penzijni spoleCnosti, a.s.

b) Udaje o penzijni spoleénosti, ktera igastnicky fond obhospodafuje, a pfipadné tidaje o viech penzijnich spoleénostech, které tigastnicky fond
obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni spole¢nost icastnicky fond obhospodarovala,
k odst. 2 pism. b) Pfilohy €. 1 k ViyhlaSce
Ugastnicky fond po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Generali penzijni spolecnost, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem Na Pankraci 1720/123,
140 21 Praha 4 - Nusle, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 2738 a je ¢lenem skupiny Generali,
zapsang v italském registru pojiStovacich skupin, vedeném IVASS, pod Gislem 026.

c) Udaje o portfolio manazerech tigastnického fondu v rozhodném obdobi, po které &innost portfolia manazera vykonavali, k odst. 2 pism. c)
Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Cely majetek U&astnického fondu byl svéten do obhospodarovani spolecnosti Generali Investments CEE, investiéni spolenost, a.s., IC: 438 73 766,
se sidlem Na Pankrdci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1031.
V rozhodném obdobi vykonaval ¢innost portfolio manazera Ing. Michal Kymlicka, CFA.
d) Udaje o viech depozitafich ucastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou &innost depozitare vykonavali, k odst. 2 pism. d) Prilohy
¢. 1k VyhlaSce
Depozitaem Ugastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spolednost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC; 649 48 242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 3608.

R—l

e) Udaje o osobg, ktera zajistuje ischovu nebo kontrolu stavu majetku uéastnického fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo je touto osobou
kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy &. 1 k VyhlaSce
V rozhodném obdobi zajigtovala Uischovu cennych papir(i spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 3608.

f) Jednoznacnou identifikaci majetku icastnického fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve fondu ke dni, kdy bylo prove-
deno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Pilohy
¢. 1k VyhlaSce

Pohledavky za bankami

Bézné ucty BU 332 349 332 421
Repo transakce Reverzni repo 765 000 765 241
Dluhové cenné papiry

CR GOV L-10 19/11/2027 $Z0001004105 743 486 752 041
CR GOV 4.9 14/04/2034 (70001006894 677 315 735278
CR GOV 2.4 17/3/2025 €Z0001004253 572192 545183
CR GOV 2 13/10/2033 €Z0001005243 430 859 475597
CR GOV L+0 10/2031 $Z0001006241 432 839 444 025
CR GOV 2.5 25/8/2028 (70001003859 439 494 440 202
CR GOV 1.75 23/06/2032 €Z0001006233 386 665 426 544
CR GOV 5 30/09/2030 €Z0001006688 373402 402 456
CR GOV 0.05 29/11/2029 ($Z0001006076 409 998 396 569
CR GOV 1.25 14/02/2025 (70001005870 376 503 365 291
CR GOV 1.2 13/03/2031 €Z0001005888 379 941 358 620
CR GOV 0.95 15/05/2030 €Z0001004477 373759 340 656
CR GOV 0.25 10/02/2027 €Z0001005037 318 551 327 191
CR GOV 3.5 30/05/2035 (70001006431 233 284 249 146
CR GOV 6.2 16/06/2031 €Z0001006969 223500 239 339
CR GOV 1 26/6/2026 €Z0001004469 233 691 219358
CGN L+100 22/07/26 XS2193733842 126 000 131 553
MVM ENERG 0.875 18/11/27 XS2407028435 141 213 127 216
SIGMA ALIM 2.625 07/02/24 XS1562623584 131 254 126 283
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Udaje o soudnich nebo rozhodgich sporech, které se tykaji majetku ve fondu nebo naroku éastnikd ucastnického fondu, jestlize hodnota
predmétu sporu prevySuje 1 % hodnoty majetku v i€astnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g) Prilohy €. 1 k VyhlaSce
Ugastnicky fond nebyl a neni Ugastnikem soudnich nebo rozhodgich spori, kde by hodnota predmétu sporu prevySovala 1% hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi.

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu Géastnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci
rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy &. 1 k VyhlaSce

datum VK (tis. K¢) VK / jednotka

31.12.2021 10 277 858 1,0676
31.12.2022 10 590 541 1,0196
31.12.2023 12 205 269 1,1197

Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) Prilohy &. 1 k Vyhlasce
1,14
1,12
1,10
1,08
1,06
1,04
1,02

1

.23 123 11.23 V.23 V.23 VI.23 VI.23 VII.23 IX.23 X.23 X123 XI.23

Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

AKTIVA (tis.KC) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 579 853 815425 1219 862
a) splatné na pozadani 470515 264 294 332 421
b) ostatni pohleddvky 109 338 551 131 887 441
Dluhové cenné papiry 9 308 809 9 325 356 10 627 458
a) vydang vladnimi institucemi 6 151 806 6 058 785 7584919
b) vydané ostatnimi osobami 3157003 3266 571 3042539
Akcie, podilové listy a ostatni podily 418 066 517 261 453 861
Ostatni aktiva 130 285 367 694 169 942
CELKEM 10 437 013 11 025 736 12 471123

Udaje o tiplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodaFovani majetku iéastnického fondu, k odst. 2 pism. k) Pfilohy &. 1 k Viyhlasce

Uplata uréend penzijni spoleénosti za obhospodaFovani majetku téastnického fondu &inila na konci rozhodného obdobi 1,0% z primé&rné roéni hodnoty
vlastniho kapitalu U¢astnického fondu a 15% z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi priimérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v letech predchézejicich prislusnému obdobi od vzniku Ucastnického fondu vynasobené priimérnym poctem penzijnich jednotek
v pislusném obdobi.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodéch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku v icastnickém fondu, k odst. 2 pism. |) Pilohy €. 1 k VyhlaSce

Penzijni spolecnost pouziva derivatové nastroje a repo obchody slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v icastnickém fondu. Tyto nastroje
pouzivd predevsim k fizeni ménového a drokového rizika. Za tcelem snizeni rizik z pouZiti financnich derivatd, které maji byt vyporadény ze strany
tcastnického fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi Uicastnicky fond penézni prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum. Oteviend pozice vSech derivét(i
spoctend standardni zavazkovou metodou nepresahuje 80% fondového vlastniho kapitalu. Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou,
kterou je regulovand banka, nepfesahuje 10% majetku v Ucastnickém fondu. Za ucelem udrzeni nizkého rizika pfi efektivnim obhospodafovani majetku
investuje U&astnicky fond prostiedky ziskané z repa pouze do vysoce likvidnich aktiv. Udaje o pouZitych financnich derivatech, repo obchodech

a zplsobech jejich ocenéni jsou soucasti priloh Gcetni zaverky.

Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti icetni jednotky ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi:

Pokracujici zajem o dopliikové penzijni sporeni povede v ndsledujicim obdobi k dalSimu riistu klientského kmene a aktiv pod spravou.
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Zprava nezavislého auditora pro uc¢astniky fondu Vyvazeny
ucastnicky fond Generali penzijni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu Vyvazeny ucastnicky fond Generali penzijni
spole¢nost, a.s. (dale také ,Fond®) sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpisu, ktera se sklada

z rozvahy k 31. prosinci 2023, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosincem 2023 a pfilohy v ucetni
zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2023
v souladu s Eeskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole€nosti Generali penzijni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spole€nost®).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s U€etni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSsnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpis na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavku by bylo zplsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spole¢nost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodni rejstik vedeny Méstskym soudem v Praze 10 49619187
nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vlozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spole¢nosti s ru¢éenim omezenym zarukou. ID datové schranky: 8h3gtra
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Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s U¢etni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorc¢i rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Uucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v U€etni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pFipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je na$i povinnosti uplatfiovat béhem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich metod, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uvedl v pfiloze v u€etni zavérce
Fondu.

. Posoudit vhodnost pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim
organem Spolec¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v u€etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok.
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Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfretrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah u&etni zavérky, v&etné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvorakova je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit u€etni zavérky fondu Vyvazeny
ucastnicky fond Generali penzijni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2023, na jehoz zakladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 28. bfezna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni Cislo 71

/72%%4;/

Ing. Blanka Dvorakova
Partner
Evidenéni Cislo 2031
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UCGETNI ZAVERKA

K 31.12.2023

Rozvaha k 31. 12. 2023

(tis. Kc) Kapitola 31.12. 2023 31.12. 2022
AKTIVA
Pohledéavky za bankami 3 517 027 251719
vtom: a) splatné na pozadani 190 942 117 881
b) ostatni pohledavky 326 085 133838
Dluhové cenné papiry 4 4 481 622 3497 516
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 3019808 2230522
b) vydané ostatnimi osobami 1461814 1266 994
Akcie a podilové listy 4 3608 922 2252299
Ostatni aktiva 8213 155 560
AKTIVA CELKEM 8615784 6 157 094
(tis. K¢) Kapitola 31.12. 2023 31.12. 2022
PASIVA
Zavazky viici bankam a druzstevnim zaloZnam 6 0 86 370
v tom: ostatni zavazky 0 86 370
Ostatni pasiva 7 191 845 141119
Kapitélové fondy 8 7 353 907 5811 404
Nerozdéleny zisk (+) / neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich obdobi 8 118 201 525 458
Zisk (+) / ztrata (-) za ucetni obdobi 8 951 831 -407 257
PASIVA CELKEM 8615784 6 157 094

31.12. 2023 31.12. 2022

(tis. K&)
Podrozvahova aktiva:

Kapitola

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13.3 4 482 658 4 565 500
Hodnoty predané k obhospodarovani 8 8423939 5929 605
Podrozvahova aktiva celkem 12 906 597 10 495 105
Podrozvahova pasiva:

Zévazky z pevnych terminovych operaci 13.3 4 533 363 4 481 961
Prijaté zastavy a zajisténi 16 276 561 106 758
Podrozvahova pasiva celkem 4 809 924 4588 719
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Vykaz zisku a ztraty za rok konéici 31.12.2023

(tis. K¢) Kapitola 2023 2022
Vynosy z troki a podobné vynosy 9 237 639 126 943
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir(l 202 086 118 215
Naklady na droky a podobné naklady 10 -1074 -404
Vynosy z akcii a podili 9 82 180 46 533
v tom: ostatni vynosy z akcii a podil(i 82180 46 533
Néklady na poplatky a provize 10 -66 282 -48 775
Zisk (+) /ztrata (-) z financnich operaci 11 699 368 -531 554
Zisk (+) / ztrata (-) za Gicetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 8 951 831 -407 257
Dari z pfijm{ 12 0 0

Zisk (+) / ztrata (-) za ticetni obdobi po zdanéni 8 951 831 -407 257
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

za rok koncici 31. 12. 2023

1. VSeobecné informace

Vyvazeny Ucastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s. (déle jen ,Fond*) byl zaloZen Penzijni spolenosti Ceské pojistovny, a.s., nyni Generali penzijni
spolecnost, a.s. (ddle jen ,Spole¢nost”) na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky z 20. 12. 2012. Toto rozhodnuti 0 povoleni k vytvofeni Fondu nabylo
dne 1. 1.2013 acinnosti.

Fond podléha regulacnim pozadavk(im zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofent, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znéni pozdgjsich predpisd.

Spréavu investicniho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitar*).

2. Uéetni postupy
2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztréty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o G&etnictvi,

a prislusnymi nafizenimi, opatfenimi a vwyhlagkami, zejména viak vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky ve znénf
dcinném od 1. ledna 2018 (ddle jen Vyhldska), kterou se provadgji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis(,
pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpisti a v souladu s Ceskymi Uéetnimi standardy

pro financni instituce.

Fond pro Udely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v piiloze v Ucetni zdvérce postupuje v souladu s Vyhlakou
podle mezinarodnich tcetnich standardd upravenych primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standard( (dale
jen ,mezindrodni Ucetni standard” nebo ,IFRS").

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Ugetni jednotka bude nepretrZité pokraGovat ve své ¢innosti a 7e u ni nenastévd 7adnd skutegnost,
ktera by ji omezovala nebo ji zabrarovala v této Cinnosti pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

Céstky v Uetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskuteénéni ucetniho pfipadu

Okamzikem uskutecnéni ticetniho pripadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani téchto obchod( (trade date).

Déle je okamzikem uskutecnéni ticetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni plathy,
den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku viastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zévazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu
majetku uvnitf acetni jednotky a k dalSim skuteCnostem, které jsou predmétem Ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potebné doklady

tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlaStnich predpist.

FinanCni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti.
Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finan¢ni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale
nebude finanéni zavazek nebo jeho Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zUctuje do vynost nebo nakladd.
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2.3. Financni aktiva a finanéni zavazky

Fond pro Ucely vykazovani financnich néstrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v piiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich

standardii (déle jen ,IFRS*). Pro klasifikaci dluhovych cennych papir(i zavadi IFRS 9 dvé kritéria:

1) obchodni model, ktery Ucetni jednotka pouzivé pro fizeni finannich aktiv

2) test charakteristik smiuvnich penéZnich tok{ plynoucich z financnich aktiv, které vznikaji na zakladé smluvnich podminek sjednanych pro financni
aktiva, tzv. SPPI test.

PFi prvotnim zadctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako oceriované:

— nabéhlou hodnotou pro kategorii Amortised costs (AC),

— redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu pro kategorii fair value through OCI (FVOCI),

— redlnou hodnotou do zisku nebo ztrdty pro kategorii fair value through Profit and Loss (FVTPL).

Finan¢ni aktivum musi byt ocefiovano nabéhlou hodnotou, pokud jsou spinény obé nasledujici podminky:
— finanéni aktivum je drZzeno v rémci obchodniho modelu, jeho? cilem je drZet financni aktiva za Ucelem ziskani smiuvnich penéZnich tokil, a
— smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data penéznich tokii tvorenych vyluéné splatkami jistiny a trok{ z nesplacené ¢astky jistiny.

Finan¢ni aktivum musi byt oceflovano redlnou hodnotou do viastniho kapitalu, pokud jsou spinény obé nasledujici podminky:
— finanéni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv, a
—smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tok(i tvofenych vylucné spldtkami jistiny a trok(i z nesplacené ¢astky jistiny.

Finan¢ni aktivum musi byt oceflovano redlnou hodnotou do zisku nebo ztréty, pokud neni ocefiovano nabéhlou hodnotou nebo redlnou hodnotou do viast-
niho kapitalu podle odstavcl vyse.

Pri prvotnim zatctovani jednotlivych investic do kapitalovych nastrojd, které by jinak byly ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, si ticetni jednotka
miZe neodvolatelng zvolit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v rediné hodnoté do viastniho kapitalu. V pfipadé volby FVOCI z(istava ocenéni vykdzané
na Uctech kapitalu bez pretictovani do ziskil a ztrat pri oductovéani (prodeji) kapitélového nastroje.

Nehledé na odstavce vySe miize Fond pfi prvotnim zalctovani neodvolatelng zaradit finanéni aktivum do kategorie ocefiované reélnou hodnotou do zisku
nebo ztrdty, pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocerovaci nebo Ucetni nesoulad (nékdy oznacovany jako ,Ucetni neshoda“), ktery by mohl jinak
vzniknout pfi oceflovani aktiv nebo zavazkil nebo tctovani ziskil a ztrat na jiném zakladg.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model odrazi zpiisob spolecného fizeni skupin financnich aktiv za icelem dosaZeni ur¢itého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje
pristup ke klasifikaci podle nastrojli jednotlivé, ale je stanovena na vySSi Urovni agregace, a to napfiklad na trovni fondu. Pri vyhodnoceni obchodniho modelu
jsou brany do tvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Obchodni model se posuzuje na zakladé faktl jako:
— Jak je posuzovana vykonnost portfolia financnich aktiv,

— Jakd rizika ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv a jak jsou fizena,

— Jakd je Cetnost, objem, nadasovani a diivod prodeji finanénich aktiv.

Nebot strategie fizeni fond( je zaloZena na maximalizaci rediné hodnoty finanénich néstrojd v portfoliu a primérnim faktorem hodnoceni vykonnosti
je hodnota NAV, je pro veskeré finan¢ni nastroje fondu uplatnén obchodni model Rizeni na bazi realné hodnoty.

Na z4kladé stanoveni obchodniho modelu Rizeni na bazi relné hodnoty jsou zmény reainé hodnoty finanénich aktiv zachyceny povinné na tétech nékladd
a vynost (FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zatctovani nejsou financni aktiva reklasifikovana s vyjimkou, kdy Fond v bézném Ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni
financnich aktiv.

V roce 2023 a v roce 2022 Fond obchodni model nezménil.
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Finanéni zavazky
Ugetni jednotka klasifikuje a oceiiuje své finanéni zavazky redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Zapocet a vykazovani v ¢isté (netto) hodnoté

FinanCni aktiva a finanCni zavazky jsou zapoCteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud Fond md aktudlné vymahatelné pravo
zapoCist dané zlstatky a planuje, bud' vyporadani v Gisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zévazku soucasné.

Modifikace financnich aktiv a financnich zavazku

Pokud smluvni penézni toky financéniho aktiva Ci finanéniho zavazku byly pfesjednany nebo modifikovany, je nutné rozhodnout, zda se jedna o vyznamnou
modifikaci porovnanim Cisté soucasné hodnoty penéznich tokil z financniho nastroje pred modifikaci a po modifikaci. Vyznamna modifikace smluvnich
podminek vyZaduje oductovat stavajici finanéni nastroj a zauctovat novy finanéni ndstroj dle pravidel pro po¢atecni zadctovani. Fond vypocte novou hrubou
tcetni hodnotu financniho aktiva a porovna ji s plivodni hrubou Uéetni hodnotou a rozdil zatictuje do zisku nebo ztréty.

Jsou-li nové sjednany ¢i jinak modifikovany smluvni penézni toky financniho aktiva nevyznamné, modifikace nevede k oductovani financniho aktiva,
Fond presto zatctuje rozdil mezi plvodni hrubou tcetni hodnotou a novou hrubou Géetni hodnotou do zisku nebo ztraty.

Odactovani financnich aktiv a financénich zavazku

Financni aktiva
Fond oductuje financni aktivum, pokud

— smluvni prdva na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prdva ziskat penéZni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo
ve které tcetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova
kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi

a) Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Uicetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
b) souctem (i) prijaté uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové prijatého zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo
ztraty, které byly zatctovany ve viastnim kapitalu vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky
Fond oductuje financni zavazek, pokud jeho smluvni zavazky jsou spinény, zruSeny nebo zaniknou.
2.4. Redlna hodnota

Redlnd hodnota je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci Fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovand prislusnou burzou cennych papird nebo jinym aktivnim vergjnym trhem s tim,
Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu se pouzije cena mid. V ostatnich pfipadech je redlna hodnota stanovena jako ista souc¢asna hodnota penéznich
tok(i zohledriujici kreditni i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjisténi rediné hodnoty cennych papir( maximalizuje pouZiti trznich Udajl @ minimalizuje trzné nepozorované
vstupy. Oceriovaci modely zohlediuji trzni podminky existujici k datu ocenéni. Spolecnost tyto modely pravidelné aktualizuje, aby zajistila, Ze adekvatnim
zplisobem zohledriuji aktudini trzni podminky. Pfechod na referencni trokové sazby IBOR nema vyznamny dopad.

Kotovany finan¢ni ndstroj je takovy nastroj, jenz je vyporadan na regulovaném trhu nebo ve vicestranném obchodovani. Pro posouzeni, zda kotované
ceny skute¢né vyjadruji redlnou hodnotu, Spolecnost peclivé vyhodnocuije, je-li trh aktivni, Ci ne. Trh je povazovan za neaktivni v pfipadg, Ze se ceny
po dlouhou dobu neméni nebo ma Spole¢nost informaci o néjaké vyznamné udalosti, ktera by méla byt v hodnoté finanénich aktiv zohlednéna

a na kterou pfitom ceny na trhu nereaguii. Aktivni trh pro urcité aktivum nebo zavazek je trh, na némz se transakce s danym aktivem nebo zavazkem

uskute¢nuji dostatec¢né Casto a v dostatecném objemu, aby byly priibéZzné k dispozici informace o cené.
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Hierarchie stanoveni rediné hodnoty (definovand v IFRS 13), kterd kategorizuje vstupni veli¢iny pouZzité oceflovaci techniky zvolené pro uréeni reéiné
hodnoty, méa tfi Urovné:

— Uroveii 1 — vstupy jsou kotované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva nebo zavazky, k nim# ma tgetnf jednotka p¥istup ke dni
ocenéni,

— Uroveii 2 — vstupy jsou Udaje, u nich? se nejednd o kotované ceny obsazené v prvni Urovni, ale které jsou pro dané aktivum &i zavazek objektivng
z,jistitelné (pozorovatelné) na trhu, a to bud' pfimo, nebo nepiimo,

— Uroveni 3 —jako vstupni tdaje pro aktivum nebo zdvazek se pouzivaji tdaje, které nejsou objektivné zjistitené (pozorovatelng) na trhu.

Redlna hodnota aktiv a zdvazk(i obchodovanych na aktivnich trzich odpovida kotovanym cenam ke konci ticetniho obdobi. Tyto ndstroje jsou zarazeny
do drovné 1.

Redlnd hodnota aktiv a zavazki neobchodovanych na aktivnich trzich (napr. OTC derivaty nebo nekotované diuhopisy) je uréena oceriovacimi technikami.
Finan¢ni nastroj je zarazen do Urovné 2, pokud jsou vSechny vyznamné vstupy pro urceni realné hodnoty objektivné zjistitelné. Ocenovaci techniky uzivané
k urceni realné hodnoty zahrnuji predevsim kotované trzni ceny nebo ceny kotované ostatnimi ti¢astniky trhu pro podobné nastroje, odhad penéznich

tok{l a bezrizikové krivky.

V pripadg, Ze jeden Ci vice vyznamnych vstupll nevychdazi ze zjistitelnych trznich dat, zahre se finanéni néstroj do trovné 3.

Aktiva a zavazky jsou zafazeny do Urovné 3, pokud je jejich hodnota stanovena pomoci ocefiovacich modeld, metodou diskontovanych penéznich toki
nebo podobnymi technikami a nejméné jeden vyznamny predpoklad modelu nebo vstup neni objektivné zjistitelny (pozorovatelny). Uroveri 3 také zahmuje
takova aktiva a zavazky, u kterych stanoveni rediné hodnoty vyZaduje odborny tsudek nebo odhad. Obecny popis ocenovacich technik pouzitych

pro aktiva a zdvazky z trovné 3 je uveden nize.

— Nezavislé ohodnoceni treti stranou — priméfenost ocenéni vyplyvé z ocenéni, zprév a posudkl (,fairmess opinion®) zpracovanych nezavislymi tretimi
stranami,

— Qcenéni zalozené na vysi viastniho kapitalu,

— Ocenéni, které zohledriuje dal$i informace o hodnoté financniho nastroje (nedostatecna hodnota nelikvidnich podkladovych aktiv v pfipadé fond(i/hedge
fondd, nedostatecné zdroje k financovani podfizenych transf v pfipadé strukturovanych produkttl, jako jsou CDO, tpadek/insolvence emitenta atd.).

Nasleduijici tabulka obsahuje popis oceriovacich technik a vstupll pouzivanych pro ocenéni redinou hodnotou:

| Jhoeiz JUoens ]
Akcie Redlnd hodnota se stanovi predevsim na zakladé
nezavislého ohodnoceni tieti stranou nebo
je zalozena na vySi viastniho kapitalu.

Dluhopisy, pdjcky Dluhopisy jsou ocefiovany metodou diskontovanych penéznich tok. Indikativni cena je poskytnuta tFeti stranou nebo metoda
Metoda je zaloZena na odhadech budoucich penéznich tokt a diskontni diskontovanych penéznich tokd pouziva objektivné
sazba je zaloZena na bezrizikovych drokovych sazbach upravenych nezjistitelné vstupy (extrapolované drokové sazby
o kreditni prirdzku. Prirézka je obvykle odvozena od instrumentu, ktery nebo volatilita index(i, historicka volatilita a korelace,
je obchodovan na aktivnim trhu a ma podobné podminky (stejny emitent, vyznamné Upravy prirazky u kotovanych CDS, ceny
stejnd doba splatnosti, stejné stéfi atd.), coz nejlépe odrézi trzni cenu. obdobnych aktiv vyZadujici vyznamnou Upravu atd.).

Derivaty Derivaty se oceniuji metodou diskontovanych penéznich toku. Pro ocenéni

se vyuZivaji odhadované budouci penéZni toky a vstupy objektivné zjistitelné
na trhu, jako jsou bezrizikové drokoveé sazby, ménove kurzy a swapové spready.

Depozita, reverzni REPO Tyto instrumenty jsou oceriovany metodou diskontovanych penéznich tokd.
operace, terminované vklady  Pro ocenéni se pouZivaji odhadované budouci penéZni toky a vstupy objektivné
a ostatni depozita Zjistitelné na trhu, jako jsou bezrizikové trokové sazby nebo ménoveé kurzy.
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V piipadé polozek rozvahy ocenovanych Ucetni hodnotou se Ucetni hodnota vyznamné nelisi od realné hodnoty.

Nasledujici tabulky popisuiji nastroje trovné 3 a jejich objektivné nezjistitelné vstupy pro troven 3 (v tis. K&):

Popis Realna hodnota Ocerfiovaci Vstupy objektivné Rozpéti
k 31. prosinci 2023 technika nezjistitelné

Korporatni dluhopisy 120 270 Metoda diskontovanych penéznich tok(i Kreditni rozpéti 0-1134

Popis Reélna hodnota Ocenovaci Vstupy objektivné Rozpéti
k 31. prosinci 2022 technika nezjistitelné

Korpordtni dluhopisy 227 442 Metoda diskontovanych penéznich toki Kreditni rozpéti 58 - 5699

Akcie 21390 Pofizovaci cena* n/a n/a

*

Prava STRABAG RIGHTS 10/22 (AT0000A305W9) byla ocenéna pofizovaci cenou, protoze se jedna o nelikvidni instrument na zakladé korporatni akce povinné nabidky k prevzeti ze strany
Casti akcionarli spolecnosti STRABAG. Nakup probéhl ve ctvrtém Gturtleti roku 2022, pofizovaci cena je nejlepsim moznym odhadem reélné hodnoty cenného papiru.

Je-li to mozZné, Fond testuije citlivost redlnych hodnot investic zafazenych do 3. Girovné na zmény v objektivné nezjistitelnych (nepozorovatelnych) vstupech
pomoci pfiméfenych alternativ. Udaje o ocenéni investic zafazenych do 3. trovné prebird od nezdvislych tretich stran, pokud jsou takové informace
k dispozici, a pripadné je nasledné validuje s pouZitim internich oceriovacich model(, externich modelli nebo Udajd obchodnikd s cennymi papiry.

JestliZe tfeti strana, od niz Fond ¢erpa informace o ocenéni, neni ochotna poskytnout analyzu citlivosti, resp. pokud zadné informace od tfetich stran nejsou
k dispozici, Fond v pripadech, kdy je to mozné, provadi analyzu citlivosti sém, a to za nasledujicich podminek:

— V pfipadé tdajli o ocenéni poskytnutych treti stranou a nasledné validovanych prostrednictvim internich model( vyuZivajicich vyznamné objektivné
nezjistitelné vstupy, se ocenéni s pomoci interniho modelu testuje na realistické zmény objektivné nezjistitelnych vstup(.

-V pripadé tdajti o ocenéni poskytnutych treti stranou, které nasledné nebyly validovany, pripadné byly validovany s pouzitim externich modeld nebo
(dajd obchodnikil s cennymi papiry, se ocenéni poskytnuté tieti stranou jako celek povazuje za objektivné nezjistitelny vstup.
Citlivost se stanovi prostrednictvim internich modeld, do nichz se zaddvaji primérené alternativy vstup(, jako napr. vynos, ndsobek NAV, vnitfni vynosové
procento, piipadné jiné oceriovaci nasobky vhodné pro dany financni nastroj, které vyplyvaji z ocenéni poskytnutého tfeti stranou. Napfiklad u cenného
papiru s pevnym vynosem by implicitni vynos odpovidal mife vynosnosti diskontujici smluvni penézni toky plynouci z daného cenného papiru na hodnotu
ocenéni poskytnutého treti stranou.

Na zakladé vySe popsané metodiky a s pouzitim rozpéti uvedenych v tabulce obsahujici objektivné nezjistitelné vstupy je mozné provést analyzu citlivosti
u investic zarazenych do 3. Urovné.

Nasledujici tabulka popisuje disledky zmény rediné hodnoty objektivné nezjistitelnych vstupli o + 0,1 (v tis. K&):

Popis Realna hodnota Vysledek analyzy
k 31. prosinci 2023 citlivosti

Korporatni dluhopisy 120270 38654 -39740
Popis Realna hodnota Vysledek analyzy

k 31. prosinci 2022 citlivosti
Korporatni dluhopisy 227 442 -3054-3174
Akcie 21390 -2139-2139

Okamzikem prevodu mezi Urovnémi je datum, kdy nastane dana skute¢nost nebo zména v okolnostech, které maji za nasledek prevod. Stejny pristup se
uplatriuje jak pro prevod do jednotlivych Urovni, tak pro prevod z nich.

2.5. Cizi mény

Majetek a zdvazky pofizené v cizi méné se ocefiuji v ¢eskych korunach devizovym kurzem zverejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNBY)
platném ke dni jejich vzniku. Financni aktiva a zavazky penéZzité povahy denominované v cizich ménach jsou pfepoctena na ¢eské koruny devizovym
kurzem zveiejnénym CNB k rozvahovému dni. Veskeré realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty z polozek pendZité povahy jsou vykézany

v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.
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2.6. Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami predstavuji vklady u bank nebo jinych financnich instituci splatné na pozadani a terminované vklady splatné do 15 dn(i. Penéznimi
ekvivalenty se rozumgji kratkodobg, vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za predem zndmé Céstky penéznich prostredkl a nepredpokladaji
se u nich vyznamné zmeny hodnoty v ¢ase. V souladu s obchodnim modelem Fondu jsou pohledévky za bankami oceriovany reélinou hodnotou do zisku nebo ztraty.

2.7. Dluhové cenné papiry

Na z4kladé stanoveni obchodniho modelu Rizeni na bazi relné hodnoty jsou zmény reainé hodnoty cennych papir(i povinng zachyceny na tgtech naklad(
a vynost (FVTPL).

Cenné papiry jsou nejprve ocenény v realiné hodnoté, kterd je upravena o transakéni ndklady. Transakéni naklady jsou naklady pfimo prifaditelné k pofizeni
a nejsou soucasti rediné hodpoty. Ndsledné jsou cenné papiry oceriovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z financnich operaci. Uroky z cennych papir(i ocefiovanych reélnou hodnotou proti tétdim naklad( nebo vynost jsou vykazany jako trokové vynosy.

2.8. Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy Akcie a podilové listy obsahuje majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Cenné papiry jsou pri pofizeni ocenény realnou hodnotou a tou jsou také ndsledné ocenovana. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z financnich operaci.

2.9. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu dhrady se soucasnym zavazkem prijmout tato
financni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé thrady a troku. Poskytnutd financni aktiva zlistavaji nadéle
vykdzana v rozvaze a pfijata hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazk viiéi bankam a druzstevnim zaloZnam. Reverznim repo obchodem se rozumi
prijeti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Ghrady se sou¢asnym zdvazkem poskytnout tato financni aktiva k budoucimu datu
za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé dhrady a Uroku. Prijatd finanCni aktiva se nevykazuiji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podroz-
vaze, poskytnuta hotovost je vykdzana v rozvaze v ramci pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloZznami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuje:

— Klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim prevodem financniho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi poskytnuti tvéru
se zajiStovacim prevodem financniho aktiva,

— pijcka cennych papir(i zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou dhrady a vypdjcka cennych papir(i zajiSténa prevodem hotovosti nebo jinou
formou Uhrady,

— prodej cennych papirti se soucasné sjednanym zpétnym nakupem (sell-buy) a nakup cennych papirii se soucasné sjednanym zpétnym prodejem (buy-sell).

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové ndkupy a prodeje cennych papird, pokud jejich vyporadani probiha ve stejny den.
2.10. Financni derivaty

Financni derivaty jsou oceriovany realnou hodnotou. Rediné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z model( diskontovanych penéznich toki
nebo modelli pro ocenovani opci, které vychézeji pouze z dostupnych trznich tidajd.

VSechny derivéty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich redind hodnota
pro Fond negativni. Kolateraly vztahujici se k derivatovym obchoddm jsou vykazovény v polozce pohledavky za bankami pro derivaty se zapornou realnou
hodnotou a v poloZce zavazky za bankami v piipadé derivatovych obchodi s kladnou reélnou hodnotou.

Derivaty viozené do jinych finanénich nastrojli jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky tizce nesouvisi s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy, finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako viozeny derivat by jako samostatny nastroj splioval definici derivétu,
a hostitelskd smlouva neni vykdzana v redlné hodnoté proti Gétim naklad(i nebo vynost, nebo je oceriovan realnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou
uctovany na rozvahovém Uctu.

Oceflovaci rozdily finanénich derivatl k obchodovani jsou soucdsti zisku nebo ztraty z finanénich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceriované redinou hodnotou proti d¢tiim nékladd nebo vynost, tak Fond vyuzivé finanéni
derivaty k ekonomickému zajiSténi ménového a urokoveho rizika.
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2.11. Pohledavky

V souladu s obchodnim modelem Fondu jsou pohledavky ocefovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, v niz jsou zohlednéna predvidatelna rizika
a mozng ztraty ze znehodnocen.

2.12. Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

\lynosové a nakladové Uroky ze vSech trocenych nastrojli jsou vykazovany na akrudlnim principu. Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoctu nabéhlé
hodnoty finan¢niho aktiva nebo zavazku a rozdéleni trokovych vynosti nebo ndklad(i béhem stanoveného obdobi. Efektivni tirokova mira je mira, kterou

PTi vypoctu efektivni trokové miry Spolecnost bere v tvahu veskeré smiuvni penézni toky plynouci z finan¢niho nastroje, ale nezahrmuje do vypo&tu budouct
Uvérové ztraty. VypoCet zahrnuje veSkeré poplatky placené nebo prijaté mezi smiuvnimi stranami, které jsou soucésti efektivni trokové miry, transakénich
naklad( a veskeré prémie nebo diskonty. Linedrni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni trokové sazby u tvért, ostatnich pohledavek a zavazkd,
pokud jsou obdobi mezi jednotlivymi splatkami kratSi nez jeden rok. Vynosové Uroky zahrnuji ¢asové rozliSené kupony a nabéhly diskont a prémii ze vSech
nastrojli s pevnym vynosem.

\Vynosoveé Uroky jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Dividendy se zauctuji do zisku nebo ztraty tehdy, kdyZ vznikne pravo na pfijeti platby dividendy, je pravdépodobné, Ze ekonomicky prospéch spojeny
s dividendou fondu poplyne a vy$e dividendy miZe byt spolehlivé stanovena.

2.13. Naklady na poplatky a provize
Ndklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spole¢nosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. VySe Uplaty se stanovi nasledng:

a) Uplata za obhospodarovani ¢ini nejvyse 1 % z prlimémé rocni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota viastniho kapitdlu Fondu
se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prlimér hodnot vlastniho kapitalu Fondu za kazdy den prislusného obdobf; a

a) Uplata za zhodnoceni majetku ¢inf nejvyse 15 % z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvy$si primeémé rocni hodnoty
penzijni jednotky v letech predchézejicich od vzniku Fondu vyndsobené primérnym poctem penzijnich jednotek v prisluSném obdobi.

2.14. Zavazky viéi uéastnikiim

Prispévky Ucastnikil a statni prispévky, jakoZ i vynosy z téchto prispévk(, se ocefiuji realnou hodnotou. Predstavuiji predevsim prispévky urcené
k zainvestovani, prostfedky k vyplaté a ndrok na statni pfispévek pred zainvestovanim do portfolia. Zainvestované prostredky jsou Uétovany
do kapitalovych fond(, které jsou soucasti vlastniho kapitalu (viz kapitola 2.15).

2.15. Kapitalové fondy
Fond klasifikuje vydané penzijni jednotky jako kapitalovy ndstroj na zakladé spinéni podminek standardu IAS32.

Vydané penzijni jednotky splnuji zakladni definici finanCniho zavazku, protoze obsahuji smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné aktivum. Fond vSak
Klasifikuje penzijni jednotky jako kapitlovy néstroj, protoze spliuji vyjimky stanovengé v IAS 32:

a) Drzitel ma pravo na pomérny podil gistych aktiv cetni jednotky v piipadé, Ze dojde k likvidaci ucetni jednotky

b) Nastroj je zarazen do tridy nastroj, kterd je podfizend vSem ostatnim tfiddm nastroj(

c¢) V8echny finanéni nastroje ve tfidé, kterd je podfizend vSem ostatnim tfidam ndstrojii, maji stejné znaky

) VSechny finanéni nastroje zafazené do tidy ndstrojli, kterd je podrizend vem ostatnim tfidam nastrojti, museji mit stejny smluvni zavazek dodat pfi

likvidaci pomérny podil Cistych aktiv

e) Celkové ocekdvatelné penézni toky prifaditelné nastroji béhem celé doby pouZitelnosti vychazeji z velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych
Cistych aktivech nebo zmény v redlné hodnoté vykdzanych a nevykézanych Cistych aktiv icetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti nastroje

f)  Emitent nesmi mit jiny finanéni ndstroj nebo smlouvu, jejichZ celkové penézni toky vychdzeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych
Cistych aktivech nebo zmény v rediné hodnoté vykézanych a nevykdzanych Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim €i pevnym
stanovenim zbytkovych ziski (,residual return®) drZiteld nastroje s prodejni opci.

o

Pfipsana cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil viastniho kapitalu Fondu a prislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou pfipsany
tcastnikiim penzijniho sporeni na zékladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy déle zahrnuif rozdil z pfecenéni penzijnich jednotek ke dni
jejich pfipsani nebo odepsani.
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2.16. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu dozivotnich penzi nebo penzi na presné stanovenou dobu s presné stanovenou vysi diichodu neni Fondem vytvarena, nebot tyto penze
vypldci pojistovna urcena klientem na zakladé uzavfené pojistné smiouvy.

2.17. Daii z piijmu

Dle aktualniho znéni zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z piijmd, je sazba dané 0 %.
2.18. 0OdloZena dai

Z divodu sazby dané z prijm( 0 % se o odloZené dani netctuie.

2.19. Polozky vykazané v podrozvaze

V Uéetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané do sprvy Spolecnosti, zdvazky z pijatych kolateral(i v ramci reverznich repo obchodii
a ménoveé a Urokoveé derivaty v nominalni hodnotg.

Fond nemd majetek Ci zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
2.20. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji
doplriujici diikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doSlo k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly
po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatctovany v tcetnich vykazech.

2.21. Spiiznéné strany
Spriznéné strany jsou definovany takto:

— Clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za vykonné fidici funkce
vymezené stanovami Spolecnosti (,vedouci zaméstnanci Spolecnosti*),

—0soby blizké (primi rodinni prislusnici) clendim predstavenstva, dozorGi rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnanciim a spolecnostem ovlddajicim Spolecnost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové organt Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10 % majetkovou tcast,

— jediny akcionaf Spolecnosti a jim ovladané spolecnosti, jeho akcionari s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu a jimi oviadané

spole¢nosti a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

Spolecnost a ostatni fondy obhospodarované Spole¢nosti.

\lyznamné transakce, z(statky a metody stanoveni cen transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 15.
2.22. Dopad zmén tcetnich metod

Vroce 2023 a 2022 nedoslo k Zddnym zménam ucetnich metod.

3. Pohledavky za bankami

Fond ukladé penézni prostiedky, kieré nejsou aktudiné vyuzity pro operace s cennymi papiry nebo na vyporadani zavazk viici Ucastnikiim, v ramci reverznich
repo obchodil ¢i na terminované vklady u bank. B&Zné (cty jsou splatné na pozadani.

(tis. Kc) 31.12. 2023 31. 12. 2022

BEzné a sporici Ucty 190 942 117 881
Poskytnuty penézni kolateral 45997 25803
Reverzni repo obchody 280 088 108 035
Pohledavky za bankami celkem 517 027 251719

VSechny pohleddvky za bankami jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazeny do Urovné 2 z hlediska stanoveni rediné hodnoty.
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4. Cenné papiry

Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL):

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Vlydané vladnim sektorem 3019808 2181609
Vlydané financnimi institucemi 678 663 388 733
Vlydané nefinanénimi institucemi 783 151 927174
Dluhové cenné papiry celkem 4 481 622 3497 516
Akcie a podilové listy 3608 922 2252299
Celkem 8 090 544 5749 815

Zplisob stanoveni rediné hodnoty ke konci ticetniho obdobi:

Dluhové cenné papiry 4113943 247 408 120 270 4 481 621
Akcie a podilové listy 3608 922 0 0 3608 922
Celkem 7722 865 247 408 120 270 8090 543
k 31.12.2022, (tis. K¢) Uroveii 1
Dluhové cenné papiry 3044 086 247 378 206 052 3497 516
Akcie a podilové listy 2230908 0 21390 2252 299
Celkem 5274 994 247 378 227 442 5749815

Nasledujici tabulka zobrazuje zmény finanénich aktiv ocenénych ve 3. trovni.

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Stav na pocatku cetniho obdobi 227 442 188 798
Prevody do 3. trovné 58 159 40139
Zisky nebo ztraty celkem -44 274 -14 490
vykdzang ve vykazu zisku a ztraty -44 274 -14 490
vykdzang v ostatnim dplném vysledku 0 0
Prodeje -74109 0
Nakupy 0 88 348
Ostatnf 0 0
Prevody z 3. trovné -46 948 -75 354
Stav na konci ucetniho obdobi 120 270 227 442

Zmeéna celkem -107 172 38 644
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5. Ostatni aktiva

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 2523 1516
Financni derivaty (kapitola 13.3) 5690 154 044
Ostatni aktiva celkem 8213 155 560

Ostatni aktiva jsou ocenéna ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazena do Urovné 2 z hlediska stanoveni rediné hodnoty.

6. Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Prijaty penéZni kolateral — OTC derivéty

0 86 370

Zavazky viici bankam a druzstevnim zaloZnam

0 86 370

Zévazky V(i bankdm a druzstevnim zaloZznam jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazeny do trovné 2 z hlediska stanoveni reélné hodnoty.

7. Ostatni pasiva

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Zavazky vici tcastniklim 128 038 65 642
Zévazky z obchodovani s cennymi papiry 234 0
Finan¢ni derivaty (kapitola 13.3) 56 394 70505
Uplata za obhospodaFovani a zhodnocent majetku (kapitola 15) 7179 4972
Ostatni pasiva celkem 191 845 141 119

Ostatni pasiva jsou ocenéna ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazena do Urovné 2 z hlediska stanoveni realné hodnoty.

8. Kapitalové fondy a ostatni slozky vlastniho kapitalu

Fond nema zakladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je viastni kapitdl Fondu a poCet jednotek, pfiemz se cena jednotky (NAV/ jednotku)

stanovi jako podil viastniho kapitélu a poctu jednotek.

31.12. 2023 31. 12. 2022

Kapitélové fondy (tis. K¢) 7353 907 5811404
Nerozdéleny zisk (+} / neuhrazend ztrata (-) z pfedchozich obdobi (tis. KC) 118 201 525 458
Zisk (+) / ztrata (-) za ucetni obdobi (tis. KC) 951 831 -407 257
Viastni kapitdl (tis. K¢) 8423 939 5929 605
Pocet jednotek (tis.) 6116 861 4920 841
NAV/jednotku 1,3772 1,2050
Zhodnoceni (p.a) 14,29% -8,37%

Zisk za rok 2023 ve vySi 951 831 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti Spolecnosti po schvaleni Ucetni zavérky. Ztrata za rok 2022 ve vysi 407 257 tis. K¢ byla

prevedena do nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.

Hodnoty predané k obhospodarovani Spolecnosti Generali penzijni spole¢nost, a.s. ¢ini v roce 2023 8 423 939 tis. K¢.
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Pocet ucastniku:

(ks) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Pocet Ucastnikl 171196 148 167
Vlyplacené davky:

2023 2022

Vyse (tis. KE) 815678 595 923

PoCet ddvek 37 303 12633

9. Vynosy z troki a podobné vynosy a vynosy z akcii a podilt

(tis. KE) 2023 2022

Vynosy z tiroki a podobné vynosy 237 639 126 943
Uroky z dluhowych cennych papir 202 086 118 216
Ostatni trokové vynosy 35553 8727
Vynosy z akcii a podilii 82180 46 533
Viynosy z dividend 82180 46 533

10. Naklady na poplatky a provize a naklady na tiroky a podobné naklady

s ) s |

Naklady na poplatky a provize -66 282 -48 775
Uplata za obhospodarovani majetku (kapitola 15) -66 282 -48 636
Uplata za zhodnoceni majetku (kapitola 15) 0 0
Ostatnf 0 -139
Naklady na droky a podobné naklady -1074 -404

Naklady za povinny audit Fondu jsou fakturovany pfimo Spole¢nosti.

11. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(tis. K&) 2023 2022

Cenng papiry 635 828 -662 310
Kurzové rozdily -338 -28 654
Derivaty 63 878 159 410
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 699 368 -531 554

Polozka ,Derivaty“ k 31. 12. 2023 obsahuje precenéni derivétli v ramci ekonomického zajisténi ménového a trokového rizika nékterych aktiv v portfoliu ve wsi
63 878 tis. K¢ (k 31.12.2022: 159 410 tis. KZ).

VSechny zisky/ztraty z FVTPL jsou z finan¢nich nastrojli povinné oceriovanych ve FVTPL.
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12. Daii z pfijmu

Ve sledovaném tcetnim obdob je platnd sazba dané z prijmi 0 %, vySe dané je nulova.

13. Financni rizika

Fond je soucasti skupiny Generali a jgji struktury fizeni rizik. Skupina Generali uplatriuje pri fizeni rizik systém, jehoZ cilem je identifikace, vyhodnoceni
a monitorovani nejvyznamnéjsich rizik, kterym jsou skupina Generali a Fond vystaveni. Diisledky téchto rizik mohou mit dopad na solventnost skupiny Generali,
na jeji jednotlivé spolecnosti, resp. byt prekazkou v dosahovani cilli Fondu.

Nastroje fizeni rizik jsou aplikovany v celé skupiné Generali, ve vSech zemich a ve vSech spolecnostech skupiny Generali. Nicméné mira a hloubka integrace
se lisi podle slozitosti podkladovych rizik.

Proces sjednoceni nastrojd fizeni rizik uvniti skupiny Generali je podstatny pro zajisténi efektivniho systému fizeni rizik a alokaci kapitalu pro kazdou spolecnost
ve skupiné Generali.

Hlavnim cilem néstrojdi fizeni rizik je udrZovat identifikovana rizika pod stanovenou trovni, optimalizovat alokaci disponibilniho kapitalu a zvySovat vykonnost
pi soucasném zohlednéni rizik (risk-adjusted performance).

Interni zdsady a smérnice Spole¢nosti upravuji fizeni vSech vyznamnych rizik, jimz je Fond vystaven (véetné metodiky identifikace a vyhodnocovani rizik,
rizikovych preferenci a miry tolerance, eskalacéniho planu atd.).

Systém Fizeni rizik je postaveny na tfech zakladnich pilifich:

a) proces vyhodnocovani rizik: tato oblast se zaméfuje na identifikaci a posuzovani rizik Fondu;
b) proces spravy rizik (risk governance): tato oblast se zaméfuje na manazerska rozhodnuti tykajici se relevantnich rizik a na kontrolu téchto rozhodnutf;
c) Kultura fizeni rizik: tato oblast se zaméfuje na posilovani povédomi o rizicich v ramci rozhodovacich proces( a na zvySeni hodnoty.

Role a zodpovédnosti
Systém je zalozen na tfech drovnich zodpovédnosti:

a) Assicurazioni Generali (skupina Generali) — stanovuje pro kazdou zemi cile v oblasti solventnosti, likvidity a vysledk(i hospodareni, definuje zasady fizenf rizik
a smeémice pokryvajici hlavni rizika.

b) Generali CEE Holding (skupina GCEE) — definuje strategie a cile pro kazdou spolecnost ve stfedoevropském a vychodoevropském regionu se zohlednénim
mistnich specifik a predpisti. Dale poskytuje metodickou podporu a kontroluje vysledky. Zodpovédnost za fizeni rizik a rozhodovani v této oblasti je delego-
vana na hlavniho manazera pro fizeni rizik (Chief Risk Officer, CRO) skupiny GCEE tak, aby bylo dosazeno feSeni zohledriujiciho specifické charakteristiky
lokalnich rizik a zmén v lokélnich predpisech pro kazdou spolecnost, pfi zachovani ramce definovaného smérnicemi skupiny Generali. Skupiny Generali
a GCEE maji také stanoveny své vykonnostni cile v prislusnych oblastech.

c) Spolenost definuje své strategie a cile v rdmci politik a smérnic skupiny GCEE. Rizenf rizik zahmuje spravu a Fizeni Spoleénosti a operacni a kontrolnf
usporadani s definovanymi rovnémi zodpovédnosti s cilem zabezpedit v kazdém okamziku adekvatni, komplexni systém Ffizeni rizik. Oddéleni pro fizeni rizik
(Risk Management) vykazuje pravidelng vysi expozice vici vSem hlavnim rizik{im.

13.1. Strategie uZivani finanénich nastroji

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investicnimi cili vyjadienymi ve Statutu Fondu. Zakladnim ndstrojem pro fizeni rizik jsou investicni limity urené zakonem
¢.427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim spofent, Statutem Fondu a vnitfimi pfedpisy Spole¢nosti. Soulad skladby majetku s investicnimi cili a limity a mira
dalSich podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.

13.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje viivu trzniho rizika v ddsledku prijaté investiéni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika z otevienych pozic v trokovych,
ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyviim.

Fond ziskdvd prostfedky od Ucastnikil dopliikového penzijniho sporeni a investuje je do vybranych aktiv v souladu se Statutem Fondu.
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Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentti

(tis. Kc) R mimo CR Ostatni Celkem
Financni aktiva

Pohleddvky za bankami 514298 2729 0 0 517 027
Dluhové cenné papiry 2 860 383 1186 934 160 787 273518 4481 622
Akcie a podilové listy 102 074 2692 906 813942 0 3608922
Ostatni financni aktiva 866 5789 1558 0 8213
Financni aktiva celkem 3477 621 3 888 358 976 287 273518 8615784

K 31. 12.2022
(tis. K&)

Financni aktiva

Evropska unie
CR mimo CR Ostatni Celkem

Pohledavky za bankami 251719 0 0 0 251719
Dluhové cenné papiry 2214 344 903 302 22 452 357 418 3497 516
Akcie a podilové listy 85970 1088 995 1029 807 47 527 2252299
Ostatni financni aktiva 54 043 0 100 001 0 154 044
Financni aktiva celkem 2606 076 1992 297 1152 260 404 945 6 155 578

Clenéni vynosti podle geografického umisténi trhii

K 31. 12,2023, (tis. K¢) ¢R OECD mimo CR

\iynosy z trok a podobné vynosy 178 788 45683 13168 237 639
\lynosy z akeif a podilli - ostatni 8947 54731 18 502 82180
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 169 747 564 024 -34 403 699 368

K 31. 12.2022, (tis. &) ¢R OECD mimo CR

\lynosy z trok{l a podobné vynosy 87 494 33383 6 066 126 943
\Vlynosy z akcii a podildi - ostatni 5620 40913 0 46 533
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 3669 -473 426 -61 797 -531 554

13.2.1. Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu ménovych kurzil. Spolecnost stanovuje limity angaZovanosti pro jednotlivé mény
a pro celkovou ménovou pozici, které jsou pravidelng sledovany. Fond zajiStuje cizoménové financni nastroje v portfoliu Fondu na zménu reainé hodnoty
z titulu zmény ménového kurzu pomoci ménovych derivétli a repo obchodd.

Fond zajistuje, aby se Cistd expozice viici ménovému riziku drZela na pfijatelné trovni, a to prostiednictvim ndkupu a prodeje cizich mén za spotové kurzy,
pokud to povazuje za vhodné, anebo prostfednictvim vyuziti kratkodobych FX operaci. FX (foreign exchange) pozice je pravidelné monitorovana a zajistovaci
nastroje jsou hodnoceny mésicné a pribézné upravovany. Finanéni derivaty jsou vyuzivany k fizeni potencidlinich dopadi ménovych pohybii na piijmy.
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Nasleduijici tabulky shrnuiji expozici Fondu viici ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zavazky Fondu v zdistatkovych hodnotéch usporadané podle mén.

Aktiva

Pohledavky za bankami 459 824 49 480 4 857 2 866 517 027
Dluhové cenné papiry 2 843 806 1287 147 0 350 669 4 481 622
Akcie a podilové listy 102 074 1250 267 1887 350 369 231 3608 922
Ostatni finan¢ni aktiva 917 0 7285 11 8213
Celkem 3406 621 2586 894 1899 492 722777 8615784
Pasiva

Ostatni financni pasiva 152 743 31775 7168 159 191 845
Celkem 152 743 31775 7168 159 191 845
Cista vySe rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) 3253878 2555119 1892 324 722618 8423939
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic (kapitola 13.3) 3635656 -2 621 450 -884 046 -163 338 -33179
Cista oteviena ménova pozice 6 889 534 -66 331 1008 278 559 280 8390 761

Kuamisl Gk ER]  Us)|  osan| Gaen]

Aktiva

Pohledévky za bankami 179993 66 660 4359 707 251719
Dluhové cenné papiry 2297 392 971199 198 700 30 225 3497 516
Akcie a podilové listy 65 042 1016 407 1115934 54 916 2252 299
Ostatni finanéni aktiva 136 750 0 18 800 10 155 560
Celkem 2679177 2 054 266 1337793 85 858 6 157 094
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 86 370 0 0 86 370
Ostatni financni pasiva 131095 0 9930 94 141119
Celkem 131 095 86 370 9930 94 227 489
Cisté vy3e rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) 2548 082 1967 896 1327 863 85764 5929 605
Cista vye podrozvahovych ménovych pozic (kapitola 13.3) 3252213 -1940 919 -1182 048 -29 741 99 505
Cista oteviena ménova pozice 5800 295 26 977 145815 56 023 6029 110

Nasleduijici tabulka uvadi citlivost investi¢niho portfolia (véetné derivatl klasifikovanych jako financni zavazky) na zmény kurzového rizika.

V tis. K&, k 31. prosinci 2023 Soucasna EUR
hodnota 10% -10% 10% -10%| 10% -10%

Expozice investicniho portfolia v{ici kurzovému riziku 8 569 503

Vykaz zisku a ztraty

- dopad do vykazu zisku a ztraty -3 456 3456 100816 -100816 55943 -55943
V tis. K¢, k 31. prosinci 2022 Soucasna EUR mm
hodnota 10 % -10 % 10% -10%| 10% -10%

Expozice investicniho portfolia v{ici kurzovému riziku 6011212

Vykaz zisku a ztraty
- dopad do vykazu zisku a ztraty 2698 -2698 13695 -13695 5611 -5611
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13.2.2. Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii trznich tirokovych sazeb. Spolecnost stanovuije limity trokového rizika, které Ize
podstupovat. Tyto limity jsou pravidelné sledovany.

V rdmci této strategie fizeni rizik Fond uzavira derivatové obchody za Ucelem fizeni irokového rizika obsazeného v portfoliu aktiv. Cilem investicni strategie
je priibézné fizeni celkového Urokového rizika.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici irokovému riziku. Tabulky obsahuji trocend aktiva a pasiva Fondu v zlistatkovych hodnotdch, usporddané
podle blizsiho z termin{ vyporadani, zmény Urokové sazby nebo splatnosti.

Nize uvedena tabulka zahrmuje pouze Urokove citliva aktiva a pasiva, a nemusi proto byt totoznd s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Ucetni jednotky.

K 31. 12,2023, (tis. K&) Do 3 mésicii 1-5let| Vice nez 5 let

Aktiva

Bé&Zné a sporici Ucty 190 942 0 0 0 190 942
Poskytnuty penézni kolateral 45997 0 0 0 45997
Reverzni repo obchody 280 088 0 0 0 280 088
Dluhové cenné papiry 48 011 132 211 2844985 1456 415 4481622
Celkem 565 038 132 211 2844985 1456 415 4998 649
Aktiva

BEzné a sporici Ucty 117 881 0 0 0 117 881
Poskytnuty penézni kolateral 25803 0 0 0 25803
Reverzni repo obchody 108 035 0 0 0 108 035
Dluhové cenné papiry 169 292 1563 634 1264 814 499 776 3497 516
Celkem 421 011 1563 634 1264 814 499 776 3749235
Pasiva

Zévazky V(i bankam 86 370 0 0 0 86 370
Celkem 86 370 0 0 0 86 370

Fond nemél k 31. 12. 2023 Zadné zévazky vystaveng riziku pohyb(i trznich trokovych sazeb.

Fond sleduje citlivost financnich aktiv a zdvazk{i na r(izné standardni i nestandardni scénare vyvoje Urokovych sazeb. Standardni scénare, vyhodnocované
na mésicni bazi, zahrnuji 100bodovy paralelni pokles nebo nar(ist viech relevantnich vynosovych kfivek.

V ndsleduijici tabulce je uvedena analyza citlivosti. Celkovy dopad na pozici Fondu je vysledkem vzajemné se kompenzuijicich citlivosti jak na strané akiv,
tak na strané pasiv.

K 31.12.2023 Soucasna| Posun o 100 bp nahoru Posun o0 100 bp dolti

(tis. Kc) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 4 481 622

Dluhopisy FVTPL, dopad na realnou hodnotu -133 904 0 143 698 0

Derivaty -17 526

Derivaty FVTPL, dopad na realnou hodnotu -9 392 0 9791 0
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K 31.12.2022 Soucasna| Posun o 100 bp nahoru Posun o 100 bp dolt

(tis. KE) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 3497516

Dluhopisy FVTPL, dopad na redlnou hodnotu -75 840 0 75 840 0

Derivaty -15 967

Derivaty FVTPL, dopad na redlnou hodnotu -15099 0 15099 0

13.2.3. Riziko volatility cen akcii

Riziko volatility ceny akcii ovliviiuje realnou hodnotu investic do akcii a jinych néstrojii, které odvozuiji svoji cenu od ceny akcif ¢i akciovych indexd.

V nésleduijici tabulce je uvedena analyza citlivosti k 31. prosinci 2023 a 2022.

K 31.12.2023
(tis. KE)

Akcie

Soucasna Cena akcii +10 % Cena akcii -10 %

Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital

hodnota | Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital

3 608 922

Akcie, dopad na realnou hodnotu

360 892 0 -360 892 0

K 31.12.2022
(tis. K&)

Akcie

Soucasna Cena akcii +10 % Cena akcii -10 %

hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital

a ztraty kapital
2252299

Akcie, dopad na redlnou hodnotu

225230 0 -225 230 0

13.3. Finanéni derivaty

Fond pouziva finanéni derivaty k efektivnimu obhospodafovani majetku. Tyto nastroje pouziva predevsim k fizeni ménového a trokového rizika. Protistrany
financnich derivat(i jsou predevsim regulované banky sidlici na tizemi Ceské republiky, popfipadé jiného statu Evropské unie.

Nasleduijici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajiStovaného rizika.

K31.12.2023

Nominalni hodnota Reélna hodnota

(tis. KE) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
(kapitola 5) (kapitola 7)
Ménové derivaty 3635656 3668 835 5690 -38 868
Urokové derivaty 847 002 864 528 0 -17 526
Derivaty celkem 4 482 658 4533 363 5690 -56 394
K 31.12.2022 Nominélni hodnota Realna hodnota
(tis. KE) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
(kapitola 5) (kapitola 7)
Ménové derivaty 3252213 3152708 109 530 -10 025
Urokové derivaty 1313287 1329 253 44 514 -60 480
Derivaty celkem 4 565 500 4 481 961 154 044 -70 505




Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Vyvazeny (castnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a. s. — Ucetni zavérka k 31. 12, 2023

13.4. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych néstrojli nesouci riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zavazkim. Fond investuje pouze do cennych
papir(l, jejichz rating, popiipadé rating emitenta, odpovidé stupni pozadovanym zakonem ¢. 427/2011 Sh., o doplrikovém penzijnim spofeni, a Statutem
Fondu. Dluhové cenné papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

Uvérové riziko zahrnuje:

— Riziko kreditniho spreadu — riziko nepfiznivych zmén trzni hodnoty aktiv v disledku zmén trzni hodnoty fadné spléacenych tvérovych aktiv. Trzni hodnota
aktiva se m(iZe snizit bud proto, Ze se snizi trzni posouzeni tivéruschopnosti konkrétniho dluznika, coz je zpravidla doprovazeno snizenim kreditniho
ratingu, nebo proto, Ze dochézi k systémovému snizeni ceny Gvérovych aktiv na trhu.

— Riziko selhdni protistrany — riziko vzniku ztrat z divodu neschopnosti protistrany pinit finanéni zavazky.

Spolecnost vyhodnocuije kreditni riziko s pouzitim interniho modelu skupiny Generali. Aby bylo zajisténo, Ze metodika interniho modelu je stéle vhodna,
jsou kalibrace kreditnich rizik kazdoro¢né prezkoumavany.

Nasledujici tabulka uvadi dvérovou kvalitu finanénich aktiv Fondu ocenénych redinou hodnotou.

K 31.12.2023, (tis. Kc) Pohledéavky za bankami Dluhopisy

AA 0 2688 600
A 22014 176 810
BBB 495013 1083 082
BB 0 431 829
B 0 75477
Nehodnoceno 0 25 824
Celkem 517 027 4481 622
AA 0 1916 223
A 221719 234 526
BBB 0 795 287
BB 30000 425 362
B 0 76 927
CCC 0 28119
Nehodnoceno 0 21072
Celkem 251719 3497516

Fond nedrZel v letech 2023 ani 2022 zadné dluhopisy po splatnosti ani s trvalym snizenim hodnoty.
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Nasleduijici tabulka ukazuje koncentraci Uivérového rizika z diuhopist fondu z hlediska ekonomickych odvétvi.

31.12.2022

v tis. Ké V%

31.12.2023

v tis. Ké V%

Ekonomickeé odvétvi

Vefejny sektor 3019808 67,4% 2165120 61,9%
Financni sektor 860619 19,2% 428 442 12,2%
Energetika 42142 0,9% 0 0,0%
Komunalni sluzby 80 880 1,8% 0 0,0%
Spotfebni zboZi 122 654 2,7% 0 0,0%
Priimyslova vyroba 108 747 2,4% 0 0,0%
Materidlova vyroba 57 370 1,3% 82 284 2,4%
Telekomunikace 78 949 1,8% 136 241 3,9%
Ostatni 110 453 2,5% 685 429 19,6%
Celkem 4 481 622 100 % 3497516 100 %

13.5 Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich prostiedkil na vyplatu dévek, prevod( prostfedk( mezi dalSimi fondy ve spravé
Spolecnosti pi zméné strategie sporeni nebo prevodu prostredki Ucastnika k jiné penzijni spolecnosti. Riziko likvidity neni pro Fond vyznamné, nebot
vechna aktiva jsou realngé premeénitelnd do penéznich prostredki v kratsi dobé, nez je predpokladana realizace odkupli jednotek Fondu.

Fond se snazi udrzet rovnovahu mezi kontinuitou a flexibilitou financovani, a to vyuzitim zdroji s rliznou dobou splatnosti. Fond déle drZi portfolio likvidnich
aktiv, které je soucasti jeho strategie fizeni rizika likvidity. Pribézné sleduje riziko likvidity, aby si zajistila bezproblémovy pristup k financnim prostredkiim

na pinéni zavazka.

Nasledujici tabulky shrnujf aktiva a pasiva Fondu podle prislusnych pasem splatnosti na zakladé z(istatkové doby splatnosti. Castky predstavuji smiuvni
nediskontované penézni toky, a proto nejsou odsouhlasovatelné na rozvahu. VSechny akcie a podilové listy jsou zahrnuty v kolonce nespecifikovano.

K 31. 12.2023, (tis. KE)
Aktiva

Do 3 mésict 1-5let| Vicenez5Ilet| Nespecifikovano

Pohledavky za bankami 517 027 0 0 0 0 517 027
Dluhové cenné papiry 76 303 420 932 3376 083 1527 027 0 5400345
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 3608922 3608922
Ostatni aktiva 8213 0 0 0 0 8213
Aktiva celkem 601 543 420932 3376 083 1527 027 3608922 9534507
Pasiva

Ostatni pasiva 174 320 17165 360 0 0 191 845
Pasiva celkem 174 320 17 165 360 0 0 191 845
Cisté riziko likvidity 427 223 403 767 3375723 1527 027 3608922 9342662
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K 31. 12.2022, (tis. K&) Do 3 mésicii 1-5let| Vicenez5let| Nespecifikovano

Aktiva

Pohledavky za bankami 251719 0 0 0 0 251719
Dluhové cenné papiry 11140 140 790 2642819 964 761 0 3759510
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2252299 2252299
Ostatni aktiva 111047 0 31228 13 285 0 155 560
Aktiva celkem 373906 140 790 2674 047 978 046 2252299 6419088
Pasiva

Zévazky V(i bankam 86 370 0 0 0 0 86 370
Ostatni pasiva 80639 0 60 480 0 0 141119
Pasiva celkem 167 009 0 60 480 0 0 227 489
Cisté riziko likvidity 206 897 140 790 2613 567 978 046 2252299 6191599

14. Zapocet financénich aktiv a zavazkl

Fond ma v Ucetnich vykazech vykdzané financni nastroje, u nichz Spolecnost uzaviela tzv. ,master netting" smlouvy nebo jiné obdobné smlouvy, nicméné
souvisejici aktiva a zavazky nebyly k 31. prosinci 2023 a 2022 zapocteny.

Fond md ve svych ucetnich vykazech k 31.12.2023 vykdzané derivaty ve vySi- 50 704 tis. K¢ (2022: 83 539 tis. KC) a pfislusné kolaterdly ve vySi
45 997 tis. K¢ (2022: -60 567 tis. K¢). Dopad, ktery by na vykaz o financni situaci Spole¢nosti mélo uplatnéni veSkerych souvisejicich prav na zapoCet
finanCnich aktiv a zdvazk(l je k 31.12 2023 -4 707 tis. K¢ (2022: 22 972 tis. K¢).

K 31. prosinci 2023 a 2022 nebyl zapocet proveden u zadného finanéniho nastroje.

15. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Generali penzijni spole¢nost, a.s.

Zéavazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni (kapitola 7) 7179 4972

Naklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni (kapitola 10) -66 282 -48 636

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za béznych podminek na regulovaném trhu. Fond se domnivd, Ze tyto transakce nepredstavuji
vy$8i miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.

16. Podrozvahové polozky
K 31. prosinci 2023 mél Fond pohleddvky z pevnych terminovych operaci ve vysi 4 482 658 tis. K¢ (viz kapitola 13.3) (2022: 4 565 500 tis. K¢), zavazky

z pevnych terminovych operaci ve vysi 4 533 363 tis. K¢ (viz kapitola 13.3) (2022: 4 481 961 tis. K&) a hodnoty pfedané k obhospodarovani ve vysi
8 423 939 tis. K¢ (viz bod 8) (2022: 5 929 605 tis. KC) a prijaté zdstavy a zajisténi ve vysi 276 561 tis. K& (2022: 106 758 tis. KE).
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17. Nasledné udalosti

0d rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na dcetni zavérku Fondu k 31. 12. 2023.

26.3.2024

=z za., I A4

Mgr. Jana Zelinkova, MBA Ing. et Mgr. Petr Brousil
predsedkyné predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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INFORMACGNI POVINNOST

Vyvazeny ucastnicky fond Generali penzijni spole¢nosti, a.s.
Ve smyslu Pilohy ¢. 1 k vyhlaSce €. 117/2012 Sh., o podrobnéjsi upravé ¢innosti penzijni spolecnosti a ticastnického fondu (dale jen
Vyhlaska) uvadi Generali penzijni spole¢nost, a.s.:

a) Nazev ucastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy €. 1 k VyhlaSce
Vlyvazeny Ucastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

b) Udaje o penzijni spoleénosti, ktera tcastnicky fond obhospodaruje, a pipadné tdaje o vSech penzijnich spoleénostech, které iéastnicky fond
obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni spole¢nost icastnicky fond obhospodarovala,
k odst. 2 pism. b) Pilohy ¢. 1 k VyhlaSce
Uastnicky fond po celé rozhodné obdobi obhospodaovala Generali penzijni spolecnost, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem Na Pankraci 1720/123,
140 21 Praha 4 - Nusle, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 2738 a je ¢lenem skupiny Generali,
zapsang v italském registru pojiStovacich skupin, vedeném IVASS, pod cislem 026.

c) Udaje o portfolio manazerech ti¢astnického fondu v rozhodném obdobi, po které innost portfolia manazera vykonavali, k odst. 2 pism. c) P¥ilohy
¢. 1k Whlasce
Cely majetek tiastnického fondu byl svéfen do obhospodafovani spoleénosti Generali Investments CEE, investicni spoletnost, a.s., IC: 438 73 766,
se sidlem Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsané v obchodnim rejstriku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1031.
V rozhodném obdobi vykondval €innost portfolio manazera Ing. Tomas Derner, CFA.
d) Udaje o viech depozitafich uéastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou &innost depozitafe vykonavali, k odst. 2 pism. d) Pfilohy
¢. 1k Whlasce
Depoxzitdfem Ucastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spoletnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 3608.

]

e) Udaje o osohg, ktera zajistuje tischovu nebo kontrolu stavu majetku téastnického fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo je touto osobou
kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) Prilohy ¢. 1 k VyhlasSce
V rozhodném obdobf zajistovala Uischovu cennych papirdl spolegnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsané v obchodnim rejstiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 3608.

f) Jednoznaénou identifikaci majetku tic¢astnického fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve fondu ke dni, kdy bylo prove-
deno ocenéni pro tcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Pfilohy
¢. 1k VyhlaSce

Pohledavky za bankami

B&Zné Lty BU 190 923 190 942
Repo transakce Reverzni repo 280 000 280 088
Dluhové cenné papiry

CR GOV L-10 19/11/2027 €Z0001004105 1052 164 1062 276
CR GOV 2.5 25/8/2028 €Z0001003859 299 858 316 485
CR GOV 5 30/09/2030 €Z0001006688 205 841 217 544
CR GOV 2 13/10/2033 €Z0001005243 166 735 172 944
CR GOV 4.9 14/04/2034 (70001006894 156 121 169 680
CR GOV 5.75 29/03/2029 €Z0001007025 158 035 167 900
CR GOV 1 26/6/2026 €Z0001004469 125 662 116 680
Majetkové cenné papiry

S&P 500 ETF Trust US78462F1030 325944 382879
ISHARES STOXX EUROPEG00 DE0002635307 337726 374 435
VANGUARD S&P 500 ETF IEO0B3XXRP09 248 892 351 259
ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 183 683 224923
ISHARES CORE MSCI EM IMI IEO0BKM4GZ66 183 631 194 255
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 122 888 172 984
ISHARES CORE FTSE 100 IE0005042456 163 322 167103
SPDR Russell 2000 US Small Cap IE00BJ38QD84 153 002 165 413
ISHARES NASDAQ BIOTECH ETF US4642875565 130612 136 790
ISHARES CLEAN ENERGY ETF US4642882249 129973 104 518
INVESCO S&P 500 EW ETF US46137V3574 93433 100 632
US TREASURY 4.125 31/08/2030 US91282CHW47 90 042 91909
AMUNDI MSCI EMERGING ETF LU1681045453 100 809 87 752
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Udaje o soudnich nebo rozhodgich sporech, které se tykaji majetku ve fondu nebo naroku éastnikd ucastnického fondu, jestlize hodnota
predmétu sporu prevySuje 1 % hodnoty majetku v i€astnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g) Prilohy €. 1 k VyhlaSce
Ugastnicky fond nebyl a neni Ugastnikem soudnich nebo rozhodich sporti, kde by hodnota predmétu sporu prevysovala 1% hodnoty majetku fondu v
rozhodném obdobi.

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu Géastnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci
rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy &. 1 k VyhlaSce

datum VK (tis. K¢) VK / jednotka

31.12.2021 4974 043 1,3151
31.12.2022 5929 605 1,2050
31.12.2023 8 423 939 1,3772

Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) Prilohy &. 1 k Vyhlasce
1,4

1,3
1,2

1,1

.23 11.23 1.2 V.23 V.28 VI.23 VIL.23 VIII.23 IX.23 X.23 XI.23 XI.23

Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

AKTIVA (tis.KC) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 130 744 251719 517 027
a) splatné na pozadani 102 404 117 881 190 942
b) ostatni pohleddvky 28 340 133838 326 085
Dluhové cenné papiry 2 898 988 3497 516 4 481 622
a) vydang vladnimi institucemi 1829 899 2230 521 3019808
b) vydané ostatnimi osobami 1069 089 1266 994 1461814
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2079 809 2252 299 3608 922
Ostatni aktiva 68 528 155 560 8213
CELKEM 5178 069 6 157 094 8615 784

Udaje o tiplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodaFovani majetku iéastnického fondu, k odst. 2 pism. k) Pfilohy &. 1 k Viyhlasce

Uplata uréend penzijni spoleénosti za obhospodaFovani majetku téastnického fondu &inila na konci rozhodného obdobi 1,0% z primé&rné roéni hodnoty
vlastniho kapitalu U¢astnického fondu a 15% z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi priimérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v letech predchézejicich prislusnému obdobi od vzniku Ucastnického fondu vynasobené priimérnym poctem penzijnich jednotek
v pislusném obdobi.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodéch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku v icastnickém fondu, k odst. 2 pism. |) Pilohy €. 1 k VyhlaSce

Penzijni spolecnost pouziva derivatové nastroje a repo obchody slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v icastnickém fondu. Tyto nastroje
pouzivd predevsim k fizeni ménového a drokového rizika. Za tcelem snizeni rizik z pouZiti financnich derivatd, které maji byt vyporadény ze strany
tcastnického fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi Uicastnicky fond penézni prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum. Oteviend pozice vSech derivét(i
spoctend standardni zavazkovou metodou nepresahuje 80% fondového vlastniho kapitalu. Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou,
kterou je regulovand banka, nepfesahuje 10% majetku v Ucastnickém fondu. Za ucelem udrzeni nizkého rizika pfi efektivnim obhospodafovani majetku
investuje U&astnicky fond prostiedky ziskané z repa pouze do vysoce likvidnich aktiv. Udaje o pouZitych financnich derivatech, repo obchodech

a zplsobech jejich ocenént jsou soucasti priloh Ucetni zaverky.

Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti icetni jednotky ve smyslu § 21 odst. 2 zékona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi:

Pokracujici zajem o dopliikové penzijni sporeni povede v ndsledujicim obdobi k dalSimu riistu klientského kmene a aktiv pod spravou.
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Zprava nezavislého auditora pro uc¢astniky fondu Dynamicky
ucastnicky fond Generali penzijni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené u€etni zavérky fondu Dynamicky u&astnicky fond Generali penzijni
spole€nost, a.s. (dale také ,Fond®) sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpist, ktera se sklada

z rozvahy k 31. prosinci 2023, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosincem 2023 a pfilohy v ucetni
zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2023
v souladu s Eeskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny z&klad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole€nosti Generali penzijni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spole€nost®).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s U€etni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpis na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavku by bylo zplsobilé ovlivnit sudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spole¢nost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodni rejstik vedeny Méstskym soudem v Praze 10 49619187
nezavislych ¢lenskych spole¢nosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vlozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spole¢nosti s ru¢éenim omezenym zarukou. ID datové schranky: 8h3gtra



Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Dynamicky ucastnicky fond Generali penzijni spole¢nosti, a. s. — zprdva nezavislého auditora

KPMG

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgdanu a dozorcéi rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani uCetni zavérky je statutérni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v U€etni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u¢etni zavérky, s vyjimkou
pFipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize reélné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je na$i povinnosti uplatfiovat béhem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich metod, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uvedl v pfiloze v u€etni zavérce
Fondu.

. Posoudit vhodnost pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim
organem Spolec¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v u€etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok.
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Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfretrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah u&etni zavérky, v&etné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Blanka Dvorakova je statutdrnim auditorem odpové&dnym za audit u€etni zavérky fondu Dynamicky
ucastnicky fond Generali penzijni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2023, na jehoz zakladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 28. bfezna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni Cislo 71

/m@;ﬂ@/

Ing. Blanka Dvorakova
Partner
Evidenéni Cislo 2031
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UCETNI ZAVERKA

K 31.12.2023

Rozvaha k 31.12. 2023

(tis. Kc) Kapitola 31.12. 2023 31.12. 2022
AKTIVA
Pohledavky za bankami 3 298 051 142 629
vtom: a) splatné na pozadani 146 087 86 096
b) ostatni pohledavky 151 964 56 533
Dluhové cenné papiry 4 733 795 906 994
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 331 566 489 294
b) vydané ostatnimi osobami 402 229 417 700
Akcie a podilové listy 4 5697 086 3203 848
Ostatni aktiva 5 5 354 111 878
AKTIVA CELKEM 6734 286 4 365 349
(tis. K¢) Kapitola 31.12. 2023 31.12. 2022
PASIVA
Zavazky viici bankam a druZstevnim zaloZznam 6 0 76 639
v tom: ostatni z&vazky 0 76 639
Ostatni pasiva 7 142 362 66 544
Kapitélové fondy 8 5334715 3989 275
Nerozdéleny zisk (+) / neuhrazena ztrata (-) z pfedchozich obdobi 8 232 891 627 517
Zisk (+) / ztrata (-) za Gicetni obdobi 8 1024 318 -394 626
PASIVA CELKEM 6734 286 4 365 349
(tis. Kc) Kapitola 31.12. 2023 31.12. 2022
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13.3 3602 237 3474918
Hodnoty predané k obhospodarovani 8 6591 924 4222166
Podrozvahova aktiva celkem 10 194 161 7 697 084
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13.3 3639 981 3384 562
Prijaté zastavy a zajisteni 16 118 093 48 889

Podrozvahova pasiva celkem 3758 074 3433 451
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Vykaz zisku a ztraty za rok konéici 31.12.2023

(tis. K¢) Kapitola 2023 2022
Vynosy z trokli a podobné vynosy 9 66 115 35323
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir(l 49 829 27 551
Naklady na droky a podobné naklady 10 -726 -210
Vynosy z akcii a podili 9 123 541 62 131
v tom: ostatni vynosy z akcii a podil(i 123 541 62 131
Néklady na poplatky a provize 10 -72123 -34770
Zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci 11 907 511 -457 100
Zisk (+) / ztrata (-) za ticetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 8 1024 318 -394 626
Dari z pfijmu 12 0 0

Zisk (+) / ztrata (-) za ticetni obdobi po zdanéni 8 1024 318 -394 626
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY

za rok koncici 31. 12. 2023

1. VSeobecné informace

Dynamicky Ucastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s. (géle jen ,Fond*) byl zaloZen Penzijni spoletnosti Ceské pojistovny, a.s., nyni Generali penzijni
spolecnost, a.s. (ddle jen ,Spole¢nost”) na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky z 20. 12. 2012, Toto rozhodnuti o povoleni k vytvofeni Fondu nabylo
dne 1. 1. 2013 Ginnosti.

Fond podléha regulacnim pozadavk(im zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporent, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znéni pozdgjsich predpisd.

Sprévu investicniho portfolia vykondva pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle jen ,Depozitar).

2. Uéetni postupy
2.1. Zékladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztréty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o G&etnictvi,

a prislusnymi nafizenimi, opatienimi a wyhlagkami, zejména viak vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018 (ddle jen Vyhlaska), kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sh., o Uéetnictvi, ve znéni pozdgjsich
predpis(l, pro Gcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdgjsich predpisi a v souladu s Ceskymi Ugetnimi standardy
pro finanéni instituce.

Fond pro Ucely vykazovani financnich néstrojti, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v priloze v Ucetni zavérce postupuje v souladu s Vyhlaskou
podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Gcetnich standard( (dale
jen ,mezindrodni dcetni standard“ nebo ,IFRS").

Utetni zavérka vychdz! z predpokladu, Ze getni jednotka bude nepFetrité pokratovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastavé zadnd skutecnost,
kterd by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Céstky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-Ii uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni tcetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni cetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani téchto obchodl (trade date).

Ddle je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby,
den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku viastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu
majetku uvnitf dcetni jednotky a k dal$im skuteCnostem, které jsou predmétem Ucetnictvi a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady

tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Ucetni jednotky anebo ze zvlaStnich predpist.

FinanCni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti.
Fond tuto kontrolu ztratf, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

FinanCni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo skonéf jeji platnost a tcetni jednotka jiz déle
nebude finanéni zdvazek nebo jeho Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se z(ctuje do vynost nebo naklad(.



Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Dynamicky tcastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a. s. — Ucetni zavérka k 31. 12, 2023

2.3. Financni aktiva a finanéni zavazky

Fond pro Ucely vykazovani financnich néstrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v piiloze Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich
standardii (déle jen ,IFRS*). Pro klasifikaci dluhovych cennych papir(i zavadi IFRS 9 dvé kritéria:

1) obchodni model, ktery Ucetni jednotka pouzivé pro fizeni financnich aktiv,
2) test charakteristik smiuvnich penéZnich tok(i plynoucich z financnich aktiv, které vznikaji na zakladé smluvnich podminek sjednanych pro financni
aktiva, tzv. SPPI test.

PFi prvotnim zalctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:

— nabgéhlou hodnotou pro kategorii Amortised costs (AC),
— redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu pro kategorii fair value through OCI (FVOCI)
— reélnou hodnotou do zisku nebo ztraty pro kategorii fair value through Profit and Loss (FVTPL)

Finan¢ni aktivum musi byt oceflovano nabéhlou hodnotou, pokud jsou spinény obé ndasledujici podminky:

— finanéni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za Ucelem ziskéni smluvnich penéznich toki, a
—smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tok(i tvofenych vylucné spldtkami jistiny a trok(i z nesplacené ¢astky jistiny.

Finan¢ni aktivum musi byt ocefiovano redlnou hodnotou do vlastniho kapitalu, pokud jsou spinény obé nasleduijici podminky:

— finanéni aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem financnich aktiv, a
—smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tok(i tvofenych vwylucné spldtkami jistiny a trok(i z nesplacené ¢astky jistiny.

Finan¢ni aktivum musi byt ocefiovano redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocefiovano nabéhlou hodnotou nebo realnou hodnotou do viast-
niho kapitalu podle odstavci vySe. Pri prvotnim zatctovani jednotlivych investic do kapitalovych nastrojd, které by jinak byly ocenény redinou hodnotou
do zisku nebo ztraty, si ticetni jednotka miize neodvolatelng zvolit, e bude vykazovat ndsledné zmeény v reéiné hodnoté do vlastniho kapitalu. V pfipadé
volby FVOCI z{istava ocenéni vykdzané na Uctech kapitdlu bez pretctovani do zisk{i a ztrat pfi oductovani (prodeji) kapitalového nastroje.

Nehledé na odstavce vy$e miize Fond pfi prvotnim zatctovani neodvolatelné zaradit finanéni aktivum do kategorie oceriované redinou hodnotou do zisku
nebo ztraty, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen oceriovaci nebo Ucetni nesoulad (nékdy oznacovany jako ,Ucetni neshoda“), ktery by mohl jinak
vzniknout pfi oceflovani aktiv nebo zavazkil nebo Uctovani ziskil a ztrat na jiném zakladg.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model odrazi zptisob spolecného fizeni skupin financnich aktiv za ticelem dosazeni ur¢itého obchodniho cile. Tato podminka tudiZ nepredstavuje
pristup ke klasifikaci podle néstrojil jednotlive, ale je stanovena na vyssi Grovni agregace, a to napriklad na trovni fondu. Pfi vyhodnoceni obchodniho modelu
jsou brany do tvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Obchodni model se posuzuje na zakladé fakttl jako:

— Jak je posuzovana vykonnost portfolia financnich aktiv,
— Jakd rizika ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv a jak jsou fizena,
— Jakd je Cetnost, objem, nacasovani a divod prodejti financnich aktiv.

Nebot strategie fizeni fond( je zaloZena na maximalizaci rediné hodnoty finanénich néstrojdi v portfoliu a primérnim faktorem hodnoceni vykonnosti
je hodnota NAV, je pro veskeré financni nastroje fondu uplatnén obchodni model Rizeni na bazi realné hodnoty.

Na zakladé stanoveni obchodniho modelu Rizeni na bazi rediné hodnoty jsou zmény reéiné hodnoty finan&nich aktiv zachyceny povinné na Gétech nakladd
a vynost (FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zatctovani nejsou financni aktiva reklasifikovana s vyjimkou, kdy Fond v bézném Géetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni
financnich akiv.

V roce 2023 a v roce 2022 Fond obchodni model nezménil.



Generali penzijni spoleénost, a.s. | Vyrocni zprava 2023 Dynamicky tcastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a. s. — Ucetni zavérka k 31. 12, 2023

Finanéni zavazky
Ugetni jednotka klasifikuje a oceiiuje své finanéni zavazky redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Zapocet a vykazovani v ¢isté (netto) hodnoté

FinanCni aktiva a finanCni zavazky jsou zapoCteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud Fond md aktudlné vymahatelné pravo
zapoCist dané zlstatky a planuje, bud' vyporadani v Gisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zévazku soucasné.

Modifikace financnich aktiv a financnich zavazku

Pokud smluvni penézni toky financéniho aktiva Ci finanéniho zavazku byly pfesjednany nebo modifikovany, je nutné rozhodnout, zda se jedna o vyznamnou
modifikaci porovnanim Cisté soucasné hodnoty penéznich tokil z financniho nastroje pred modifikaci a po modifikaci. Vyznamna modifikace smluvnich
podminek vyZaduje oductovat stavajici finanéni nastroj a zauctovat novy finanéni ndstroj dle pravidel pro po¢atecni zadctovani. Fond vypocte novou hrubou
tcetni hodnotu financniho aktiva a porovna ji s plivodni hrubou Uéetni hodnotou a rozdil zatictuje do zisku nebo ztréty.

Jsou-li nové sjednany ¢i jinak modifikovany smluvni penézni toky financniho aktiva nevyznamné, modifikace nevede k oductovani financniho aktiva,
Fond presto zatctuje rozdil mezi plvodni hrubou tcetni hodnotou a novou hrubou Géetni hodnotou do zisku nebo ztraty.

Odactovani financnich aktiv a financénich zavazku
Financni aktiva

Fond oductuje financni aktivum, pokud

— smluvni prdva na penézni toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

— prevede prdva ziskat penéZni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo
ve které tcetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova
kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani financniho aktiva, je rozdil mezi

a) Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢dsti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové prijatého zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo
ztraty, které byly zadctovany ve vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztréty.

Finanéni zavazky
Fond oductuje financni zavazek, pokud jeho smluvni zavazky jsou spinény, zruSeny nebo zaniknou.
2.4. Realna hodnota

Redlnd hodnota je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci Fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Redln hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena kotovana piislusnou burzou cennych papir(i nebo jinym aktivnim vefejnym trhem s tim,
Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu se pouzije cena mid. V ostatnich pfipadech je redina hodnota stanovena jako Cista sou¢asna hodnota penéznich
tok(i zohledriujici kreditni i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost ve svych modelech urcenych ke zjiSténi rediné hodnoty cennych papir( maximalizuje pouZiti trznich Udajl a minimalizuje trzné nepozorované
vstupy. Ocefovaci modely zohlediiuji trzni podminky existujici k datu ocenéni. Spole¢nost tyto modely pravidelng aktualizuje, aby zajistila, Ze adekvatnim
zplisobem zohledriuji aktudini trzni podminky. Pfechod na referencni trokové sazby IBOR nema vyznamny dopad.

Kotovany finan¢ni ndstroj je takovy ndstroj, jenz je vyporadan na regulovaném trhu nebo ve vicestranném obchodovani. Pro posouzeni, zda kotované ceny
skute¢né vyjadruiji redinou hodnotu, Spolecnost peclivé vyhodnocuije, je-li trh aktivni, &i ne. Trh je povazovén za neaktivni v pfipadé, Ze se ceny po dlouhou
dobu neméni nebo ma Spole¢nost informaci 0 néjaké vyznamné udalosti, ktera by méla byt v hodnoté financnich aktiv zohlednéna a na kterou pfitom ceny
na trhu nereaguji. Aktivni trh pro urcité aktivum nebo zavazek je trh, na némz se transakce s danym aktivem nebo zavazkem uskuteCriuji dostatecné ¢asto

a v dostate¢ném objemu, aby byly priibézné k dispozici informace o ceng.
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Hierarchie stanoveni rediné hodnoty (definovand v IFRS 13), kterd kategorizuje vstupni veli¢iny pouZzité oceflovaci techniky zvolené pro uréeni reéiné
hodnoty, méa tfi Urovné:

— Uroveii 1 — vstupy jsou kotované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva nebo zavazky, k nim# ma tgetnf jednotka p¥istup ke dni
ocenéni,

— Uroven 2 — vstupy jsou Udaje, u nich? se nejednd o kotované ceny obsaZené v prvni rovni, ale které jsou pro dané aktivum &i zavazek objektivng zjis-
tjtelné (pozorovatelng) na trhu, a to bud pfimo, nebo nepfimo,

— Uroveni 3 —jako vstupni tdaje pro aktivum nebo zdvazek se pouzivaji tdaje, které nejsou objektivné zjistitené (pozorovatelng) na trhu.

Redlna hodnota aktiv a zdvazk(i obchodovanych na aktivnich trzich odpovida kotovanym cenam ke konci ticetniho obdobi. Tyto ndstroje jsou zarazeny
do drovné 1.

Redlnd hodnota aktiv a zavazki neobchodovanych na aktivnich trzich (napr. OTC derivaty nebo nekotované diuhopisy) je uréena oceriovacimi technikami.
Finan¢ni nastroj je zarazen do Urovné 2, pokud jsou vSechny vyznamné vstupy pro urceni realné hodnoty objektivné zjistitelné. Ocenovaci techniky uzivané
k urceni realné hodnoty zahrnuji predevsim kotované trzni ceny nebo ceny kotované ostatnimi ti¢astniky trhu pro podobné nastroje, odhad penéznich

tok{l a bezrizikové krivky.

V pripadg, Ze jeden Ci vice vyznamnych vstupll nevychdazi ze zjistitelnych trznich dat, zahre se finanéni néstroj do trovné 3.

Aktiva a zavazky jsou zafazeny do Urovné 3, pokud je jejich hodnota stanovena pomoci ocefiovacich modeld, metodou diskontovanych penéznich toki
nebo podobnymi technikami a nejméné jeden vyznamny predpoklad modelu nebo vstup neni objektivné zjistitelny (pozorovatelny). Uroveri 3 také zahmuje
takova aktiva a zavazky, u kterych stanoveni rediné hodnoty vyZaduje odborny tsudek nebo odhad. Obecny popis ocenovacich technik pouZitych pro aktiva
a zdvazky z Urovné 3 je uveden nize.

— Nezavislé ohodnoceni treti stranou — priméfenost ocenéni vyplyvé z ocenéni, zprév a posudkl (,fairmess opinion®) zpracovanych nezavislymi tretimi
stranami,

— Qcenéni zalozené na vysi viastniho kapitalu,

— Ocenéni, které zohledriuje dal$i informace o hodnoté financniho nastroje (nedostatecna hodnota nelikvidnich podkladovych aktiv v pfipadé fond(i/hedge
fondd, nedostatecné zdroje k financovani podfizenych transf v pfipadé strukturovanych produkttl, jako jsou CDO, tpadek/insolvence emitenta atd.).

Nasleduijici tabulka obsahuje popis oceriovacich technik a vstupll pouzivanych pro ocenéni redinou hodnotou:

[ Juoeiz floeis ]
Akcie Redlna hodnota se stanovi predevsim na zakladé
nezavislého ohodnoceni treti stranou nebo
je zalozena na vySi vlastniho kapitalu.

Dluhopisy, pdjcky Dluhopisy jsou oceriovany metodou diskontovanych penéznich tokd. Indikativni cena je poskytnuta treti stranou nebo metoda
Metoda je zaloZena na odhadech budoucich penéznich tok( a diskontni diskontovanych penéZnich tokd pouZiva objektivné
sazba je zalozena na bezrizikovych Urokovych sazbach upravenych nezjistitelné vstupy (extrapolované trokové sazby
o kreditni prirazku. Prirézka je obvykle odvozena od instrumentu, ktery nebo volatilita index, historickd volatilita a korelace,
je obchodovan na aktivnim trhu a ma podobné podminky (stejny emitent, vyznamné Upravy prirazky u kotovanych CDS, ceny
stejna doba splatnosti, stejné stari atd.), coz nejlépe odrazi trzni cenu. obdobnych aktiv vyzadujici vyznamnou tpravu atd.).

Derivaty Derivaty se ocefiuji metodou diskontovanych penéznich tok(i. Pro ocenéni

se vyuzivaji odhadované budouci penézni toky a vstupy objektivng zjistitelné
na trhu, jako jsou bezrizikové Uirokové sazby, ménové kurzy a swapové spready.

Depozita, reverzni REPO Tyto instrumenty jsou oceriovany metodou diskontovanych penéznich toku.
operace, terminované vklady ~ Pro ocenéni se pouzivaji odhadované budouci penézni toky a vstupy objektivné
a ostatni depozita zjistitené na trhu, jako jsou bezrizikové drokové sazby nebo ménové kurzy.
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V piipadé polozek rozvahy ocenovanych Ucetni hodnotou se Ucetni hodnota vyznamné nelisi od realné hodnoty.

Nasledujici tabulky popisuiji nastroje trovné 3 a jejich objektivné nezjistitelné vstupy pro troven 3 (v tis. K&):

Popis Realna hodnota Ocefiovaci Vstupy objektivné Rozpéti
k 31. prosinci 2023 technika nezjistitelné

Korporatni dluhopisy 33103 Metoda diskontovanych penéznich tokil Kreditni rozpéti 0-937

Popis Realna hodnota Ocefiovaci Vstupy objektivné Rozpéti
k 31. prosinci 2022 technika nezjistitelné

Korporatni dluhopisy 78 169 Metoda diskontovanych penéznich tok(i Kreditni rozpéti 58 — 5699

Akcie 27 217 pofizovaci cena* n/a n/a

Préva STRABAG RIGHTS 10/22 (ATO000A305W9) byla ocenéna pofizovaci cenou, protoZe se jednd o nelikvidni instrument na zékladé korpordtni akce povinné nabidky k prevzeti ze strany Césti
akcionar(i spolecnosti STRABAG. Nékup probéhl ve ctvrtém Cturtleti roku 2022, pofizovaci cena je nejlepsim moznym odhadem rediné hodnoty cenného papiru.

Je-li to mozZné, Fond testuije citlivost redlnych hodnot investic zafazenych do 3. Girovné na zmény v objektivné nezjistitelnych (nepozorovatelnych) vstupech
pomoci pfiméfenych alternativ. Udaje o ocenéni investic zafazenych do 3. trovné prebird od nezdvislych tretich stran, pokud jsou takové informace
k dispozici, a pripadné je nasledné validuje s pouZitim internich oceriovacich model(, externich model(i nebo Udajd obchodnikd s cennymi papiry.

JestliZze tfeti strana, od niz Fond ¢erpa informace o ocenéni, neni ochotna poskytnout analyzu citlivosti, resp. pokud Zadné informace od tfetich stran nejsou
k dispozici, Fond v pfipadech, kdy je to mozné, provadi analyzu citlivosti sam, a to za nasledujicich podminek:

— V pripadé tdajli o ocenéni poskytnutych treti stranou a nasledné validovanych prostrednictvim internich model(i vyuZivajicich vyznamné objektivné
nezjistitelné vstupy se ocenéni s pomoci interniho modelu testuje na realistické zmény objektivné nezjistitelnych vstupd.

— V pfipadé tdaji o ocenéni poskytnutych treti stranou, které nasledné nebyly validovany, piipadné byly validovany s pouzitim externich modeld nebo
(idajd obchodnikil s cennymi papiry, se ocenéni poskytnuté tieti stranou jako celek povazuje za objektivné nezjistitelny vstup.
Citlivost se stanovi prostiednictvim internich modeld, do nichZ se zadavaji primérené alternativy vstupd, jako napf. vynos, nasobek NAV, vnitfni vynosové
procento, piipadné jiné ocefovaci nasobky vhodné pro dany financni nastroj, které vyplyvaji z ocenéni poskytnutého tfeti stranou. Napfiklad u cenného
papiru s pevnym vynosem by implicitni vynos odpovidal mife vynosnosti diskontujici smluvni penézni toky plynouci z daného cenného papiru na hodnotu
ocenéni poskytnutého treti stranou.

Na zakladé vySe popsané metodiky a s pouZitim rozpéti uvedenych v tabulce obsahujici objektivné nezjistitelné vstupy je mozné provést analyzu citlivosti
u investic zarazenych do 3. Urovné.

Nasledujici tabulka popisuje disledky zmény rediné hodnoty objektivné nezjistitelnych vstupli o + 0,1 (v tis. K&):

Popis Realna hodnota Vysledek analyzy
k 31. prosinci 2023 citlivosti

Korporatni dluhopisy 33103 -187 -190
Popis Realna hodnota Vysledek analyzy

k 31. prosinci 2022 citlivosti
Korporatni dluhopisy 78169 -1339 —1405
Akcie 27 217 2722 —2722

Okamzikem prevodu mezi trovnémi je datum, kdy nastane dand skute¢nost nebo zména v okolnostech, které maji za nasledek prevod. Stejny pristup se
uplatriuje jak pro prevod do jednotlivych trovni, tak pro prevod z nich.

2.5. Cizi mény

Majetek a zvazky pofizené v cizi méné se ocefiuji v ¢eskych korunach devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou nérodni bankou (ddle jen ,CNB®) platném
ke dni jejich vzniku. Financni aktiva a zavazky penéZzité povahy -denominovang v cizich méndch jsou prepoCtena na ¢eskeé koruny devizovym kurzem
2vetejnénym CNB K rozvahovému dni. Veskeré realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty z polozek penéZité povahy jsou vwykazany v zisku

nebo ztraté z finannich operaci.
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2.6. Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami predstavuji vklady u bank nebo jinych financnich instituci splatné na pozadani a terminované vklady splatné do 15 dn(i. Penéznimi
ekvivalenty se rozumgji kratkodobg, vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za predem zndmé Céstky penéznich prostredkl a nepredpokladaji
se u nich vyznamné zmeny hodnoty v ¢ase. V souladu s obchodnim modelem Fondu jsou pohledévky za bankami oceriovany reélinou hodnotou do zisku nebo ztraty.

2.7. Dluhové cenné papiry

Na z4kladé stanoveni obchodniho modelu Rizeni na bazi relné hodnoty jsou zmény reainé hodnoty cennych papir(i povinng zachyceny na tgtech naklad(
a vynost (FVTPL).

Cenné papiry jsou nejprve ocenény v realiné hodnoté, kterd je upravena o transakéni ndklady. Transakéni naklady jsou naklady pfimo prifaditelné k pofizeni
a nejsou soucasti rediné hodpoty. Ndsledné jsou cenné papiry oceriovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z financnich operaci. Uroky z cennych papir(i ocefiovanych reélnou hodnotou proti tétdim naklad( nebo vynost jsou vykazany jako trokové vynosy.

2.8. Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy Akcie a podilové listy obsahuje majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Cenné papiry jsou pri pofizeni ocenény realnou hodnotou a tou jsou také ndsledné ocenovana. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z financnich operaci.

2.9. Repo obchody

Repo obchodem se rozumi poskytnuti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu dhrady se soucasnym zavazkem prijmout tato
financni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plivodni hotovosti nebo jiné formé thrady a troku. Poskytnutd financni aktiva zlistavaji nadéle
vykdzana v rozvaze a pfijata hotovost se v rozvaze vykazuje v ramci zavazk viiéi bankam a druzstevnim zaloZnam. Reverznim repo obchodem se rozumi
prijeti financnich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Ghrady se sou¢asnym zdvazkem poskytnout tato financni aktiva k budoucimu datu
za astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé thrady a troku. Prijata finanni aktiva se nevykazuji v rozvaze, jsou pouze evidovana na podrozvaze,
poskytnuta hotovost je vykdzana v rozvaze v ramci pohleddvek za bankami a druzstevnimi zaloznami. Jako repo (reverzni repo) obchod se vykazuje:

— Klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajiStovacim prevodem financniho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi poskytnuti tvéru se
zajistovacim prevodem finanéniho aktiva,

— plijtka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou tihrady a wplijcka cennych papirti zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou thrady,

— prodej cennych papiri se soucasné sjednanym zpétnym nakupem (sell-buy) a nakup cennych papiril se souéasné sjednanym zpétnym prodejem (buy-sell).

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nakupy a prodeje cennych papirtl, pokud jejich vyporadani probihd ve stejny den.
2.10. Financni derivaty
Finanéni derivaty jsou ocefiovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tok( nebo modelil pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze
z dostupnych trznich Udajd.

VSechny derivéty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni reélnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich redind hodnota
pro Fond negativni. Kolateraly vztahujici se k derivatovym obchoddm jsou vykazovany v poloZce pohledavky za bankami pro derivaty se zdpornou redinou
hodnotou a v poloZce zavazky za bankami v pripadé derivatovych obchodi s kladnou reélnou hodnotou.

Derivaty viozené do jinych finanénich nastrojli jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky tizce nesouvisi s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy, finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako viozeny derivat by jako samostatny nastroj splioval definici derivétu,
a hostitelskd smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti tétlim néklad( nebo vynost, nebo je ocefovan reélnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou
uctovany na rozvahovém Uctu.

Oceflovaci rozdily finanénich derivatdl k obchodovani jsou soucdsti zisku nebo ztraty z finanénich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceriované redinou hodnotou proti iétiim nékladd nebo vynosi, tak Fond vyuzivd
finanéni derivaty k ekonomickému zajisténi ménoveho a rokového rizika.
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2.11. Pohledavky

V souladu s obchodnim modelem Fondu jsou pohledavky ocefovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, v niz jsou zohlednéna predvidatelna rizika
a mozng ztraty ze znehodnocen.

2.12. Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

\lynosové a nakladové Uroky ze vSech trocenych nastrojli jsou vykazovany na akrudlnim principu. Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoctu nabéhlé
hodnoty finan¢niho aktiva nebo zavazku a rozdéleni trokovych vynosti nebo ndklad(i béhem stanoveného obdobi. Efektivni tirokova mira je mira, kterou

PTi vypoctu efektivni trokové miry Spolecnost bere v tvahu veskeré smiuvni penézni toky plynouci z finan¢niho nastroje, ale nezahrmuje do vypo&tu budouct
Uvérové ztraty. VypoCet zahrnuje veSkeré poplatky placené nebo prijaté mezi smiuvnimi stranami, které jsou soucésti efektivni trokové miry, transakénich
naklad( a veskeré prémie nebo diskonty. Linedrni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni trokové sazby u tvért, ostatnich pohledavek a zavazkd,
pokud jsou obdobi mezi jednotlivymi splatkami kratSi nez jeden rok. Vynosové Uroky zahrnuji ¢asové rozliSené kupony a nabéhly diskont a prémii ze vSech
nastrojli s pevnym vynosem.

\Vynosoveé Uroky jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Dividendy se zauctuji do zisku nebo ztraty tehdy, kdyZ vznikne pravo na pfijeti platby dividendy, je pravdépodobné, Ze ekonomicky prospéch spojeny
s dividendou fondu poplyne a vy$e dividendy miZe byt spolehlivé stanovena.

2.13. Naklady na poplatky a provize
Ndklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spole¢nosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. VySe Uplaty se stanovi nasledng:

a) Uplata za obhospodarovani ¢ini nejvyse 1 % z prlimémé rocni hodnoty vlastniho kapitélu Fondu. Prlimérnd rocni hodnota vlastniho kapitalu Fondu se
stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prlimér hodnot vlastniho kapitalu Fondu za kazdy den pfislusného obdobf; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku ¢ini nejvySe 15 % z rozdilu primeémé hodnoty penzijni jednotky v prislu$ném obdobi a nejvyssi priimérné roéni hodnoty
penzijni jednotky v letech predchézejicich od vzniku Fondu vyndsobené primérnym poGtem penzijnich jednotek v prislusném obdobi.

2.14. Zavazky viéi uéastnikim

Prispévky Ucastnikil a statni prispévky, jakoZ i vynosy z téchto prispévk(, se ocefiuji realnou hodnotou. Predstavuiji predevsim prispévky urcené
k zainvestovani, prostfedky k vyplaté a ndrok na statni pfispévek pred zainvestovanim do portfolia. Zainvestované prostredky jsou Uétovany
do kapitalovych fond(, které jsou soucasti viastniho kapitalu (viz kapitola 2.15).

2.15. Kapitalové fondy
Fond klasifikuje vydané penzijni jednotky jako kapitdlovy ndstroj na zakladé spinéni podminek standardu IAS 32.

Vydané penzijni jednotky splnuji zakladni definici finanCniho zavazku, protoze obsahuji smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné aktivum. Fond vSak
Klasifikuje penzijni jednotky jako kapitlovy néstroj, protoze spliuji vyjimky stanovengé v IAS 32:

a) Drzitel ma pravo na pomérny podil gistych aktiv cetni jednotky v piipadé, Ze dojde k likvidaci ucetni jednotky

b) Nastroj je zarazen do tridy nastroj, kterd je podfizend vSem ostatnim tfiddm nastroj(

c¢) V8echny finanéni nastroje ve tfidé, kterd je podfizend vSem ostatnim tfidam ndstrojii, maji stejné znaky

) VSechny finanéni nastroje zafazené do tidy ndstrojli, kterd je podrizend vem ostatnim tfidam nastrojti, museji mit stejny smluvni zavazek dodat pfi

likvidaci pomérny podil Cistych aktiv

e) Celkové ocekdvatelné penézni toky prifaditelné nastroji béhem celé doby pouZitelnosti vychazeji z velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych
Cistych aktivech nebo zmény v redlné hodnoté vykdzanych a nevykézanych Cistych aktiv icetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti nastroje

f)  Emitent nesmi mit jiny finanéni ndstroj nebo smlouvu, jejichZ celkové penézni toky vychdzeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych
Cistych aktivech nebo zmény v rediné hodnoté vykézanych a nevykdzanych Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim €i pevnym
stanovenim zbytkovych ziski (,residual return®) drZiteld nastroje s prodejni opci.

o

Pfipsana cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil viastniho kapitalu Fondu a prislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou pfipsany
tcastnikiim penzijniho sporeni na zékladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy déle zahrnuif rozdil z pfecenéni penzijnich jednotek ke dni
jejich pfipsani nebo odepsani.
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2.16. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu dozivotnich penzi nebo penzi na presné stanovenou dobu s presné stanovenou vysi diichodu neni Fondem vytvarena, nebot tyto penze
vypldci pojistovna urcena klientem na zakladé uzavfené pojistné smiouvy.

2.17. Daii z piijmu

Dle aktualniho znéni zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z piijmd, je sazba dané 0 %.

2.18. 0OdloZena dai

Z divodu sazby dané z prijm( 0 % se o odloZené dani netictuje. Zména v budoucnu se neocekéva.
2.19. Polozky vykazané v podrozvaze

V Uéetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané do sprvy Spolecnosti, zdvazky z pijatych kolateral(i v ramci reverznich repo obchodii
a ménové derivaty v nominalni hodnoté.

Fond nemd majetek Ci zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
2.20. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Uéetnich vykazech v pripadg, Ze tyto udalosti
poskytuji doplriujici dikazy o podminkdach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doSlo k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly
po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatctovany v tcetnich vykazech.

2.21. Spiiznéné strany
Spriznéné strany jsou definovany takto:

— Clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za vykonné fidici funkce
vymezené stanovami Spolecnosti (,vedouci zaméstnanci Spolecnosti*),

— osoby blizké (pimi rodinni prislusnici) ¢lentim predstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit, vedoucim zaméstnanciim a spolecnostem ovladajicim
Spolecnost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové organd Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou Ucast,

— jediny akciondr Spole¢nosti a jim oviadané spole¢nosti, jeho akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitdlu a jimi oviadané
spolecnosti a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

— Spole¢nost a ostatni fondy obhospodafované Spolecnosti.

\lyznamné transakce, z(statky a metody stanoveni cen transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny v kapitole 15.
2.22. Dopad zmén tucetnich metod

V roce 2023 ani 2022 nedoslo k Zadnym zménam ucetnich metod.
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3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostiedky, které nejsou aktudiné vyuzity pro operace s cennymi papiry nebo na vyporadani zavazki vici Ucastnikiim, v ramci reverznich

repo obchodii ¢i na terminované vklady u bank. B&Zné ¢ty jsou splatné na pozadani.

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

BEZné a sporici Ucty 146 087 86 096
Poskytnuty penézni kolateral 31926 6511
Reverzni repo obchody 120 038 50 022
Pohledavky za bankami celkem 298 051 142 629

VSechny pohleddvky za bankami jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazeny do trovné 2 z hlediska stanoveni rediné hodnoty.

4. Cenné papiry

Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (FVTPL).:

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Vlydané viadnim sektorem 331 566 480 668
Vlydané financnimi institucemi 155 958 140 661
Vlydané nefinancnimi institucemi 246 271 285 664
Dluhové cenné papiry celkem 733795 906 994
Akcie a podilové listy 5697 086 3203 848
Celkem 6430 881 4110 842

Zpiisob stanoveni reélné hodnoty ke konci tcetniho obdobi:

Dluhové cenné papiry 624 073 76619 33103 733795
Akcie 5697 086 0 0 5697 086
Celkem 6 321 160 76 619 33103 6430 881

Dluhové cenné papiry 784 813 71229 50952 906 994
Akcie 3176 631 0 21217 3203 848
Celkem 3961 444 71229 78169 4110 842

Nasledujici tabulka zobrazuje zmény finanCnich aktiv ocenénych ve 3. trovni.

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Stav na pocatku tcetniho obdobi 78 169 34 893
Prevody do 3. trovné 20689 823
Zisky nebo ztraty vykazané ve vykazu zisku a ztraty 2 607 -688
Prodeje/maturita -36 217 0
Nékupy 421 57124
Prevody z 3. trovné -32 566 -13983
Stav na konci ucetniho obdobi 33103 78169
Zména celkem -45 066 43 276
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5. Ostatni aktiva

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 1869 803
Financni derivaty (kapitola 13.3) 3485 111075
Ostatni aktiva celkem 5 354 111 878

Ostatni aktiva jsou ocenéna ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazena do Urovné 2 z hlediska stanoveni rediné hodnoty.

6. Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZznam

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Prijaty penéZni kolateral — OTC derivéty

0 76 639

Zavazky viici bankam a druzstevnim zaloZnam

0 76 639

Zévazky V(i bankdm a druzstevnim zaloZznam jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazeny do trovné 2 z hlediska stanoveni reélné hodnoty.

7. Ostatni pasiva

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Zavazky vici tcastniklim 73403 42 280
Zévazky z obchodovani s cennymi papiry 254 0
Finan¢ni derivaty (kapitola 13.3) 41229 20719
Uplata za obhospodaFovani a zhodnocent majetku (kapitola 15) 27 476 3545
Ostatni pasiva celkem 142 362 66 544

Ostatni pasiva jsou ocenénd ve FVTPL dle IFRS 9 a jsou zafazena do Urovné 2 z hlediska stanoveni rediné hodnoty.

8. Kapitalové fondy a ostatni slozky vlastniho kapitalu

Fond nema zakladni kapitdl. Zakladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je viastni kapital Fondu a poCet jednotek, pfiemz se cena jednotky (NAV/ jednotku)

stanovi jako podil viastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2023 31. 12. 2022

Kapitalové fondy (tis. K¢) 5334715 3989 275
Nerozdéleny zisk (+) / neuhrazend ztréta (-) z pfedchozich obdobi (tis. K¢) 232 891 627 516
Zisk (+) / ztréta (-) za Ucetni obdobi (tis. K¢) 1024318 -394 626
Viastni kapitdl (tis. K¢) 6591 924 4222 166
Pocet jednotek (tis.) 3964 975 3082 524
NAV/jednotku 1,6629 1,3697
Zhodnoceni (p.a) 21,41 % -11,32 %

Zisk za rok 2023 ve vysi 1 024 318 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti Spolecnosti po schvaleni icetni zavérky. Ztrata za rok 2022 ve vySi 394 626 tis. K&

byla pfevedena do nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.

Hodnoty predané k obhospodarovani Spolecnosti Generali penzijni spole¢nost ¢ini v roce 2023 6 591 924 tis. KC.
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Pocet ucastniku:

(ks) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Pocet Ucastnikl 179 348 144 881
Vlyplacené davky:

2023 2022

VySe (tis. KC) 449 716 328 955

PoCet ddvek 10879 8 781

9. Vynosy z troki a podobné vynosy a vynosy z akcii a podilt

(tis. KE) 2023 2022

Vynosy z tiroki a podobné vynosy 66 115 35323
Uroky z dluhowych cennych papir 49 829 27 552
Ostatni trokové vynosy 16 286 7771
Vynosy z akcii a podilii 123 541 62 131
\lynosy z dividend 123 541 62 131

10. Naklady na poplatky a provize a naklady na tiroky a podobné naklady

s ) s |

Naklady na poplatky a provize -72123 -34 770
Uplata za obhospodarovani majetku (kapitola 15) -49 822 -34 255
Uplata za zhodnoceni majetku (kapitola 15) -21 909 0
Ostatnf -392 -515
Naklady na troky a podobné naklady -726 -210

Naklady za povinny audit Fondu jsou fakturovany pfimo Spole¢nosti.

11. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(tis. K&) 2023 2022

Cenng papiry 840 214 -593 017
Kurzové rozdily 357 -22 884
Derivaty 66 940 158 801
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 907 511 -457 100

Polozka ,Derivaty“ k 31. 12. 2023 obsahuje precenéni derivétli v ramci ekonomického zajisténi ménového a trokoveho rizika nékterych cizoménovych aktiv
v portfoliu ve wsi 66 940 tis. K€ (k 31. 12. 2022: 158 801 tis. KC).

VSechny zisky/ztraty z FVTPL jsou z finan¢nich nastrojli povinné ocerovanych ve FVTPL.
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12. Daii z pfijmu

Ve sledovaném tcetnim obdob je platnd sazba dané z prijmi 0 %, vySe dané je nulova.

13. Financni rizika

Fond je soucasti skupiny Generali a jgji struktury fizeni rizik. Skupina Generali uplatriuje pri fizeni rizik systém, jehoZ cilem je identifikace, vyhodnoceni
a monitorovani nejvyznamnéjsich rizik, kterym jsou skupina Generali a Fond vystaveni. Diisledky téchto rizik mohou mit dopad na solventnost skupiny Generali,
na jeji jednotlivé spolecnosti, resp. byt prekazkou v dosahovani cilli Fondu.

Nastroje fizeni rizik jsou aplikovany v celé skupiné Generali, ve vSech zemich a ve vSech spolecnostech skupiny Generali. Nicméné mira a hloubka integrace
se lisi podle slozitosti podkladovych rizik.

Proces sjednoceni nastrojd fizeni rizik uvniti skupiny Generali je podstatny pro zajisténi efektivniho systému fizeni rizik a alokaci kapitalu pro kazdou spolecnost
ve skupiné Generali.

Hlavnim cilem néstrojdi fizeni rizik je udrZovat identifikovana rizika pod stanovenou trovni, optimalizovat alokaci disponibilniho kapitalu a zvySovat vykonnost
pi soucasném zohlednéni rizik (risk-adjusted performance).

Interni zdsady a smérnice Spole¢nosti upravuji fizeni vSech vyznamnych rizik, jimz je Fond vystaven (véetné metodiky identifikace a vyhodnocovani rizik,
rizikovych preferenci a miry tolerance, eskalacéniho planu atd.).

Systém Fizeni rizik je postaveny na tfech zakladnich pilifich:

a) proces vyhodnocovani rizik: tato oblast se zaméfuje na identifikaci a posuzovani rizik Fondu;
b) proces spravy rizik (risk governance): tato oblast se zaméfuje na manazerska rozhodnuti tykajici se relevantnich rizik a na kontrolu téchto rozhodnutf;
c) Kultura fizeni rizik: tato oblast se zaméfuje na posilovani povédomi o rizicich v ramci rozhodovacich proces( a na zvySeni hodnoty.

Role a zodpovédnosti
Systém je zalozen na tfech drovnich zodpovédnosti:

a) Assicurazioni Generali (skupina Generali) — stanovuje pro kazdou zemi cile v oblasti solventnosti, likvidity a vysledk(i hospodareni, definuje zasady fizenf rizik
a smeémice pokryvajici hlavni rizika.

b) Generali CEE Holding (skupina GCEE) — definuje strategie a cile pro kazdou spolecnost ve stfedoevropském a vychodoevropském regionu se zohlednénim
mistnich specifik a predpisti. Dale poskytuje metodickou podporu a kontroluje vysledky. Zodpovédnost za fizeni rizik a rozhodovani v této oblasti je delegov-
ana na hlavniho manazera pro fizeni rizik (Chief Risk Officer, CRO) skupiny GCEE tak, aby bylo dosazeno feSeni zohlediujiciho specifické charakteristiky
lokalnich rizik a zmén v lokélnich predpisech pro kazdou spolecnost, pfi zachovani ramce definovaného smérnicemi skupiny Generali. Skupiny Generali
a GCEE maji také stanoveny své vykonnostni cile v prislusnych oblastech.

c) Spolenost definuje své strategie a cile v rdmci politik a smérnic skupiny GCEE. Rizenf rizik zahmuje spravu a Fizeni Spoleénosti a operacni a kontrolnf
usporadani s definovanymi rovnémi zodpovédnosti s cilem zabezpedit v kazdém okamziku adekvatni, komplexni systém Ffizeni rizik. Oddéleni pro fizeni rizik
(Risk Management) vykazuje pravidelng vysi expozice vici vSem hlavnim rizik{im.

13.1. Strategie uZivani finanénich nastroji

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investicnimi cili vyjadienymi ve Statutu Fondu. Zakladnim ndstrojem pro fizeni rizik jsou investicni limity urené zakonem
¢.427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim spofent, Statutem Fondu a vnitfimi pfedpisy Spole¢nosti. Soulad skladby majetku s investicnimi cili a limity a mira
dalSich podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.

13.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje viivu trzniho rizika v ddsledku prijaté investiéni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika z otevienych pozic v trokovych,
ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyviim.

Fond ziskdvd prostfedky od Ucastnikil dopliikového penzijniho sporeni a investuje je do vybranych aktiv v souladu se Statutem Fondu.
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Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentti

K 31.12.2023 Evropska unie
(tis. KE) CR mimo CR Ostatni Celkem

Financni aktiva

Pohleddvky za bankami 290 850 7201 0 0 298 051
Dluhové cenné papiry 381690 251 489 0 100 616 733795
Akcie a podilové listy 147 738 3507 498 2029106 12744 5697 086
Ostatni financni aktiva 143 3513 1698 0 5354
Financni aktiva celkem 820 421 3769 701 2030 804 113 360 6734 286

K 31.12.2022 Evropska unie
(tis. KE) CR mimo CR Ostatni Celkem

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 142 629 0 0 0 142 629
Dluhové cenné papiry 568 072 222 556 0 116 366 906 994
Akcie a podilové listy 114173 1783 081 1225273 81321 3203848
Finan¢ni derivaty 75583 35492 111075
Financni aktiva celkem 900 457 2 005 637 1260 765 197 687 4 364 546

Clenéni vynosti podle geografického umisténi trhii

K 31. 12,2023, (tis. K¢) ¢R OECD mimo CR

\iynosy z trok a podobné vynosy 47 020 14012 5083 66 115
\lynosy z akeif a podilli - ostatni 12 386 83160 27 995 123 541
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 100 232 810791 -3692 907 511
\lynosy z trok{l a podobné vynosy 25142 8 505 1676 35323
\Vlynosy z akcii a podildi - ostatni 7253 54 376 502 62 131
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 74 817 -517 089 -14 828 -457 100

13.2.1. Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu ménovych kurzil. Spolecnost stanovuje limity angaZovanosti pro jednotlivé mény a pro
celkovou ménovou pozici, které jsou pravidelné sledovany. Fond zajiStuje cizoménové financni nastroje v portfoliu Fondu na zménu rediné hodnoty z titulu
zmeény ménového kurzu pomoci ménovych derivati a repo obchodd.

Fond zajistuje, aby se Cistd expozice viici ménovému riziku drZela na pfijatelné trovni, a to prostiednictvim ndkupu a prodeje cizich mén za spotové kurzy,
pokud to povazuje za vhodné, anebo prostfednictvim vyuziti kratkodobych FX operaci. FX (foreign exchange) pozice je pravidelné monitorovana a zajistovaci
nastroje jsou hodnoceny mésicné a pribézné upravovany. Finanéni derivaty jsou vyuzivany k fizeni potencidlinich dopadi ménovych pohybii na piijmy.
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Nasleduijici tabulky shrnuiji expozici Fondu viici ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zavazky Fondu v zdistatkovych hodnotéch usporadané podle mén.

Aktiva

Pohledévky za bankami 206 417 36124 51698 3812 298 051
Dluhové cenné papiry 362 252 346 499 25044 0 733795
Akcie a podilové listy 147739 2012207 3101279 435 861 5697 086
Ostatni finan¢ni aktiva 142 0 5212 0 5354
Celkem 716 550 2394 830 3183233 439 673 6734 286
Pasiva

Ostatni financni pasiva 103 627 28 689 9923 123 142 362
Vlastni kapitdl 6591 924 0 0 0 6591 924
Celkem 103 627 28 689 9923 123 142 362
Cista vyse rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) 612 923 2366 141 3173310 439 550 6591 924
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic (kapitola 13.3) 3503 541 -2 390 417 -1021710 -126 409 -34 995
Cista oteviena ménova pozice 4116 464 -24 276 2151 600 313141 6 556 929

Ksuamisk ok @R]  Us)|  osan| Goen]

Aktiva

Pohledévky za bankami 111483 28300 1994 852 142 629
Dluhoveé cenné papiry 526 166 332 041 48 787 0 906 994
Akcie a podilové listy 85920 1387 443 1660 981 69 504 3203848
Ostatni finan¢ni aktiva 82 087 0 29 791 0 111 878
Celkem 805 656 1747784 1741553 70 356 4365 349
Pasiva

Zavazky vici bankdm 0 76 639 0 0 76 639
Ostatni financni pasiva 53 031 0 13513 0 66 544
Celkem 53 031 76 639 13513 0 143183
Cista vy3e rozvahovych aktiv (+) / pasiv (-) 752 625 1671145 1728 040 70 356 4222 166
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic (kapitola 13.3) 3257 951 -1618 769 -1 549 063 0 90119
Cista oteviena ménova pozice 4010 576 52 376 178 977 70 356 4312 285

Nasleduijici tabulka uvadi citlivost investi¢niho portfolia (véetné derivatl klasifikovanych jako financni zdvazky) na zmény kurzového rizika.

V tis. K¢, k 31. prosinci 2023 Soucasna EUR
hodnota 10% -10% 10 % -10% 10% -10%

Expozice investi¢niho portfolia v{i¢i kurzovému riziku 6 668 076

Vykaz zisku a ztraty
- dopad do vykazu zisku a ztraty 441 -441 215631 -215631 31326 -31326

V tis. K¢, k 31. prosinci 2022 Soucasna EUR
hodnota 10% -10% 10 % -10% 10% -10%

Expozice investicniho portfolia v{ici kurzovému riziku 4 264 209

Vykaz zisku a ztraty
- dopad do vykazu zisku a ztraty 5238 -5238 16270 -16270 7036 -7036
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13.2.2. Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybli trznich trokovych sazeb. Spolecnost stanovuije limity trokového rizika, které 1ze
podstupovat. Tyto limity jsou pravidelné sledovany.

V rdmci této strategie fizeni rizik Fond uzavira derivatové obchody za Ucelem fizeni trokového rizika obsazeného v portfoliu aktiv. Cilem investicni strategie
je pribézné fizeni celkového Urokového rizika.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu viici irokovému riziku. Tabulky obsahuji troéend aktiva a pasiva Fondu v z(istatkovych hodnotdch, usporadané
podle blizsiho z termin(i vyporadani, zmény Urokové sazby nebo splatnosti.

Nize uvedena tabulka zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoznd s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Ucetni jednotky.

K 31. 12.2023, (tis. K&) Do 3 mésicil m Vice nez 5 let

Aktiva

BéZné a sporici Ucty 146 087 0 0 0 146 087
Poskytnuty penézni kolateral 31926 0 0 0 31926
Reverzni repo obchody 120 038 0 0 0 120 038
Dluhové cenné papiry 0 69 380 464 908 199 507 733795
Celkem 298 051 69 380 464 908 199 507 1031 846
Aktiva

Bézné a sporici ucty 86 096 0 0 0 86 096
Terminované vklady 0 0 0 0 0
Poskytnuty penézni kolateral 6511 0 0 0 6511
Reverzni repo obchody 50 022 0 0 0 50 022
Dluhové cenné papiry 18 224 387123 304 247 197 400 906 994
Celkem 160 853 387123 304 247 197 400 1049 623
Pasiva

Zavazky vici bankam 76 639 0 0 0 76 639
Celkem 76 639 0 0 0 76 639

Fond nemél k 31. 12. 2023 Zadné zavazky vystavené riziku pohybl trznich trokovych sazeb.

Fond sleduje citlivost financnich aktiv a zavazkii na riizné standardni i nestandardni scénare vyvoje trokovych sazeb. Standardni scéndre, vyhodnocované
na mésicni bazi, zahrnuji 100bodovy paralelni pokles nebo narlist vSech relevantnich vynosovych kiivek.

V nésleduijici tabulce je uvedena analyza citlivosti. Celkovy dopad na pozici Fondu je vysledkem vzajemné se kompenzujicich citlivosti jak na strané aktiv,
tak na strané pasiv.

K 31.12.2023 Soucasna Posun o 100 bp nahoru Posun o 100 bp dolt

(tis. Kc) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 733795
Dluhopisy FVTPL, dopad na redlnou hodnotu -21152 0 22 669 0
Derivaty -2748

Derivaty FVTPL, dopad na redlnou hodnotu -462 0 473 0
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K 31.12.2022 Soucasna| Posun o 100 bp nahoru Posun o 100 bp dolt

(tis. KE) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Dluhopisy 906 994
Dluhopisy FVTPL, dopad na redlnou hodnotu -23 757 0 23757 0
Derivaty 237
Derivaty FVTPL, dopad na redlnou hodnotu -2113 0 2113 0

13.2.3. Riziko volatility cen akcii

Riziko volatility ceny akcii ovliviiuje realnou hodnotu investic do akcii a jinych néstrojii, které odvozuiji svoji cenu od ceny akcif ¢i akciovych indexd.

V nésleduijici tabulce je uvedena analyza citlivosti k 31. prosinci.

K 31.12.2023 Soucasna Cena akcii +10 % Cena akcii -10 %

(tis. KE) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku EG O
a ztraty kapital a ztraty kapital

Akcie 5 697 086

Akcie, dopad na realnou hodnotu 569 709 0 -569 709 0

K 31.12.2022 Sou€asna Cena akcii +10 % Cena akcii -10 %

(tis. KE) hodnota | Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital

Akcie 3203 848

Akcie, dopad na redlnou hodnotu 320385 0 -320 385 0

13.3. Finanéni derivaty

Fond pouziva finanéni derivaty k efektivnimu obhospodafovani majetku. Tyto nastroje pouziva predevsim k fizeni ménového a trokového rizika. Protistrany
financnich derivat(i jsou predevsim regulované banky sidlici na tizemi Ceské republiky, popfipadé jiného statu Evropské unie.

Nasleduijici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajiStovaného rizika.

K 31.12.2023 Nominalni hodnota Realna hodnota

(tis. KE) Aktiva Kladna Zaporna
(kapitola 5) (kapitola 7)
Ménové derivéty 3503 541 3538536 3485 -38 481
Urokové derivaty 98 696 101 445 0 -2748
Derivaty celkem 3602 237 3639981 3485 -41 229
K 31.12.2022 Nominélni hodnota Realna hodnota
(tis. KE) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
(kapitola 5) (kapitola 7)
Ménové derivéty 3257 951 3167 832 103 632 -13513
Urokové derivaty 216 967 216 730 7443 -7 206

Derivaty celkem 3474918 3 384 562 111 075 -20719
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13.4. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych néstrojli nesouci riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zavazkim. Fond investuje pouze do cennych
papir(l, jejichz rating, popfipadé rating emitenta, odpovida stupni pozadovanym zakonem ¢. 427/2011 Sh., o dopliikovém penzijnim spofeni, a Statutem
Fondu. Dluhové cenné papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

Uvérové riziko zahrnuje:

— Riziko kreditniho spreadu — riziko nepfiznivych zmén trzni hodnoty aktiv v disledku zmén trzni hodnoty fadné spléacenych tvérovych aktiv. Trzni hodnota
aktiva se m(iZe snizit bud proto, Ze se snizi trzni posouzeni tivéruschopnosti konkrétniho dluznika, coz je zpravidla doprovazeno snizenim kreditniho
ratingu, nebo proto, Ze dochézi k systémovému snizeni ceny Gvérovych aktiv na trhu.

— Riziko selhdni protistrany — riziko vzniku ztrat z divodu neschopnosti protistrany pinit finanéni zavazky.

Spolecnost vyhodnocuije kreditni riziko s pouzitim interniho modelu skupiny Generali. Aby bylo zajisténo, Ze metodika interniho modelu je stéle vhodna,
jsou kalibrace kreditnich rizik kazdoro¢né prezkoumavany.

Nasledujici tabulka uvadi dvérovou kvalitu finanénich aktiv Fondu ocenénych redinou hodnotou.

K 31.12.2023, (tis. K¢) Pohledavky za bankami Dluhopisy

AA 0 270 024
A 11 899 5089
BBB 286 152 252 259
BB 0 184 986
B 0 20911
Nehodnoceno 0 526
Celkem 298 051 733795
AA 0 425 659
A 122 629 56 989
BBB 0 177 238
BB 20000 225597
B 0 20 688
CCC 0 823
Celkem 142 629 906 994

Fond nedrzel v letech 2023 ani 2022 zadné dluhopisy po splatnosti ani s trvalym snizenim hodnoty.

Nasleduifci tabulka ukazuje koncentraci Givérového rizika z diuhopisti Fondu z hlediska ekonomickych odvétvi.

31.12.2023 31.12.2022

v tis. K¢ v % v tis. Ké V%

Ekonomickeé odvétvi

Vefejny sektor 331 566 45,2% 451 420 49,8%
Financni sektor 207 562 28,3% 162 727 17,9%
Komundlni sluzby 19998 2,7% 0 0,0%
Spotiebni zbozf 26 285 3,6% 0 0,0%
Prlimyslové vyroba 32 555 4,4% 53 305 5,9%
Materidlovd vyroba 30599 4,2% 28 744 3,2%
Telekomunikace 26 710 3,6% 35717 3,9%
Ostatni 58 520 8,0% 175 081 19,3%

Celkem 733795 100 % 906 994 100%
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13.5 Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich prostiedkii na vyplatu davek, prevod(i prostredk(i mezi dal$imi fondy ve spravé
Spolecnosti pii zméné strategie sporeni nebo prevodu prostredk( Ucastnika k jiné penzijni spolecnosti. Riziko likvidity neni pro Fond vyznamné, nebot
vechna aktiva jsou realné premeénitelnd do penéznich prostredki v kratsi dobé, neZ je predpokladana realizace odkup(i jednotek Fondu.

Fond se snazi udrZet rovnovahu mezi kontinuitou a flexibilitou financovani, a to vyuzitim zdrojti s réiznou dobou splatnosti. Fond dale drZi portfolio likvidnich
aktiv, které je soucésti jeho strategie fizent rizika likvidity. PribéZné sleduje riziko likvidity, aby si zajistila bezproblémovy pfistup k financnim prostredk(im
na plnéni zavazk(.

Nésledujicf tabulky shrnujf aktiva a pasiva Fondu podle prislusnych pasem splatnosti na zakladé zlistatkové doby splatnosti. Castky predstavuji smiuvni
nediskontované penézni toky, a proto nejsou odsouhlasovatelné na rozvahu. VSechny akcie a podilové listy jsou zahrnuty v kolonce nespecifikovano.

K 31. 12.2023, (tis. K&) Do 3 mésicii 1-5let| Vicenez5let| Nespecifikovino

Aktiva

Pohledavky za bankami 298 051 0 0 0 0 298 051
Dluhové cenné papiry 6071 151 041 530 615 192 595 0 880 322
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 5697086 5697 086
Ostatni aktiva 5354 0 0 0 0 5354
Aktiva celkem 309 476 151 041 530615 192 595 5697086 6880813
Pasiva

Ostatni pasiva 139614 2748 0 0 0 142 362
Pasiva celkem 139614 2748 0 0 0 142 362
Cisté riziko likvidity 169 862 148 293 530 615 192 595 5697086 6738451
Aktiva

Pohledavky za bankami 142 629 0 0 0 0 142 629
Dluhové cenné papiry 2999 19 981 528 676 424136 0 975792
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 3203848 3203848
Ostatni aktiva 104 435 0 7443 0 0 111878
Aktiva celkem 250 063 19 981 536 119 424136 3203848 4434147
Pasiva

Zavazky vici bankam 76 639 0 0 0 0 76 639
Ostatni pasiva 59 338 0 7206 0 0 66 544
Pasiva celkem 135977 0 7206 0 0 143183
Cisté riziko likvidity 114 086 19 981 528913 424136 3203848 4290964

14. Zapocet financénich aktiv a zavazki

Fond ma v Ucetnich vykazech vykdzané financni nastroje, u nichZ Spolecnost uzaviela tzv. ,master netting“ smlouvy nebo jiné obdobné smlouvy, nicméné
souvisejici aktiva a zavazky nebyly k 31. prosinci 2023 a 2022 zapocteny.

Fond md ve svych Ucetnich wkazech k 31.12.2023 vykdzané derivaty ve vysi - 37 744 tis. K& (2022: 90 356 tis. K&) a prislusné kolaterdly ve vySi
31926 tis. K¢ (2022: -70 128 tis. K¢). Dopad, ktery by na vykaz o financni situaci Spole¢nosti mélo uplatnéni veSkerych souvisejicich prav na zapocet
finanCnich aktiv a zdvazk(l je k 31.12 2023 — 5 818 tis. K& (2022: 20 229 tis. K¢).

K 31. prosinci 2023 a 2022 nebyl zapocet proveden u zadného finanéniho ndstroje.
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15. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. KE) 31.12. 2023 31. 12. 2022

Generali penzijni spole¢nost, a.s.

Zévazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni (kapitola 7) 27 476 3545

Naklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni (kapitola 10) =71 731 -34 255

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za béznych podminek na regulovaném trhu. Fond se domnivd, Ze tyto transakce nepredstavujf
vy$8i miru rizika nebo jiné nepfiznivé vlivy.
16. Podrozvahové polozky

K 31. prosinci 2023 mél Fond pohledavky z pevnych terminovych operaci ve vysi 3 602 237 tis. K¢ (viz kapitola 13.3) (2022: 3 474 918 tis. K¢),
zdvazky z pevnych terminovych operaci ve vySi 3 639 981 tis. K¢ (viz kapitola 13.3) (2022: 3 384 562 tis. K¢.) a hodnoty predané k obhospodafovani
ve vysi 6 591 924 tis. KE. (viz bod 8) (2022: 4 222 166 tis. KC) a prijaté zastavy a zajisténi ve vysi 118 093 tis. K¢ (2022: 48 889 tis. K).

17. Nasledné udalosti

0d rozvahového dne do data sestaveni icetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné uddlosti majici viiv na dcetni zavérku Fondu k 31. 12. 2023.

26.3.2024

= za. ~ DI A~

Mgr. Jana Zelinkova, MBA Ing. et Mgr. Petr Brousil
predsedkyné predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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INFORMACNI POVINNOST

Dynamicky ucastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhlaSce ¢. 117/2012 Sh., o podrobnéjsi upravé ¢innosti penzijni spolecnosti a ticastnického fondu (dale jen
Vyhlaska) uvadi Generali penzijni spolecnost, a.s.:

a)

b)

c)

(=X
~

e)

Nazev uéastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy ¢. 1 k VyhldSce
Dynamicky UCastnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera tiéastnicky fond obhospodatuje, a pfipadné tdaje o vech penzijnich spoleénostech, které ugastnicky fond
obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni spole¢nost icastnicky fond obhospodarovala,

k odst. 2 pism. b) Pfilohy €. 1 k ViyhlaSce

Ugastnicky fond po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Generali penzijni spolecnost, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem Na Pankraci 1720/123,

140 21 Praha 4 - Nusle, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 2738 a je ¢lenem skupiny Generali,
zapsané v italském registru pojistovacich skupin, vedeném IVASS, pod Cislem 026.

Udaje o portfolio manazerech téastnického fondu v rozhodném obdobi, po které innost portfolia manazera vykonavali, k odst. 2 pism. c)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek Ugastnického fondu byl svéfen do obhospodafovani spoleénosti Generali Investments CEE, investitni spolecnost, a.s., IC: 438 73 766,

se sidlem Na Pankrdci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1031.
V rozhodném obdobi vykondval ¢innost portfolio manazera Ing. Tomd$ Derner, CFA.

Udaje o vSech depozitarich iéastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou innost depozitaFe vykonavali, k odst. 2 pism. d) Pfilohy
¢. 1k VyhlaSce

Depozitaem Ugastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spolednost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC; 649 48 242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 3608.

Udaje o osobé, ktera zajistuje ischovu nebo kontrolu stavu majetku éastnického fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo je touto osobou
kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy &. 1 k VyhlaSce

V rozhodném obdobf zajidtovala tischovu cennych papirdl spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 3608.

Jednoznaénou identifikaci majetku ucastnického fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve fondu ke dni, kdy bylo prove-
deno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Pilohy
¢. 1k VyhlaSce

Pohledavky za bankami

B&Zné ucty BU 145 896 146 087
Repo transakce Reverzni repo 120 000 120 038
Dluhové cenné papiry

CR GOV L-10 19/11/2027 $Z0001004105 100 118 101 169
Majetkové cenné papiry

ISHARES CORE MSCI EM IMI IEO0BKM4GZ66 283 895 302412
S&P 500 ETF Trust US78462F1030 240 045 276 524
ISHARES STOXX EUROPE600 DE0002635307 221 052 248 063
VANGUARD S&P 500 ETF IEO0B3XXRP09 168 783 225374
AMUNDI MSCI EMERGING ETF LU1681045453 184 408 167 679
ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 115947 141139
ISHARES CORE FTSE 100 IE0005042456 125632 128 541
SPDR Russell 2000 US Small Cap IE00BJ38QD84 117 464 127 342
INVESCO S&P 500 EW ETF US46137V3574 118 037 127 114
S&P 500 SPDR ETF IEO0B5BMR087 91105 122 437
ISHARES CLEAN ENERGY ETF US4642882249 137132 111138
ISHARES NASDAQ BIOTECH ETF US4642875565 103 283 106 392
omv AT0000743059 96 289 94 005
ERSTE BANK AT0000652011 66 549 85 366
ADVANCED MICRO DEVICES US0079031078 52 340 72 566
INPOST LU2290522684 47 796 71983
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Udaje o soudnich nebo rozhodgich sporech, které se tykaji majetku ve fondu nebo naroku igastnického fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu
prevySuje 1 % hodnoty majetku v u€astnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g) Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Ugastnicky fond nebyl a neni Ugastnikem soudnich nebo rozhodgich sport, kde by hodnota predmétu sporu prevySovala 1% hodnoty majetku fondu

v rozhodném obdobi.

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu Géastnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci
rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy &. 1 k VyhlaSce

datum VK (tis. K¢) VK / jednotka

31.12.2021 3474773 1,5446
31.12.2022 4222 166 1,3697
31.12.2023 6 591 924 1,6629

Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) Prilohy &. 1 k Vyhlasce
1,7
1,6
1,5
1,4
1,3
1,2
1,1

1
.23 1.23 1.2 1V.23 V.23 VI.23 VIL.23 VII.23 1X.23 X.23 XI.23 XI.23

Udaje o skladbé a zménach majetku ve fondu, k odst. 2 pism. j) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

AKTIVA (tis.KC) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 119 443 142 629 298 051
a) splatné na pozadani 107 989 86 097 146 087
b) ostatni pohleddvky 11454 56 533 151 964
Dluhové cenné papiry 599 639 906 994 733795
a) vydang vladnimi institucemi 342 161 489 294 331 566
b) vydané ostatnimi osobami 257 478 417 700 402 229
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2880 595 3203 848 5 697 086
Ostatni aktiva 49 512 111 878 5 354
CELKEM 3649189 4 365 349 6 734 286

Udaje o tiplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodaFovani majetku iéastnického fondu, k odst. 2 pism. k) Pfilohy &. 1 k Viyhlasce

Uplata uréend penzijni spoleénosti za obhospodaFovani majetku téastnického fondu &inila na konci rozhodného obdobi 1,0% z primé&rné roéni hodnoty
vlastniho kapitalu U¢astnického fondu a 15% z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi priimérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v letech predchézejicich prislusnému obdobi od vzniku Ucastnického fondu vynasobené priimérnym poctem penzijnich jednotek
v pislusném obdobi.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodéch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani majetku v icastnickém fondu, k odst. 2 pism. |) Pilohy €. 1 k VyhlaSce

Penzijni spolecnost pouziva derivatové nastroje a repo obchody slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v icastnickém fondu. Tyto nastroje
pouzivd predevsim k fizeni ménového a drokového rizika. Za tcelem snizeni rizik z pouZiti financnich derivatd, které maji byt vyporadény ze strany
tcastnického fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi Uicastnicky fond penézni prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum. Oteviend pozice vSech derivét(i
spoctend standardni zavazkovou metodou nepresahuje 80% fondového vlastniho kapitalu. Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou,
kterou je regulovand banka, nepfesahuje 10% majetku v Ucastnickém fondu. Za ucelem udrzeni nizkého rizika pfi efektivnim obhospodafovani majetku
investuje U&astnicky fond prostiedky ziskané z repa pouze do vysoce likvidnich aktiv. Udaje o pouZitych financnich derivatech, repo obchodech

a zplsobech jejich ocenéni jsou soucasti priloh Ucetni zaverky.

Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti ticetni jednotky ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi:

Pokracujici zajem o dopliikové penzijni sporeni povede v ndsledujicim obdobi k dalSimu riistu klientského kmene a aktiv pod spravou.



Kontaktni udaje

Nazev spole¢nosti: Generali penzijni spolecnost, a.s.

Sidlo spolecnosti: Na Pankraci 1720/123, Nusle, 140 21 Praha 4, Ceskd republika

Telefon: +420 261 149111

E-mail: info@generalipenze.cz

Internet: www.generalipenze.cz

Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. ,PobFeZni 1a, 186 00 Praha, Ceskd republika

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, Ceska republika

Konzultace, design a sazba: TAC-TAC agency, s.r.0., 2024
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