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Penzijni spolecnost

Ceské pojistovny, a.s.

Stabilita. Kvalita. Hrdost.

Pro témér 1,3 milionu klientd spravujeme aktiva prevysujici
97 miliard korun. Starame se o penzijni sporeni zaméstnancu
ve vice nez 5 000 firmach.

Jiz po dvé desitky let si udrzujeme pozici bezkonkurencné nejsilnéjsi
penzijni spole¢nosti v Ceské republice s 26% podilem na trhu penzijniho
pripojisténi v poctu klientud.

Od zaloZeni Spolec¢nosti jsme klientdm vyplatili
jiz ptes 67 miliard korun formou davek.
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Profil Spolecnosti

Nazev: Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.
(do 31. prosince 2012 Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.)
Sidlo: Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4
Pravni forma: akciova spolecnost
Datum vzniku: 19. zafi 1994
IC: 61858692
Obchodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2738
Vlastnik Spolecnosti
(podil na zékladnim kapitalu): CP Strategic Investments N.V. (100 %)
Zakladni kapital: 300 mil. K¢

Spolecnost nemd organizac¢ni slozku v zahranici.

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., se dlouhodobé profiluje jako lidr sektoru soukromého spofeni na déichod v Ceské republice.
Spolecnost vytvorila zisk ve vysi 356 miliont K¢. Objem spravovanych Uspor ke konci roku 2015 ¢inil témér 90 miliard K¢. Penzijni
spole¢nost pecuje o témér 1,3 milionu klientd, z toho ¢tvrt milionu z nich spofi na dlichod také zaméstnavatel.

Produktovou nabidku Spolecnosti tvori Doplrikové penzijni spofeni se statnim prispévkem sporeni v tzv. tfetim piliti penzijniho systému
Ceskeé republiky. V rédmci tohoto spofenf jsou klientdim nabizeny investi¢ni strategie, mezi nimiz méze klient volit na zakladé svého vztahu
k riziku a ocekdvanému vynosu. Soucasné ma moznost pfi ukonceni sporeni zvolit z nékolika zpUsobu vyplaty uloZzenych penéz veetné
flexibilnich penzijnich schémat.

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., prostfednictvim své rozsahlé distribucni sité oslovuje sirokou 3kalu klientskych segmentd. Kromé
poradcl a poboc¢ek matefské Ceské pojistovny intenzivné vyuzivé nezavislé externi sité finan¢nich zprostredkovateld, Ceské posty
a partnerskych bank.

Spole¢nost poskytuje vysoce kvalitni servis. Klienti mohou svdj Ucet ovlddat on-line diky zabezpecenému pfistupu na
www.klientskyportal.cz. Prostfednictvim sluzby SMS Echo ziskavaji zdarma informace o nejddlezitéjsich momentech spofeni a nastroj
Darlovy servis klientdm usnadnuje vyuzZivani maximalnich danovych ulev.

V roce 2016 se Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s., zaméfi na vytéZeni obchodnich pfileZitosti, které prindsi novela zékona
o doplhkovém penzijnim spofeni. Jde predevsim o moznost nabidnout penzijni spofeni nové i osobam mladsim 18 let.

Spolecnost planuje spustit také novou generaci obchodniho portdlu a dalsi verzi portélu klientského. Do ného budou zakomponovany
sluzby, které na nasem trhu zatim nemaji obdoby.

Vyznamnym projektem probihajicim po cely rok 2016 rovnéz bude ukonceni tzv. druhého pilite schvalené Parlamentem CR v pfedchozim
roce. Klienti spole¢nosti, ktefi doposud spofili ve druhém pilifi, budou motivovani k pfevodu vkladl do tfetiho pilite u Penzijni spole¢nosti
Ceské pojistovny, a.s., nebo podilovych fondd z nabidky Generali, pfipadné nékterého z produktt Ceské pojistovny.
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Nabidka fondu Penzijni spoleénosti Ceské pojistovny

Nabidka fondu pro . pilif Spofrici programy
Dynamicky Ucastnicky fond Dynamicky

Vyvédzeny Ucastnicky fond Vyvazeny

Spofici tcastnicky fond Konzervativni

Povinny konzervativni fond

Historické mezniky

1994 — Zalozeni Spolec¢nosti.

1996 — Pocet klientd penzijniho fondu prekonal stotisicovou hranici.

1998 — Probéhla restrukturalizace Spole¢nosti, jejimz vysledkem je skokovy rist hospodarské a obchodni vykonnosti Fondu.
1999 - Vytvoreni specializovaného obchodniho oddéleni zaméreného vyhradné na korporétni klientelu.

2001 - Penzijni pFipojisténi se stava soucasti integrované produktové nabidky CP Programu zaméstnaneckych vyhod.

2002 — Objem aktiv presahl hranici 10 miliard K¢.

2003 - Slouceni s CP penzijnim fondem (byvaly Commercial Union Penzijni fond), dochazi k dal3i akceleraci réistu firmy.

2004 - Slouceni s Novym CP penzijnim fondem (byvaly ABN AMRO Penzijni fond), Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., se stava lidrem
trhu z hlediska poctu klientd.

2005 — Spolec¢nost prekonala hranici 800 tisic klientt a poprvé v historii vitézi ve své kategorii v ramci soutéze MasterCard Banka roku.
2007 — Pocet klientl penzijniho fondu prekonal jeden milion.

2009 - Objem aktiv Spole¢nosti pfekrocil hranici 50 miliard K¢.

2010 — Zisk Spole¢nosti doséhl rekordnich 1,15 miliardy K¢.

2011 — Spolec¢nost se na zakladé schvalenych zakond oficidlné zacala pfipravovat na nadchézejici dichodovou reformu.

2012 - Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., se na konci roku transformoval na Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., ktera od CNB
zaroven ziskala potrebné licence k plisobeni v novém druhém a tfetim pilifi penzijniho systému.

2013 - Doslo ke strategickému slouceni s Generali penzijni spole¢nosti, a.s.
2014 — Probéhlo prevzeti klientského kmene Raiffeisen penzijni spole¢nosti, a.s.

2015 — Spolec¢nost se pfipravila na implementaci zmén plynouci z nové legislativy zejména na prodej dopliikového penzijniho sporeni
klientim mladsim 18 let.
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Zakladni ekonomické udaje

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Hospodaisky vysledek (v tis. K¢) 355903 367 183* 261 080* 1431133 910 640 1147 392 619 073
Spravovand aktiva (v tis. K¢) 97578910 883668390 77809184 67742856 59370675 55304610 51366237
Zakladni kapital (v tis. K¢) 300 000 300 000 300 000 300 000 213700 213 700 213 700
Pripisovany vynos (v % p.a.) 1,4%* 1,7%* 2,1%* 2,2 1,5 2,0 1,2
Pocet klientd 1253220 1298 687 1330283 1280079 1162 495 1179 881 1160915
Pocet klientd s pfispévkem zaméstnavatele 249 261 251 642 260 200 253 857 249 635 255 735 265 311

* za Spole¢nost
** za Transformovany fond Penzijni spole¢nosti, a. s.
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Organizacni struktura Spolecnosti
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Organy Spolecnosti k 1. 1. 2016

Pfedstavenstvo

Pfedseda: Ing. Marcel Homolka

Mistopfedseda: Ing. Miroslav Chrom¢ik Clen: Mgr. Miroslav Zbel

Dozorci rada

Pfedseda: Ing. Josef Benes Clen: Magr. Petr Bohumsky Clen: PhDr. Toma3 Vysoudil



Organy Spole¢nosti
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Zmeény dle rozhodnuti jediného akcionare 2015

S Uc¢innosti od 1. Unora 2015 byl do funkce ¢lena dozorci rady jmenovan Mgr. Petr Bohumsky.

S Geinnosti od 1. biezna 2015 byli do funkce ¢lent predstavenstva jmenovani Mgr. Miroslav Zbel a Ing. Josef Benes.

S Ucinnosti od 27. bfezna 2015 byl stanoven pocet ¢lent dozor¢i rady na 3.

S Uc¢innosti k 31. kvétnu 2015 skongilo funkcni obdobi predsedovi predstavenstva Ing. Vladimiru Bezdékovi, M.A.
S Ucinnosti od 1. ¢ervna 2015 byl do funkce predsedy predstavenstva jmenovan Ing. Marcel Homolka.

S Gcinnosti k 1. ¢ervnu 2015 skoncilo funkeni obdobi ¢lenovi dozor¢f rady Ing. Stefanu Tillingerovi.

S Uc¢innosti k 30. ¢ervnu 2015 skoncilo funkéni obdobi ¢lenovi predstavenstva RNDr. Jifimu Fialkovi.

S Uc¢innosti od 1. cervence 2015 byl do funkce ¢lena predstavenstva jmenovan Ing. Miroslav Chromcik.

S Ucinnosti od 1. Cervence 2015 byl do funkce ¢lena dozorci rady jmenovan PhDr. Tomas Vysoudil.

S Ucinnosti od 20. Cervence 2015 byl stanoven pocet ¢lenl statutarniho orgdnu na 5.

S Uc¢innosti k 31. prosinci 2015 skoncilo funkéni obdobi ¢lenovi predstavenstva Ing. Josefu Benesovi
a mistopredsedovi predstavenstva Bc. Martinu PSaidlovi.

S Ucinnosti k 31. prosinci 2015 skoncilo funkéni obdobi ¢lenovi dozor¢i rady Gianluca Coloccimu.
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Uvodni slovo predsedy pfedstavenstva
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Vazené damy, vazeni panové,

je zftejmé, Ze lorisky rok pfines| fadu legislativnich zmén, které predstavuji vyznamny potencial pro celé penzijni odvétvi. Pomérné
rozsahlého legislativniho procesu se nase penzijni spolec¢nost velmi intenzivné Ucastnila. Parlament nakonec po dlouhych debatach sice

schvalil velmi diskutované zruseni tzv. druhého pilite, ale soucasné doslo k vyznamnym parametrickym Gpravam pilife tfetiho. Tyto zmény
pfinaseji pro nas velké obchodni pfilezitosti.

Kromé schvaleného zruseni druhého pilife jsme se zejména ve druhém pololeti loriského roku pfipravovali na dopady tfi dalsich
nejzasadnéjsich zmén zakond. Tou prvni je zavedeni moznosti sjednat penzijni spofeni osobam mladsim 18 let. Znamena to, Ze se nam
otevird novy trh s témér 1,9 milionu potencialnich klientd. Neméné zdsadni Upravou je zmirnéni soucasné trzné nevyvazené regulace
smérem k distributordim, diky které nepochybné opétovné vzroste poptavka prodejci po nasem produktu. Treti novinkou jsou zmény
zakonnych limit definujicich poplatky za spravu a zhodnoceni penzijnich spole¢nosti. Je mi cti vas informovat, Ze na konci roku 2015
nase spolec¢nost byla pfipravena ze viech legislativnich zmén plné profitovat.

Zéjem klientl o spofeni v Ucastnickych fondech ve tfetim pilifi loni napfic¢ celym trhem zaznamenal mirny nérdst, presto kazdé ctvrtleti

v lonském roce sektoru penzijnich spolecnosti ubylo na 40 tisic klientd. Je evidentni, Ze diky legislativnim zmé&nam dojde v nadchazejicim
roce k vyznamnému obratu tohoto trendu. Zaméili jsme se proto na posileni obchodni sité. Zjednodusili jsme organizacni strukturu a cely
provizni systém. Nové zmény sméfuji k efektivnéjsimu fizeni celé distribu¢ni sité a vy3si motivaci koncovych obchodnikd.

Penzijni spolecnost plynule navazala na dynamicky rlst pfedchozich let a splnila planované vysledky. Objem celkovych aktiv pfesahl

97 miliard korun a suma klientskych vkladl meziro¢né vzrostla o 7,5 miliardy korun. | pfes turbulence na kapitalovych trzich, spojené

s prostfedim dlouhodobé klesajicich Urokovych sazeb, byl pro akcionare vytvoren zisk 356 miliont K¢. Celkovy pocet klientl Spole¢nosti
presahuje 1,2 milionu klientd. Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny mé silné a dominantni trzni postaveni ve viech vyse uvedenych
parametrech. Zisk penzijni spole¢nosti tvofil v loriském roce dokonce vice nez 40 % celého penzijniho trhu v CR.

Vyznamnou ¢ast energie a lidského kapitalu jsme investovali do reorganizace firmy. Vytvofili jsme mimo jiné novy Usek CRM a marketingu,
jehoz hlavnim tkolem je prinaset inovace do vsech fazi zivotniho cyklu klienta a budovat agilni, jednodussi a chytrejsi sluzby.
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Nase financni situace je vynikajici a jsme mnohem konkurenceschopnéjsi. Mdme také sit velmi schopnych obchodnikd a distributord.
ZdleZi ndm na spole¢nosti kolem nds a snazime se ji porozumét a podporovat ji. Nasim cilem je byt prvni volbou pfi vybéru feSeni zajisténi
na dlchod a jako lidr trhu posouvat neustale celé odvétvi dopredu.

Dékuji nasim obchodnim partnerdim za jejich pfizen a energii, kterou ndm poskytuiji. Zvlastni podékovani pak patfi nasim klientdm, jejichz
dlvéra nas zavazuje k tomu, abychom jim poskytovali sluzby, které pred¢f jejich ocekavani.

Upffimné také dékuji nasim zaméstnanctm a obchodnikdim. Vazim si toho, Ze se mohu spolehnout na silny tym a na schopnosti, zaujeti
a energii vSech zaméstnancu. Jsem presvédcen, Ze nase penzijni spole¢nost jde spravnym smérem a je pfipravena i v roce 2016 splnit
stanovené ambiciézni cile.

Ing. Marcel Homolka
generdlni feditel a predseda predstavenstva
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Zprava o ¢innosti Spolecnosti

Penzijni spole¢nost plynule navédzala na dynamicky rdst predchozich let a splnila planované vysledky. Objem celkovych aktiv presahl
97 miliard korun a suma klientskych vkladl meziro¢né vzrostla o 7,5 miliardy korun. | pfes turbulence na kapitalovych trzich, spojené
s prostredim dlouhodobé klesajicich Urokovych sazeb, byl vytvoren zisk 356 miliont K¢. Celkovy pocet klientl Spole¢nosti presahuje
1,2 milionu klientd. Od svého zaloZeni v roce 1994 vyplatila Spolecnost svym klientdm jiZ vice nez 67 miliard korun.

Nase finan¢nf situace je vynikajici a jsme mnohem konkurenceschopnéjsi. Mame také sit velmi schopnych obchodnikd a distributor(.
ZaleZi ndm na spole¢nosti kolem nds a snazime se ji porozumét a podporovat ji. Nasim cilem je byt prvni volbou pfi vybéru feSeni zajisténi
na ddchod a jako lidr trhu posouvat neustale celé odvétvi dopredu.

Financni vysledky

V minulém roce pokracoval stabilni rlist spravovanych aktiv. Z celkového objemu spravovanych aktiv bylo 96,4 % alokovano
v transformovaném fondu, zatimco v novych Ucastnickych fondech a v koncicim druhém pilifi je zatim umisténo pouze 3,6 % vkladd.

V naro¢nych podminkach panujicich na kapitalovych trzich Spole¢nost vygenerovala za rok 2015 zisk, ktery inf vice nez 40 % zisku
celého penzijniho trhu v CR. Spole¢nost nadéle tézila z Uspor z rozsahu, danych velikosti kmene a také z benefitd projektu Paperless.

V tomto projektu jde o pfechod od papirové smérem k elektronické komunikaci s klienty. Pficemz hlavnimi pfinosy jsou rychlejsi,
pohodInéjsi a celkové vice proklientské sluzby, Uspora nakladl a v neposledni fadé i mensi zatéZ pro Zivotni prostredi. Zatimco na pocatku
roku 2013 jsme evidovali pouze 92 tisic uzivatelt on-line klientského portalu, na konci roku 2015 tento nastroj vyuzivalo jiz vice nez

300 tisic klientd.

Vyse spravovanych aktiv Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s. (tis. K¢)

2011 59 370 675

2012 67 742 856

2013 77 809 184

2014 88 668 390

2015 97 578 910

0 20 000 000 40 000 000 60 000 000 80 000 000 100 000 000
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Obchodni vysledky

Provizni stropy a pfisna certifika¢ni pravidla pro finan¢ni zprostredkovatele v loriském roce neumoznily zdsadni obrat v rozvoji obchodnich
aktivit. | pfes tato zasadni restriktivni opatfeni se Spolecnosti podafilo udrzet nejsirsi distribucni sit na trhu. Jeji klicovou komponentou
zlistala obchodni sit a pobocky Ceské pojistovny, a.s., nasledovana Ceskou postou, a.s., Raiffeisenbank, a.s. a jeji stavebni spofitelnou
spolu s vybranymi kvalitnimi finan¢néporadenskymi spole¢nostmi. Za rok 2015 bylo do Ucastnickych fondd tretiho pilife sjednéno celkem
35 tisic novych smluv. Obchodni aktivity se kromé akvizic novych klientd zamérily na vytéZzovani stavajici klientské baze a navysovani
vkladl. Zvysenim pravidelnych mésic¢nich pfispévkd na segmentované obchodni a direktmarketingové nabidky loni zareagovalo celkem
52 tisic klientd.

Vyvoj poétu klientd Penzijni spoleénosti Ceské pojistovny

1162 495
2011 249 635

1280 079
2012 253 857
1330 283
2013 260 200
1298 687
2014 251 642
1253 220
2015 249 261
0 200 000 400 000 600 000 800 000 1000 000 1200 000 1400 000

MW Pocet klient Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny celkem
W Pocet klientd Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny s pFispévkem zaméstnavatele
Podil Spolec¢nosti na poctu klientt v jednotlivych segmentech trhu
Transformované fondy Druhy pili¥ Treti pilif

26 % 50 %
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74 % 50 %
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Lidské zdroje a environmentalni pristup
Péce o lidské zdroje a environmentélni pristup jsou definovany globalni strategii a sdilenymi hodnotami skupiny Generali.

Spolecnost disponuje modernim systémem hodnoceni zaméstnancl, zptisobem nastaveni a vyhodnoceni cilti jejich pracovni ¢innosti

a osobniho rozvoje. Kromé neustalého zvySovani kvalifikace lidi je prioritou firmy preventivni péce o zdravi a udrzovani fyzické a dusevni
kondice. Tomu odpovida flexibilni nabidka zaméstnaneckych benefitd. Samoziejmosti je moznost zdokonalovani jazykové vybavenosti

a prispévek na penzijni sporeni. Velkd pozornost je vénovéna i dalsim formdm motivace a talent managementu, kde Spole¢nost Uzce
spolupracuje s ostatnimi entitami finan¢ni skupiny.

Ohleduplny postoj k zivotnimu prostfedi podporuji technologické inovace, které predevsim reprezentuje aplikace
www.klientskyportal.cz a SMS Echo. Vysledkem v rdmci firmy je soucasné trvale nizsi produkce sklenikovych plynt a snizenf
energetické naro¢nosti.



www.klientskyportal.cz
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Zprava dozorci rady

Zprava dozor¢i rady Spole¢nosti Penzijni spoleénost Ceské pojistovny, a.s., o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti, véetné
pfezkoumani radné ucetni zavérky Spole¢nosti za tcetni obdobi roku 2015, Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami
za ucetni obdobi roku 2015 a stanoviska k navrhu predstavenstva Spolecnosti na rozdéleni zisku Spolecnosti za ucetni
obdobi roku 2015.

Cinnost dozor¢i rady Spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. (dale jako , Spole¢nost”), v roce 2015 probihala v souladu
s ustanovenimi prislusnych zakon( a stanov Spolecnosti. Dozor¢i rada Spolecnosti dohlizela na vykon plsobnosti predstavenstva
Spolecnosti a na uskutecriovani podnikatelské ¢innosti Spolecnosti.

Dozor¢i rada Spolecnosti se v roce 2015 sesla v rdmci své plsobnosti a v souladu se stanovami Spolecnosti na dvou fadnych zasedanich.
Na svych zasedanich se dozor¢f rada zabyvala predevsim dohledem a kontrolou nad hospodarenim Spolecnosti, jejimi obchodnimi

aktivitami a vysledky, stavem a vynosy investi¢niho portfolia Spolecnosti a plnénim finan¢niho a obchodniho planu Spole¢nosti
na rok 2015.

V Praze dne 31. bfezna 2016

o

Ing. Josef Benes
predseda dozor¢i rady
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za ucetni obdobi
roku 2015

podle ustanoveni § 82 az § 88 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném znéni

za Ucetni obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015

I. Spolecnost

Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s., se sidlem Praha 4 — Nusle, Na Pankraci 1720/123, PSC 140 21 1C: 61858692, zapsana

v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovd znacka B 2738 (dale jen ,Spole¢nost”) je soucasti podnikatelského
seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici vztahy mezi Spole¢nosti a ovladajici osobou a dale mezi Spole¢nosti a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen , propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich, v platném znéni (dale jen , zdkon o obchodnich korporacich”), za Gcetni obdobi od 1. ledna 2015
do 31. prosince 2015 (déle jen , Ucetni obdobi”).

Hlavnim prfedmétem cinnosti Spole¢nosti je:

— Shromazdovani penéznich prostfedkt od Ucastnikt penzijniho pfipojisténi a statu poskytnutych ve prospéch ucastnikd a nakladanf
s témito prostfedky ve smyslu zékona ¢. 42/1994 Sb.,

— vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi (penzi),

— shromazdovani prispévkd Ucastnika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkd podle zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém
penzijnim spofeni, za Ucelem jejich umistovani do Ucastnickych fondd, obhospodarovani majetku v Ucastnickych fondech a vyplaceni
davek dopliikového penzijniho spofent,

— shromazdovéni a obhospodarovani prostfedkl Ucastnikd sporeni v dlichodovych fondech a vyplaceni davek podle zdkona
¢. 426/2011 Sb., o dtichodovém sporeni,

— vyvijeni ¢innosti smérujici k tomu, aby zdjemce o doplrikové penzijni spofeni nebo Ucastnik mél pilezitost s penzijni spole¢nosti uzavrit
smlouvu o doplrikovém penzijnim spofent,

— uzavirani smluv o doplrikovém penzijnim spofeni jménem a na Ucet penzijni spole¢nosti.
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Il. Struktura vztah( mezi propojenymi osobami, tloha ovladané osoby a zplsob a prostfedky ovladani

Osobou primo ovladajici Spole¢nost byla v uplynulém ucetnim obdobi a je i ke dni vyhotoveni této zpravy spole¢nost CP Strategic
Investments N. V. se sidlem Diemen, Diemerhof 32, 1112XN, Nizozemské kralovstvi, pod registra¢ni znackou ¢. 34124690. Tato
spole¢nost vlastnila po celé ucetni obdobi 300 000 000 ks kmenovych akcifi Spole¢nosti znéjicich na jméno ve jmenovité hodnoté 1 K¢,
predstavujicich 100% podil na hlasovacich pravech Spole¢nosti.

Ovladajici osobou Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s., je spolecnost Generali CEE Holding B. V. se sidlem Diemerhof 32, 1112XN
Diemen, Nizozemské kralovstvi, IC: 34275688, zapsana v rejstiiku vedeném Obchodni komorou v Amsterodamu, ktera zastfesuje a fidi
aktivity skupiny Generali ve stfedni a vychodni Evropé prostiednictvim ji ovladanych osob. Plisobi tak nejen v Ceské republice, ale i na
Slovensku, v Polsku, Madarsku, Rumunsku, Bulharsku, Srbsku, Slovinsku, v Cerné Hore a v Chorvatsku.

Spole¢nost je soucasné ¢lenem koncernu skupiny Generali fizeného spolecnosti Assicurazioni Generali S.p.A, se sidlem Piazza Duca degli
Abruzzi 2, Terst, Italska republika, zapsané v Obchodnim rejstiiku v Terstu, Itélie, spisova znacka 6204, kterd je materskou spolecnosti
spole¢nosti Generali CEE Holding B. V.

Spolec¢nost je ¢lenem pojistovaci skupiny Generali. Z tohoto titulu je povinna plnit instrukce vydavané fidici spolec¢nosti v rdmci vykonu
jejich fidicich a koordinac¢nich aktivit a implementovat opatfeni vydavana dohledovym orgdnem IVASS (Istituto per la Vigilanza sulle

Assicurazioni) v zdjmu stabilniho a efektivniho fizeni skupiny Generali.

Ovladajici osoby realizuji kontrolu ve skupiné Generali pouze vahou svych hlasy, tj. vykonem hlasovacich prav na valnych hromadach.

lll. Pfehled vzajemnych smluv uzavienych s propojenymi osobami

Smluvni strana Nazev smlouvy Datum

podpisu Popis pInéni
Ceska pojistovna a.s. Rémcova smlouva o sdileni nékladd 1.1.2015 Ramcova smlouva o sdileni nkladd
Ceska pojistovna a.s. Dodatek ¢. 1 Rdmcové smlouvy 1.9.2015 Dodatek ¢. 1T Rdmcové smlouvy

o sdileni ndkladt

o sdileni nakladt

Ceska pojistovna a.s.

Provadéci smlouva o sdilenf IT technologii 1. 1. 2015
na provoz KOFAX k rdmcové smlouvé

o sdileni IT technologii a souvisejicich vydajt

na provoz ¢. CP D/2640/2012

Provadéci smlouva o sdilenf IT technologii na
provoz KOFAX k rdmcové smlouvé o sdileni

IT technologif a souvisejicich vydajd na provoz
¢.CP D/2640/2012

Generali Services CEE, a.s.

Dodatek ¢. 1 k Rdmcové smlouvée 1.3.2015
0 outsourcingu

Dodatek ¢. 1 k Rdmcové smlouvé
o outsourcingu

Generali Services CEE, a.s. Dodatek ¢. 2 k Rdmcové smlouvé 1.10. 2015 Dodatek ¢. 2 k Rd&mcové smlouvé
0 outsourcingu 0 outsourcingu
Ceska pojistovna a.s. Pojistnd smlouva ¢.: 36253394-19 1.1.2015 Pojistnd smlouva ¢.: 36253394-19
Generali Investments CEE Dodatek ¢. 3 ke smlouvé 1.1.2015 Dodatek ¢. 3 ke smlouvé o obhospodarovani

0 obhospodarovani fondl Penzijni
spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s.

fondd Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s.

Generali Investments CEE

Dodatek ¢. 4 ke smlouvé 30.4.2015
0 obhospodarovani fondl Penzijni
spolecnosti Ceské pojistovny, a.s.

Dodatek ¢. 4 ke smlouvé o obhospodarovani
fondd Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s.

Protiplnénim z vyse uvedenych smluv je Uhrada sjednané ceny za plnéni poskytnuté smluvni stranou, ktera je pfedmétem obchodniho

tajemstvi.
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IV. Jiné pravni ukony a jednani

Nad rdmec vyse uvedenych uzavienych smluv nebyly v prabéhu ucetniho obdobi v zajmu ovladajici osoby nebo Spole¢nosti nebo jinych
propojenych osob ucinény zadné jiné pravni Ukony ¢i jednani, nebo pokud doslo k pravnim tkontm ve vztahu k propojenym osobam,
jednalo se o0 obecné pravni postupy ucinéné na zakladé podminek pro uskutecnéni pravnich ukonl ze strany ovladajici osoby ve vztahu
ke Spolec¢nosti z titulu jejiho postaveni akciondre Spole¢nosti.

Spole¢nost v Gcetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila Zadné jiné pravni Ukony v zajmu nebo na popud propojenych osob tykajici se
majetku, ktery by presahoval 10 % vlastniho kapitalu Spolec¢nosti zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

V. Poskytnuta pInéni a ujmy vzniklé ovladané osobé a zpusob jejich vyrovnani

Veskerd poskytnutd a pfijata plnéni na zakladé téchto smluv a smluv uzavienych v predchozich obdobich, o nichz bylo informovéano

v predchozich zpravach o vztazich s propojenymi osobami a jejichz plnéni pokracovalo i v Uc¢etnim obdobi roku 2015 byla poskytnuta
za podminek obvyklych v obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla spole¢nosti Zddna djma.

Z uzavrenych smluv neplynou Spole¢nosti zadné zvlastni vyhody nebo nevyhody ani dodatecna rizika.

Spole¢nost spolupracuje v rdmci skupiny Generali na skupinovych projektech a politikach. Spolupraci na téchto skupinovych ¢innostech
nevznikla Spole¢nosti Zadna Ujma.
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VI. Zavérecné prohlaseni

S ohledem na prezkoumané pravni vztahy mezi Spole¢nosti a propojenymi osobami je ziejmé, Ze v dasledku smluy, jinych pravnich ukont
¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych ci pfijatych Spole¢nosti v Uc¢etnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych propojenych
osob, nevznikla Spole¢nosti Zadna djma.

Zprdva byla vypracovana predstavenstvem Spolec¢nosti a pfedloZena dozor¢i radé a auditorovi, ktery provadi audit ucetni zaveérky.
Statutarni organ prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynalozenim péce fadného hospodére a Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou
dostatecné, spravné a Uplné. Vzhledem ke svym povinnostem vyplyvajicim ze zdkona vyda Spolecnost vyro¢ni zpravu, jejiz nedilnou
soucasti bude tato zprava o vztazich Spole¢nosti.

V Praze dne 31. bfezna 2016

Ing. Marcel Homolka
predseda predstavenstva



Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. | Vyro¢ni zprava 2015
2 1 Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. —
Zprava nezavislého auditora

Zprava nezavislého auditora

EY

. . . . e, . x . A Building a better
Akcionafi spolecnosti Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s.: working world

Provedli jsme audit priloZené Ucetni zavérky spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2015,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této
Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o spole¢nosti Penzijni
spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy,
a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech,
mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani ddikaznich informaci o ¢astkach a Gdajich zvefejnénych v Gcetni zavérce. Vybér
postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v Gcetni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému uUcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Ucetnich metod, pfimérenosti Ucetnich odhad
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Zze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.,
k 31. prosinci 2015 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2015 v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ.

Na&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Pfesto je vak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvézeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani tcetni zavérky,
zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud

na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi zpravé. V rdmci uvedenych postupl
jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

(N

Ernst & Young Audit, s.r.o. Jakub Kolar
evidencni ¢. 401 statutarni auditor, evidencni ¢. 2280

Tomas Némec
partner

27. dubna 2016
Praha, Ceska republika
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Penzijni spoleé¢nost Ceské pojistovny, a.s. —
ucetni zavérka za rok koncici 31. 12. 2015

Rozvaha
k 31. 12. 2015

AKTIVA (tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
Pokladni hotovost 5 35
Pohledavky za bankami 3 564 568 511 371
a) splatné na pozadani 155 567 222 370
b) ostatni pohledavky 409 001 289 001
Dluhové cenné papiry 4 1505 722 1353934
a) vydané vladnimi institucemi 762 403 752 669
b) vydané ostatnimi osobami 743 319 601 265
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 58 051 64 680
Dlouhodoby hmotny majetek 5 7 239 7 187
Ostatni aktiva 6 298 619 293 941
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7 97 538 161 904
AKTIVA CELKEM 2531742 2 393 052
PASIVA (tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
Ostatni pasiva 8 116 308 72518
Vynosy a vydaje pristich obdobi 68 0
Rezervy - ostatni 17 722 12 933
Zakladni kapital — splaceny 9.1 300 000 300 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 67 850 67 850
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 60 000 60 000
b) ostatni fondy ze zisku 7 850 7 850
Kapitalové fondy 650 248 650 248
Ocenovaci rozdily — z majetku a zavazkl 9.3 34 377 26 178
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 989 266 896 142
Zisk za ucetni obdobi 9.2 355903 367 183

PASIVA CELKEM 2531742 2393 052
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Podrozvahové polozky
k 31.12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 177 995 278 630
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1916 924 1553302
Podrozvahova aktiva celkem 19 2094919 1831932
Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 176 927 280 833
Prijaté pfisliby a zaruky 20 000 20000
Prijaté zastavy — cenné papiry 300 01 200 001
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 97 499 723 88 622 295

Podrozvahova pasiva celkem 19 97 996 651 89 123 129
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Vykaz zisku a ztraty
za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12.2014
Vynosy z urokt a podobné vynosy 9 36 438 29 348
z toho: uroky z dluhovych cennych papirl 36 352 29 154
Naklady na uroky a podobné naklady -21 054 -7 903
Vynosy z poplatkt a provizi 10 770 128 731542
Naklady na poplatky a provize 1 -184 037 -142 513
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12 -600 4084
Ostatni provozni vynosy 13 2204 18 391
Ostatni provozni naklady 14 -1212 -11 873
Spravni naklady 15 -225 770 -224 760
a) naklady na zaméstnance -105 205 -122 544
z toho: aa) mzdy a platy -78 879 -94 246
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -24 173 -23 695
b) ostatni spravni naklady -120 565 -102 216
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -21 804 -29 532
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 1610 399
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0
Zisk za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 355 903 367 183
Dan z pfijmu 16 0 0

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 355 903 367 183
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu
za ucetni obdobi kon¢ici 31. 12. 2015

(tis. K¢) Zakladni Rezervni Kapitalové Ocenovaci  Nerozdéleny Zisk Celkem
kapital fondy fondy rozdily zisk za ucetni
a ostatni z minulych obdobi
fondy let
ze zisku
Zustatek k 31. 12. 2013 300 000 67 850 650 248 6 627 896 142 261 080 2 181 947
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily 0 0 0 19 551 0 0 19 551
Prevody do fondu 0 0 0 0 261 080 -261 080 0
Vyplata dividendy 0 0 0 0 -261 080 0 -261 080
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf 0 0 0 0 0 367 183 367 183
Zustatek k 31. 12. 2014 300 000 67 850 650 248 26 178 896 142 367 183 2 307 601
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily 0 0 0 8 199 0 0 8 199
Prevody do fondu 0 0 0 0 367 183 -367 183 0
Vyplata dividendy 0 0 0 0 -274 059 0 -274 059
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf 0 0 0 0 0 355903 355903

Zustatek k 31. 12. 2015 300 000 67 850 650 248 34377 989 266 355903 2397 644
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2015

1. Vseobecné informace

Penzijni spolec¢nost Ceské pojistovny, a.s., vznikla transformaci Penzijniho fondu Ceské pojistovny, a.s., ktery byl zapsan do obchodniho
rejstitku dne 19. 9. 1994, a byl k 1. 1. 2013 transformovén na Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s. (déle jen ,Spole¢nost”).
Spolec¢nost sidli v Praze 4, Na Pankraci 1720/123, identifikacnf ¢islo Spole¢nosti je 618 58 692.

Na zakladé transformacniho projektu schvéleného dne 6. 9. 2012 Ceskou nérodni bankou doslo ke vzniku Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a.s. a Transformovaného fondu Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s. Pravni Gcinky vzniku Spole¢nosti nastaly ke dni

1. 1. 2013, ktery byl uveden jako rozhodny den v transformacnim projektu.

K témuz datu doslo k oddéleni majetku Ucastnikd penzijniho pripojisténi od majetku akciové spole¢nosti (penzijniho fondu). Penzijni
spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. v souladu se zakonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni vy¢lenila do Transformovaného
fondu Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s. aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim pfipojisténim a zacala jeho prostrednictvim
provozovat penzijni pripojisténi pro Ucastniky penzijniho pfipojisténi a prijemce davek, vaci nimz byly do transformovaného fondu zavazky
vyclenény.

Ke dni 1. 1. 2013 doslo zaroven ke slouceni s Generali penzijni spolecnosti a.s. (identifika¢ni ¢islo zanikajici spole¢nosti bylo 639 98 475).

V roce 2013 Spolecnost zalozila ¢tyfi dlichodové a Ctyri Ucastnické fondy:

— DUchodovy fond statnich dluhopisti Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.
— Konzervativni diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

- Vyvazeny ddchodovy fond Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a. s.

— Dynamicky dtichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

— Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

— Spofici Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

- Vyvazeny Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

— Dynamicky Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

Dne 10. 6. 2014 doslo mezi Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s. a Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s. jako nastupnické spolecnosti

k prfevodu obhospodarovani vsech dlichodovych a ucastnickych fondd s naslednym sloucenim dtchodovych a Ucastnickych fondd dne

16. 6. 2014. Pfevod fond byl povolen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,CNB”) ze dne 23. 5. 2014 a nasledné slouceni fond(
povolenim CNB ze dne 16. 6. 2014.

Jedinym akcionafem Spolecnosti je CP Strategic Investments N.V. Udaje Ucetni zavérky Spole¢nosti se zahrnuji do konsolidované tcetni
zévérky Ceské pojistovny a.s., koncernu Generali CEE Holding B.V., Nizozemského krélovstvi a Assicurazioni Generali S.p.A., Italie, ktera
je kone¢nou matefskou spole¢nosti.

Cinnost Spole¢nosti spociva zejména v:

— shromazdovani penéznich prostfedkd od Ucastnikl penzijniho pfipojisténi a statu poskytnutych ve prospéch ucastnikd a nakladanf
s témito prostredky ve smyslu zékona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem,

— vyplaceni davek penzijniho pfipojisténi (penzi),

— shromazdovani prispévkd Ucastnika, prispévkl zaméstnavatele a statnich prispévkd podle zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém
penzijnim spofeni za Ucelem jejich umistovani do Gcastnickych fondd, obhospodarovani majetku v Gcastnickych fondech a vyplacenf
davek dopliikového penzijniho spofent,

— shromazdovéni a obhospodarovani prostredkt Ucastnikd spofeni v dlichodovych fondech a vyplaceni davek podle zdkona
¢. 426/2011 Sb., o dichodovém sporeni,

— vyvijeni ¢innosti sméfujici k tomu, aby zdjemce o doplrikové penzijni spofeni nebo Ucastnik mél pilezitost s penzijni spolec¢nosti uzavrit
smlouvu o doplrikovém penzijnim spofent,

— uzavirani smluv o doplrikovém penzijnim spofeni jménem a na Ucet Spolec¢nosti.
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Organizacni struktura Spolec¢nosti je nasledujici:
— Usek obchodu,

— Usek finan¢ni,

— Usek provozu,

— Usek CRM a marketingu.

Hlavni distribu¢ni kanaly Spole¢nosti tvofi poradci a pobocky materské Ceské pojistovny, Ceské posty a nezavislé sité financnich poradcd.

Spravu investi¢niho portfolia vykondva pro Spolec¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. Depozitdfem Spolecnosti je
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle jen , Depozitar”).

Predstavenstvo a dozorci rada

Predstavenstvo:

predseda predstavenstva: Ing. Marcel Homolka
mistopfedseda predstavenstva: Bc. Martin Psaidl

¢len predstavenstva: Ing. Josef Benes

¢len predstavenstva: Mgr. Miroslav Zbel
¢len predstavenstva: Ing. Miroslav Chromcik

Zmény v predstavenstvu v roce 2015:

1. 3.2015 - vznik ¢lenstvi Ing. Josef Benes

1. 3. 2015 - vznik funkce Bc. Martin P3aidl

31. 5. 2015 — zénik funkce, zanik ¢lenstvi Ing. Vladimir Bezdék
30. 6. 2015 — zanik ¢lenstvi RNDr. Jifi Fialka

31.12. 2015 - zanik ¢lenstvi Ing. Josef Benes

31.12. 2015 - zénik funkce, zanik ¢lenstvi Bc. Martin Psaidl

Dozor¢i rada:

¢len dozor¢i rady: Gianluca Colocci
¢len dozor¢ rady: Magr. Petr Bohumsky
¢len dozor¢i rady: PhDr. Tomé&s Vysoudil

Zmény v dozord¢i radé v roce 2015:

1. 6. 2015 - zanik funkce Ing. Stefan Tillinger
1. 2. 2015 - vznik ¢lenstvi Mgr. Petr Bohumsky
1.7.2015 - vznik ¢lenstvi PhDr. Tomdas Vysoudil
31.12. 2015 - zanik funkce Gianluca Colocci

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka Spole¢nosti, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitélu a souvisejici prilohu, je
sestavena v souladu se zdkonem o Ucetnictvi, vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Gcetnimi standardy
pro finan¢nf instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich nastroju
oceriovanych redlnou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynosu, véetné derivatl a realizovatelnych financnich nastrojd redlnou

hodnotou a déle finan¢nich ndstroju drzenych do splatnosti nabéhlou hodnotou.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
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2.2. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zévazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazéany v zisku nebo ztraté
z financnich operaci.

2.3. Realna hodnota cennych papirt

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni bid cena kotovana pfislusnou burzou cennych papirt nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V pfipadé, Ze neexistuje aktivni trh pro financni instrument, Spole¢nost stanovuje redlnou hodnotu za pouzitf
ocenovacich metod, které zahrnuji pouZiti ocenéni za béznych trznich podminek, diskontované cash flow analyzy a ostatni ocerovaci
metody bézné pouzivané Ucastniky trhu.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papird pouze dostupné trzni Udaje. Ocenovaci modely
zohledniuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému
dni vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zptsobem zohledruji aktualni trzni podminky vcetné relativni
likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

v

2.4. Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazkd plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu je pfi nakupu a prodeji finan¢nich aktiv den vyporadani spotovych obchodu. Spotové operace
jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zalctovany na podrozvahovych uctech.

Pro oductovani financnich aktiv a zdvazkd plati nasledujici pravidla:

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu
aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovand smlouvou spinéna, zrusena nebo skondi jeji platnost a Ucetni
jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zUctuje do ziskl nebo ztrat.

Déle je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zdvazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem uUcetnictvi a které nastaly,
popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky
anebo ze zvlastnich predpisu.

2.5. Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynost maji dvé podkategorie. Jednu tvori cenné papiry

k obchodovani a druhou predstavuji cenné papiry, které Gcetni jednotka oznaci za cenny papir oceriovany redlnou hodnotou proti uc¢tiim
nakladd nebo vynosl pfi prvotnim zauctovani. Cenny papir je klasifikovan jako cenny papir k obchodovani, pokud je pofizen nebo ziskan
za Ucelem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti, nebo je soucasti definovaného portfolia finan¢nich nastrojd, které jsou spole¢né
fizeny za Ucelem dosahovani ziskl z cenovych rozdilt v kratkodobém casovém obdobi. Jakykoli cenny papfr, ktery je financnim aktivem
nebo cennym papirem Uctovanym v zavazcich, mize byt pfi prvotnim zauctovani zafazen jako cenny papir oceriovany redlnou hodnotou
proti u¢tdim nakladd nebo vynosd, s vyjimkou Ucastnickych cennych papirt a podill, které nejsou verejné obchodovany a jejich redlnou
hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych papirt emitovanych Spole¢nosti.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti U¢tm nakladd nebo vynost jsou nejprve ocerovany pofizovaci cenou, zahrnuijici
vedlejsi pofizovaci naklady a nasledné jsou oceriovény redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou Uctovany k datu vyporadani. Forwardové obchody jsou zachyceny jako
derivaty. Uroky z cennych papird ocenovanych redlnou hodnotou proti u¢tdm naklad( nebo vynosd jsou vykazany jako trokové vynosy.
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2.6. Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zafazené Spolecnosti do této kategorie nebo cenné papiry, které nespliuji definici jinych
kategorii. Zahrnuji zejména dluhové cenné papiry drzené pro Ucely fizeni likvidity a akcie.

Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transak¢ni néklady

a nasledné se oceriuji redlnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty realizovatelnych cennych papirt se (po zohlednéni danovych vlivd) vykazuji pfimo ve

vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty pdvodné vykazané ve vlastnim
kapitalu se v téchto pfipadech zauctuji do vynost nebo nakladd.

Uroky vypocitané efektivni irokovou mirou, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird jsou vykazéany ve vykazu zisku

a ztraty. Kurzové rozdily nezajistovanych majetkovych cennych papirt jsou vykazany ve vlastnim kapitdlu.

2.7. Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt

Spolecnost ovéfuje k rozvahovému dni existenci objektivnich dtkazl, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty cennych papird. Spole¢nost

se fidi interni smérnici upravujici postup pro stanoveni znehodnoceni majetku oceriovaného redlnou hodnotou do vlastniho kapitélu.

Spole¢nost posuzuje znehodnoceni individualné pro jednotlivé cenné papiry. Za dikaz trvalého znehodnoceni jsou povazovany zejména

nasledujici skutecnosti nebo jejich kombinace:

— u majetkového cenného papiru doslo k dlouhodobému poklesu trzni ceny o vice nez 50 % oproti pofizovaci cené a Ize predpokladat,
Ze tento stav nedozna v nejblizsi dobé zadnou zménu,

— u dluhovych cennych papirt Ize pro tyto pfipady klasifikovat zejména situaci, kdy dojde k podstatnému snizeni credit ratingu daného
emitenta.

Dlouhodoby pokles je definovan jako soustavny pokles trzni ceny v ¢asovém intervalu delSim nez jeden rok oproti prdmérné pofizovaci

cené zjisténé k rozvahovému dni, pricemz tento pokles nebyl ovlivnén napf. vyplatou vyznamné dividendy ¢i obdobnym technickym

snizenim vlastniho kapitalu.

V pripadé existence vyse popsanych objektivnich dikazl o trvalém snizeni hodnoty cennych papird je rozdil mezi pofizovaci cenou

cenného papiru a jeho redlnou hodnotou k rozvahovému dni oductovan z vlastniho kapitalu a zauctovan do nakladu.

U investic, které se hodnoti z pohledu pripadného znehodnoceni a splfiuji dana kritéria, se aplikuje nasledujici Ucetni postup:

— v pfipadé ztraty ze snizeni hodnoty majetkovych cennych papirl je takto zauctovany naklad nevratny, ztraty ze snizeni hodnoty
dluhovych cennych papird mohou byt zruseny v pfipadé, Ze po jejich zaluc¢tovani na Ucet nékladt dojde ke zvyseni realné hodnoty
z objektivnich ucetni jednotkou identifikovatelnych divodu. Dojde-li v nasledujicich obdobich ke zvyseni redlné hodnoty aktiva, je tfeba
toto zhodnoceni promitnout do vykazu zisku a ztraty, tzn. pfimo reverzovat odpis.

2.8. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se souc¢asnym zavazkem prijmout

tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Reverznim repem se

rozumi pfijeti financ¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato

finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé dhrady a uroku. Jako repo obchod se

vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajistovacim prevodem financ¢niho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajistovacim prevodem finan¢niho aktiva,

— pujcka cennych papird zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vyptijcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti
nebo jinou formou Uhrady,

— prodej cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym ndkupem a ndkup cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

2.9. Pfesuny mezi portfolii cennych papirt

Presuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodniho zdméru vedeni Spole¢nosti, kromé nasledujicich pripada:

— pfesun do a z portfolia cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gc¢tim nakladd nebo vynosd neni povolen,

— pfi prodeji nebo presunu kterychkoli cennych papirt drzenych do splatnosti musi Spole¢nost prevést zbytek portfolia cennych papird
drzenych do splatnosti do realizovatelnych cennych papird a po dobu nasledujicich dvou Ucetnich obdobi nelze zaradit Zddné cenné
papiry do cennych papirt drzenych do splatnosti. Viyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésict pred splatnostf
cenného papiru pfi prodeji nevyznamné ¢asti portfolia, v pfipadé vyrazného zhorseni rizikovosti emitenta nebo v pfipadé zmény dariové
legislativy, legislativnich ¢i requlatornich pozadavkd.
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2.10. Financni derivaty a zajistovani

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocenovény redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokl nebo modell pro oceriovani opci,

které vychazeji pouze z dostupnych trznich Gdaji. Ocerovaci modely zohledruji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které

nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze

adekvatnim zpUsobem zohlednuji aktudlni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

Redlnd hodnota vsech derivatl je vykazovéna v poloZce ostatni aktiva, maiji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva,

je-li jejich redlna hodnota pro Spole¢nost negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroju jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce

nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva nenfi vykdzana v redlné hodnoté proti uc¢ttim nakladd nebo

vynosu.

Ocenovaci rozdily financnich derivatt k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

Spole¢nost predem vymezuje urcité derivaty k zajisténi realné hodnoty vybranych aktiv nebo zévazkd (zajisténi redlné hodnoty). Uctovani

o takto vymezenych financnich derivatech jako o zajistovacich néstrojich je mozné pouze pfi spinéni nasleduijicich kritérii:

|. derivat odpovida strategii Spole¢nosti v fizeni rizik,

II. pred pouzitim zajistovaciho Ucetnictvi je pfipravena formalni dokumentace obecné zajistovaci strategie, zajistovaného rizika,
zajistovaciho néstroje, zajistované polozky a jejich vzajemnych vazeb,

IIl. dokumentace zajisténi prokazuje, Ze zajisténi velmi efektivné kompenzuje riziko zajistované polozky na pocatku a po celé vykazované
obdobi,

IV. zajisténi je prabézné efektivni,

V. zajisténd polozka neni cennym papirem ocenénym redlnou hodnotou proti uc¢tim nakladd nebo vynosu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatt, které splnuiji kritéria efektivniho zajisténi realné hodnoty, jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty

soucasné s prislusnym ocerovacim rozdilem zajisténého aktiva nebo zadvazku, ktery je pfifaditelny danému zajisténému riziku.

Zména realné hodnoty zajistovacich derivatd se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty a souvisejici ocenovaci rozdily zajisténych polozek

(jakozto dusledek zajisténého rizika) jsou také vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Urcité derivaty, byt poskytuji efektivni finan¢ni zajisténi pozic Spole¢nosti z pohledu fizeni rizik, nespliiuji dle platnych ceskych tGcetnich

predpist kritéria zajistovaciho Ucetnictvi a Uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovéni. Ocerovaci rozdily téchto derivatl jsou

rovnéz vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

2.11. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze viech Urocenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu za pouziti metody efektivni Urokové miry,
pripadné efektivni Urokové miry odvozené ze skutecné pofizovaci ceny u portfolia cennych papirt drzenych do splatnosti.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty financniho aktiva nebo zévazku a rozdéleni Urokovych vynost nebo
nakladd béhem stanoveného obdobi. Efektivni drokova mira je mira, kterou se diskontuji o¢ekavané penézni toky do splatnosti nebo
nejblizsiho data zmény Urokové sazby na soucasnou hodnotu finan¢niho aktiva nebo zavazku.

Vynosové uroky zahrnuji ¢asové rozlisené kupony a nabéhly diskont a &Zio ze vsech nastrojl s pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

2.12. Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohledavky, vytvorenou na zakladé individudlniho
posouzeni vymahatelnosti. Nedobytné pohledavky se odepisuji po ukonceni konkurzniho fizeni dluznika.

2.13. Prostiedky ucastnika dopliikového a diichodového spofeni

Prispévky Ucastnikl a statni pfispévky se ocenuji nominalni hodnotou.

2.14. Dan z pfijmu

Néklad na dan z pFijmu se pocita v souladu s ustanovenimi piislusného zakona Ceské republiky za pomoci platné danové sazby
na zakladé zisku vykdzaného ve vykazu zisku a ztraty, sestaveného podle ceskych Ucetnich standardd, zvyseného nebo snizeného o trvale
nebo docasné dariové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy. Sazba dané z pfijmd je 19 %.
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2.15. Dan z pfidané hodnoty

Spolec¢nost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH"). Vzhledem k povaze cinnosti Spole¢nosti neni mozné DPH
na vstupu ndrokovat, a proto se veskerd DPH na vstupu stava soucasti vynalozenych naklad nebo pofizovaci ceny aktiva.

2.16. Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vsech prechodnych rozdilt mezi zUstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dariovou
hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena darnova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost ocekava jeji realizaci.

Odlozena dan vyplyvajici z prfecenéni realizovatelnych cennych papir na redlnou hodnotu vykazovaného primo ve vlastnim kapitélu je
rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu.

2.17. Rezervy

Rezervy jsou tvoreny, ma-li Spole¢nost existujici zavazek v dusledku udalosti, k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba
vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani a Ize pfimérené odhadnout vysi tohoto zavazku. Vsechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.
Rezerva je tvofena v méné, ve které Ucetni jednotka predpoklada pinéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykdzano spole¢né s ndklady nebo ztratami, na jejichz
kryti byly rezervy vytvoreny, v prislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost je vykdzano ve vynosech.

2.18. Vlastni kapital

Zakladni kapitdl Spole¢nosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstiiku méstského soudu. Pripadné zvyseni nebo snizenfi
zakladniho kapitalu na zakladé rozhodnuti valné hromady, které nebylo ke dni Gcetni zavérky zaregistrovano, se vykazuje jako zmény
zakladniho kapitalu. Vklady presahuijici zakladni kapital se vykazuji jako emisni &zio.

Ostatni fondy ze zisku zahrnuji socidlni fond a statutarni vyrovnavaci fond. Socidlni fond predstavuje ¢ast zisku ur¢enou zaméstnanctim.
Statutarni vyrovnavaci fond je bez specifického urceni a je vyuzivan zejména na podporu ostatnich obchodnich aktivit Spole¢nosti.
Spole¢nost vytvorila rezervni fond ve vysi 20 % zakladniho kapitdlu.

2.19. Vynosy z poplatkid a provizi

Vynosy z poplatkd a provizi predstavuji vynosy z Uplaty za obhospodafovani a zhodnoceni majetku spravovanych ddchodovych

a Ucastnickych fondud a transformovaného fondu. ZpUsob stanoveni Uplaty je uréen na zakladé statutl prislusnych fondd. Déle obsahuji
poplatky hrazené Ucastniky spravovanych fondd za zpoplatnéné tkony.

2.20. Naklady na poplatky a provize

Néklady na poplatky a provize obsahuji naklady z provizi a poplatkd spojené zejména s vedenim Gctd, provadénim platebniho styku,
poplatky za externi spravu portfolii obhospodafovanych fondd, uloZenim financnich nastroji a naklady na provize souvisejici s pofizenim
smluv v obhospodarovanych fondech.

2.21. Vydaje na provize zprostiedkovatelim

Vydaje zprostiedkovatelim za sjedndni smluv a dodatkd jsou vypocteny ze skutecné uhrazenych prispévkd Ucastnika maximalné ve

sjednané vysi. Zplsob casového rozlisovani vyjadfuje vécnou i ¢asovou souvislost vyvoje nakladd a vynosl uzavienych smluy, které jsou
odepisovany na 48 mésicl. K rozvahovému dni je proveden test zpétné ziskatelnosti ¢asové rozlisenych zprostfedkovatelskych provizi.
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2.22. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou. Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Majetek Predpokladana doba Zivotnosti
Software individualné dle Zivotnosti, maximalné 20 let
Dlouhodoby drobny majetek 3-4 roky
Stroje a zafizeni 3-4 roky
Osobni automobily 4 roky
Néabytek 6 let
Trezory 6 let

Néklady na opravy a udrZzovani hmotného majetku se Gctuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je
aktivovano a odepisovano.

2.23. Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond

Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji i odmény ¢lentim predstavenstva a dozor¢i rady.

Spolecnost prispiva svym zaméstnanclm na penzijni pripojisténi. Tyto pfispévky placené Spolecnosti na penzijni pfipojisténi jsou Uctovany
pfimo do nakladd.

K financovani statniho dlichodového plédnu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

2.24. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutdrniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni
za vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spolec¢nosti (,, vedouci zaméstnanci Spole¢nosti”);

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim
Spole¢nost;

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové orgdnt Spolec¢nosti, vedouci zameéstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou
ucast;

— jediny akcionar Spolec¢nosti a jim ovlddané spole¢nosti, jeho akcionéfi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitélu a vedouci
zaméstnanci téchto spole¢nosti;

— obhospodarované dlchodové fondy, Ucastnické fondy a transformovany fond.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 18, s vyjimkou casové
rozlisenych nékladl spojenych s vypoctenymi provizemi souvisejici s pofizenim smluv v obhospodarovanych fondech.

2.25. Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maiji vliv na vykazované hodnoty majetku
a zavazkd k datu Ucetni zavérky a na vykazovanou vysi vynost a ndkladU za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto odhady
a predpoklady na zékladé vsech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty

v budoucnu se mohou od téchto odhadt odliSovat.

2.26. Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto
udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrnujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.
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3. Pohledavky za bankami

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Bézné ucty u bank 155 567 222 370
Terminové vklady u bank 109 000 89 000
Repo transakce 300 001 200 001
Pohledavky za bankami celkem 564 568 511 371

4. Cenné papiry

Vsechny cenné papiry drzené Spole¢nosti jsou kotované.

Dluhové cenné papiry

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Realizovatelné 1505 722 1353934
Cenné papiry celkem 1505 722 1353934

4.1. Realizovatelné cenné papiry

Dluhové cenné papiry

(tis. K<) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 1061969 1073743
Zahranicni burzovni trhy 443 753 280 191
Dluhové cenné papiry véetné bezkuponovych dluhopist celkem 1505 722 1353934

5. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

(tis. K<) Software Ocenitelna prava Celkem
K 1.1.2015

Pofizovaci cena 126 433 9976 136 409
Oprévky -61 753 -9 976 -71729
Zastatkova hodnota 64 680 0 64 680
Rok koncici 31. 12. 2015

Pocatecni zdstatkova hodnota 64 680 0 64 680
Prirastky 55991 0 55991
Vyrazeni -43 142 0 -43 142
Odpisy -19 478 0 -19478
Konecna zistatkova hodnota 58 051 0 58 051
K 31. 12. 2015

Pofizovaci cena 101 562 0 101 562
Oprévky -43 511 0 -43 511

Zustatkova hodnota 58 051 0 58 051
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Dlouhodoby hmotny majetek

(tis. K¢) Dopravni prostiedky Stroje Inventar Celkem
a pristroje a drobny majetek

K 1. 1. 2015

Pofizovaci cena 8814 947 7 455 17 216

Oprévky -5901 -803 -3325 -10 029

Zastatkova hodnota 2913 144 4130 7 187

Rok kon¢ici 31. 12. 2015

Pocétecni zlstatkovd hodnota 2913 144 4130 7187

Prirastky 2971 0 35 3 006

Vyrazeni -517 0 =111 -628

Odpisy -1141 -76 -1109 -2 326

Konecna zustatkova hodnota 4226 68 2945 7 239

K 31. 12. 2015

Pofizovaci cena 8 147 696 6774 15617

Oprévky -3921 -629 -3829 -8 379

Zastatkova hodnota 4226 68 2945 7 239

6. Ostatni aktiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pohledédvka za Uplatou za obhospodafovéani a zhodnoceni majetku 252 972 270 004
Ostatni dluznici 59 439 40378
Financ¢ni derivaty (pozndmka 17.3) 1197 6
Ostatni pohledavky 1506 1855
Ostatni pokladni hodnoty 192 8
Ostatni aktiva celkem 315 306 312 251
Opravné polozky na snizeni hodnoty pohledavek -16 687 -18 310
Zastatkova hodnota 298 619 293 941

7. Naklady a pfijmy pfristich obdobi

Spolecnost vykazuje aktivni ¢asové rozliseni v celkové vysi 97 538 tis. K¢ (2014: 161 904 tis. K¢), z toho 97 538 tis. K¢

(2014: 161 521 tis. K¢) predstavuji ¢asové rozlisené pofizovaci naklady pojistnych smluv a ostatni aktivni ¢asové rozliseni ve vysi 0 K¢
(2014: 383 tis. K¢).

K'31.12. 2015 Spole¢nost provedla test zpétné ziskatelnosti ¢asové rozlisenych zprostfedkovatelskych provizi. Vysledkem tohoto testu
bylo zjisténi, ze zpétné ziskatelnd hodnota casové rozlisenych zprostredkovatelskych provizi byla vyssi nez jejich ucetni hodnota.
Zpétné ziskatelna hodnota byla urcena na zékladé vypoctu hodnoty minimalni zpétné ziskatelné provize, se zohlednénim budouciho
odhadovaného vyvoje penzijniho systému. Vypocet minimalni zpétné ziskatelné provize pouziva predpokladané penézni toky zalozené
na pramérném véku klienta a dobé, po které dochazi k naroku na vyplatu.

Ve vypoctu byla pouZita rizikova diskontni sazba ve vysi 5,2 % na zékladé nejlepsiho mozného odhadu vedeni Spole¢nosti.
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8. Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Zavazky z obchodnich vztahd 12 268 21205
Zavazky vaci zaméstnanclm a z pojistént 5897 7 600
Finan¢ni derivaty (poznamka 18.3) 130 2210
Darové zavazky 9032 7412
Zavazky vici ucastnikim 12 953 13202
Dohadné uUcty pasivni a vynosy pfistich obdobi 76028 20889
Ostatni pasiva celkem 116 308 72518

9. Vlastni kapital

9.1. Zakladni kapital

Jedinym akcionafem Spolecnosti je CP Strategic Investments N.V., se sidlem Diemen, Diemerhof 32, 1112XN, Nizozemské krélovstvi, ktera
drzi 300 000 000 ks akcii 0 nominalni hodnoté 1 K¢.

9.2. Rozdéleni zisku
Jediny akcionar schvalil rozdéleni zisku Spole¢nosti vytvofeného za Gcetni obdobi roku 2014 ve vy3i 367 183 tis. K¢. Cést zisku ve vysi

93 124 tis. K¢ byla pfevedena na Ucet nerozdéleného zisku minulych let. Céstka 274 059 tis. K¢ byla vyplacena jako dividenda.

9.3. Ocenovaci rozdily

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Dluhové cenné papiry — vladni 40 236 30 445
Dluhové cenné papiry — ostatni 2205 1873
Odlozena dan -8 064 -6 140
Ocenovaci rozdily celkem 34377 26 178

Ocenovaci rozdily jsou v souladu s platnou legislativou uvadény v celé vysi jako soucast vlastniho kapitdlu Spole¢nosti.

9.4. Vynosy z urokd a podobné vynosy

(tis. K¢) 2015 2014
Uroky z terminovych depozit 27 52
Uroky z dluhovych cennych papirti 36 352 29 154
Uroky z Repo operaci 59 142
Vynosy z urokti a podobné vynosy celkem 36 438 29 348

10. Vynosy z poplatki a provizi

(tis. K¢) 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku 560 202 500 530
Uplata za zhodnoceni majetku 204 212 225630
Ostatni vynosy 5714 5382

Vynosy z poplatkt a provizi celkem 770 128 731542
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11. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2015 2014
Provize zprostrfedkovateltm 93478 57 541
Bankovni poplatky 12572 13 668
Poplatky za externi spravu portfolii 75 859 68 881
Provize — motivace 2128 2423
Naklady na poplatky a provize celkem 184 037 142 513

12. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K¢) 2015 2014
Obchodovani s cennymi papiry 0 4135
Kurzové rozdily -974 -1755
Obchodovani s derivaty 374 1704
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci celkem -600 4084

13. Ostatni provozni vynosy

(tis. K¢) 2015 2014
Nahrady pojistnych plnéni 122 195
Vynosy z prodeje hmotného i nehmotného majetku 1100 17 859
Prefakturace nakladt 231 277
Ostatni 751 60
Ostatni provozni vynosy celkem 2204 18 391

14. Ostatni provozni naklady

(tis. K¢) 2015 2014
Skody 248 128
Zustatkova cena prodaného hmotného i nehmotného majetku 517 11067
Ostatni 447 678

Ostatni provozni naklady celkem 1212 11873
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15. Spravni naklady
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(tis. K¢) 2015 2014
Néklady na zaméstnance 105 205 122 544
Néjemné a udrzba budov 9 946 11876
Néklady na pravni a dariové poradenstvi, interni audit 11 698 13068
Odména auditorské spole¢nosti — povinny audit UZ 2939 2385
Postovné a telekomunikac¢ni poplatky 19 497 24 687
Spotfeba materidlu 12 862 17 052
Reklama a propagace 703 11
Udrzba techniky a podpora software 19749 16 989
Skoleni zaméstnancti 1412 1466
Ostatni spravni naklady 41759 14 682
Spravni naklady celkem 225770 224 760
Néklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zpsobem:

(tis. K¢) 2015 2014
Odmeény ¢lenlim predstavenstva 13714 9843
Odmeény ¢lentim dozor¢i rady 5 22
Mzdy, osobni naklady a odmény vedoucim zaméstnanciim 6 806 10518
Mzdy, osobni ndklady a odmény ostatnim zaméstnanciim 58 354 73 863
Ostatni socialni naklady 2153 4603
Socidlni naklady a zdravotni pojisténi 24173 23695
Naklady na zaméstnance celkem 105 205 122 544
Statistika zaméstnanct 2015 2014
Primérny pocet ¢lent predstavenstva 5 4
Primérny pocet ¢lent dozor¢i rady 3 3
Primérny pocet vedoucich zaméstnanct 3 3
Primérny pocet ostatnich zaméstnanct 103 113
16. Dan z pfijma

(tis. K¢) 2015 2014
Hospodafsky vysledek pred zdanénim 355903 367 183
Pripocitatelné polozky 44 820 22 074
Odecitatelné polozky -894 -8 409
Darovy zaklad 399 829 380 848
Odpocet danové uznatelné ztraty z minulych let -399 829 -380 848
Upraveny darovy zaklad 0 1]
Dani z pfijma 0 1]
Odlozend dar je vypoctena sazbou dané ve vysi 19 % (dariové sazba pro rok 2015 a nasledujici roky).

Odlozeny danovy zdvazek byl vypocitan nasledovné:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Ocenovaci rozdily z realizovanych cennych papird (poznamka 9.3) 8 064 6140
Odlozeny dariovy zavazek celkem 8 064 6 140
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Potencidlni odloZzend dafiova pohledavka byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 2015 2014
Nevyuzitd danova ztrata minulych let 309 650 439 322
Rezervy a opravné polozky 6538 5936
Odlozena danova pohledavka celkem 316 188 445 258

Celkova odlozena darové pohledavka ve vysi 316 188 tis. K¢ (2014: 445 258 tis. K¢), tvofend z prechodnych rozdilt nebyla vykdzéna
z dlvodu opatrnosti, pricemz odloZeny danovy zavazek byl vykdzan vzhledem k pravdépodobné realizaci ocenovacich rozdild po
uplatnéni danovych ztrat.

Podle zakona o danich z pFijm0 mdze spolecnost prfevést dafiovou ztratu vzniklou od roku 2010 do pfistich péti let. VySe danové ztraty
z let 2011-2012, kterd nebyla v Ucetni zavérce roku 2015 uplatnéna a bude prevedena do dal3ich let, ¢inila 1 629 735 tis. K¢
k31.12.2015(2014: 2 312 220 tis. K¢).

17. Financ¢ni rizika

17.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroja

Investi¢ni strategii Spolec¢nosti je dosazeni trzniho zhodnoceni viozenych prostredkt pri minimalizaci trznich rizik investi¢niho portfolia.
Zékladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich nastrojd v portfoliu Spole¢nosti stanovené investi¢ni
strategii Spole¢nosti.

17.2. Trzni riziko

Spolecnost se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie. Trzni riziko vznika z otevrenych pozic
v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvim.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentti

31.12. 2015

(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledéavky za bankami 564 568 0 0 0 564 568

Dluhové cenné papiry 1076 820 391 791 21584 15527 1505 722

Finan¢ni aktiva celkem 1641 388 391791 21584 15527 2070 290

31.12. 2014

(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR

Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 511371 0 0 0 511371

Dluhové cenné papiry 1088 487 243 302 22 145 0 1353934

Financni aktiva celkem 1599 858 243 302 22 145 0 1865 305
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17.3. Financ¢ni derivaty

Spole¢nost vlastni nasledujici finan¢ni nastroje, které Ize analyzovat takto:

31.12. 2015

Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 177 995 176 927 1198 -130
Derivaty celkem 177 995 176 927 1198 -130
31.12.2014

Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 278 630 280 833 6 -2210
Derivaty celkem 278 630 280 833 6 -2210

Derivaty predstavuji ménové forwardy k obchodovani.

17.4. Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybd kurz béznych mén. Predstavenstvo stanovuje limity
angazovanosti podle mén a v souctu pro zavérecné i pribézné denni pozice, které jsou pravidelné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zdvazky Spolecnosti v zlstatkovych
hodnotach usporddané podle mén.

31.12. 2015

(tis. K¢) CzZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 5 0 0 0 5
Pohledéavky za bankami 563 902 365 301 0 564 568
Realizovatelné dluhové

cenné papiry 1285 856 175100 44 766 0 1505722
Ostatni aktiva 297 422 0 1197 0 298 619
Celkem 2 147 185 175 465 46 264 0 2368914
Pasiva

Ostatni pasiva 116 178 130 0 0 116 308
Rezervy 17722 0 0 0 17722
Vlastni kapitdl 2 397 644 0 0 0 2 397 644
Celkem 2531544 130 0 0 2531674
Cista vyse rozvahovych

aktiv / pasiv (-) -384 359 175 335 46 264 0 -162 760
Cista vyse podrozvahovych

ménovych pozic 0 133 111 44 884 0 177 995

Cista oteviena ménova pozice -384 359 308 446 91 148 0 15 235
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31.12. 2014

(tis. K¢) CZK EUR usbD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 35 0 0 0 35
Pohledéavky za bankami 510 457 667 247 0 511371
Realizovatelné dluhové cenné papiry 1 137 728 179752 36 454 0 1353934
Ostatni aktiva 527 706 0 6 0 527 712
Celkem 2 175 926 180 419 36 707 0 2 393 052
Pasiva

Ostatni pasiva 70 308 1086 1124 0 72518
Rezervy 12 933 0 0 0 12933
Vlastni kapitél 2 307 601 0 0 0 2 307 601
Celkem 2 390 842 1086 1124 0 2 393 052
Cista vyse rozvahovych

aktiv / pasiv (-) -214 916 179 333 35583 0 0
Cista vyse podrozvahovych

ménovych pozic 207 850 -174 667 -35387 0 -2204
Cista oteviena

ménova pozice -7 066 4 666 196 0 -2 204

17.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spolec¢nosti jsou vystaveny riziku pohyb@ béznych trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou

v disledku takovych zmén rist, ale mohou se také snizovat nebo vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neocekavanych pohybd. Predstavenstvo
stanovuje limity Urokového rizika, které Ize podstupovat. Tyto limity jsou pravidelné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolec¢nosti vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje Uroc¢ena aktiva Fondu v zUstatkovych hodnotach,
usporadané podle blizsiho z termind vyporadéni, ocenéni nebo splatnosti.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésica 3-12 mésict 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 564 568 0 0 0 564 568
Dluhové cenné papiry 278 762 188 223 757 495 281 242 1505722
Celkem 843 330 188 223 757 495 281 242 2 070 290
31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésica 3-12 mésict 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 511371 0 0 0 511371
Dluhové cenné papiry 120 271 183 585 711774 338 304 1353934
Celkem 631 642 183 585 711774 338 304 1 865 305

Spole¢nost k 31.12. 2015 a 31. 12. 2014 neméla zadné zavazky vystavené riziku pohybl béznych trznich Urokovych sazeb.
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17.6. Riziko likvidity

Riziko likvidity pro Penzijni spolec¢nost predstavuje nedostatek financnich prostfedkd pro kryti jejich provoznich, investi¢nich a finan¢nich
vydaju, které se zavazala uhradit. Hlavnim zdrojem pfijmU jsou poplatky za spravu obhospodarovanych fondd. Nad rdmec téchto prijma
udrzuje Spolec¢nost dostatek vysoce likvidnich aktiv, kterd umozriuji pokryt vsechny ocekavané vydaje v souladu s jejim obchodnim planem
a predstavuji i dostate¢nou rezervu pro mimoradné vydaje. Likvidni pozice Spolecnosti je sledovana na denni bazi.

31.12. 2015
(tis. K¢) Do 3-12 1-5 let Vice nez  Nespecifikovano Celkem
3 mésicd mésicl 5 let

Aktiva

Pokladni hotovost 5 0 0 0 0 5
Pohledavky za bankami 564 568 0 0 0 0 564 568
Dluhové cenné papiry 3831 3693 967 882 530316 0 1505 722
Ostatni aktiva 461 448 -1 0 0 0 461 447
Aktiva celkem 1029 852 3692 967 882 530316 0 2531742
Pasiva

Ostatnf pasiva 116 308 0 0 0 0 116 308
Rezervy 17722 0 0 0 0 17722
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 68 0 0 0 0 68
Vlastni kapitél 0 0 0 0 2 397 644 2 397 644
Pasiva celkem 134 098 0 0 0 2397 644 2531742
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 895 754 3692 967 882 530316 -2 397 644 (1]
V Ucetni zavérce k 31. 12. 2014 bylo AUV dluhopist klasifikovdno do jednotlivych obdobi dle pfislusnych dluhopisd. Hodnoty byly
vykazany nasledovné:

31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3-12 1-5 let Vice nez  Nespecifikovano Celkem

3 mésica mésich 5 let

Aktiva

Pokladni hotovost 35 0 0 0 0 35
Pohledéavky za bankami 511371 0 0 0 0 511371
Dluhové cenné papiry 3780 4116 798 984 547 054 0 1353934
Ostatni aktiva 527712 0 0 0 0 527712
Aktiva celkem 1042 898 4116 798 984 547 054 0 2 393 052
Pasiva

Ostatni pasiva 72518 0 0 0 0 72518
Rezervy 12 933 0 0 0 0 12933
Vlastni kapital 0 0 0 0 2 307 601 2 307 601
Pasiva celkem 85 451 0 0 0 2 307 601 2 393 052

Cista vyse aktiv / pasiv (-) 957 447 4116 798 984 547 054 -2 307 601 0
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18. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Pohledavky

Ceska pojistovna a.s. 3230 3367
Fondy PSCP 252972 270 004
Generali Infrastructure Services Czech Branch, organizacni slozka 14 823 9258
Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. 16 468 0
Generali Services CEE, a.s. 2 844 1775
Zavazky

Ceska pojistovna a.s. 6 690 6707
Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. 18 367 1941
Generali CEE Holding B.V. 0 63
Generali Services CEE, a.s. 4 4
Generali Infrastructure Services Czech Branch, organizacni slozka 14 265 5593
Vynosy

Ceska pojistovna a.s. 231 1510
Fondy PSCP 764 414 726 159
Generali Infrastructure Services Czech Branch, organizacni slozka 0 15 407
Naklady

Ceska pojistovna a.s. 34 541 26 567
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. 37 75
Generali Infrastructure Services Czech Branch, organizacni slozka 14 264 5593
Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. 75 859 68 881
Generali CEE Holding B.V. 754 744
Generali Services CEE, a.s. 11769 10072

Tyto transakce byly zaloZeny na bazi realizovanych nakladl a ziskové prirdzky.

Prostfedky na uctech penzijniho pfipojisténi vedeni Spolecnosti byly realizovény za stejnych podminek jako pro ostatni Ucastniky
penzijniho pfipojistént.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty
ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlm a vedeni. Spole¢nost se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavujf vyssi miru rizika nebo jiné
nepfiznivé vlivy.

19. Podrozvahové polozky

19.1. Podrozvahové financni nastroje

Smluvni castky Realna hodnota
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014 31.12. 2015 31.12. 2014
Terminové ménové nastroje
Terminové ménové operace (nakup) 177 995 278 630 1198 6
Terminové ménové operace (prodej) 176 927 280 833 -130 -2210

Terminové ménové nastroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).
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19.2. Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Celkovy majetek predany k obhospodarovani k 31. 12. 2015 byl 1 916 924 tis. K¢ (stav k 31. 12. 2014 byl 1 553 302 tis. K¢). Tvofi ho
bankovni ucty pod spravou Generali Investments CEE, investi¢ni spolec¢nost, a.s., déle REPO obchody, terminované vklady a cenné papiry.

19.3. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Spole¢nost obhospodarovala k 31. 12. 2015 tyto fondy:

— Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

— Dtichodovy fond statnich dluhopisti Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.
- Konzervativni diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

- Vyvazeny ddchodovy fond Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a. s.

— Dynamicky dtichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

— Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

— Spofici Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

— Vyvazeny ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

— Dynamicky Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

Celkovy obhospodarovany majetek k 31. 12. 2015 byl 97 499 723 tis. K¢ (stav k 31. 12. 2014 byl 88 622 295 tis. K¢). Tvofi ho aktiva
transformovaného fondu a vlastni kapital jednotlivych Gcastnickych i ddchodovych fondd.

20. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni doslo s Uc¢innosti od 1. 1. 2016 ke jmenovani Ing. Miroslava Chromc¢ika do funkce mistopredsedy predstavenstva.
Ke stejnému datu byl jmenovan do funkce predsedy dozor¢i rady Ing. Josef Benes.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce Podpis statutdrniho zastupce
27. dubna 2016
Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chromcik

predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhldsce ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Upravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dlichodového fondu a tGcastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo b&hem rozhodného obdobi, k odst. 1
pism. a) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Béhem rozhodného obdobi doslo k nasledujicim zménam zapisovanych do obchodniho rejstriku:
1) zapis ¢lenstvi ve statutarnim orgénu — predstavenstvu: Mgr. Miroslav Zbel (1. bfezna 2015), Ing. Marcel Homolka (1. ¢erven 2015).
Ing. Miroslav Chrom¢ik (1. ¢ervence 2015), Ing. Josef Benes (1. bfezna 2015)
2) ukonceni ¢lenstvi ve statutarnim organu — predstavenstvu: Bc. Martin P3aidl (31. prosince 2015), Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
(31. kvétna 2015), RNDr. Jifi Fialka (30. ¢ervna 2015), Ing. Josef Benes (31. prosince 2015)
3) ukonceni ¢lenstvi v dozor¢i radé: Gianluca Colocci (31. prosince 2015), Ing. Stefan Tillinger (1. ¢ervna 2015)
4) zépis clenstvi v dozor¢i radé: Mgr. Petr Bohumsky (1. Gnora 2015), PhDr. Tomas Vysoudil (1. ¢ervence 2015)
5) pocet ¢lent statutarniho organu: 5 (20. ¢ervence 2015)
6) pocet ¢lent dozor¢i rady: 3 (27. bfezna 2015)

b

=

Udaje o diichodovych fondech a uéastnickych fondech, které byly v rozhodném obdobi obhospodafovany penzijni spoleénosti, k odst. 1
pism. b) Prilohy ¢. 1 k Viyhlasce

Penzijni spole¢nost spravovala po celé sledované obdobi néasledujici fondy:

1) Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

2) Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

3) Spofici Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

4) Vyvazeny ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

5) Dynamicky Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

6) Dachodovy fond statnich dluhopisd Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a. s.
7) Konzervativni diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

8) Vyvéazeny diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

9) Dynamicky ddchodovy fond Penzijni spolec¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

= LoD

¢) Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti penzijni spoleénosti spolu s uvedenim hlavnich faktor(, které mély vliv na
hospodaisky vysledek, k odst. 1 pism. ¢) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Ve sledovaném obdobi nedoslo k zadné skutecnosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti penzijni spole¢nosti.

d) Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozoréi rady a ostatnich vedoucich osobach penzijni spoleénosti, véetné struéného popisu jejich
zkusenosti a kvalifikace, dale udaj o dni, od kterého vykonavaji funkci nebo ¢innost, pfipadné o dni, od kterého prestali vykonavat funkci
nebo &innost, k odst. 1 pism. d) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Predstavenstvo

Ing. Vladimir Bezdék, M.A. — pfedseda predstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 1. srpna 2013, den zaniku ¢lenstvi: 31. kvétna 2015
Bc. Martin P3aidl — mistopredseda predstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 15. ledna 2014, den zéaniku ¢lenstvi: 31. prosince 2015
RNDr. Jifi Fialka — ¢len predstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 15. ledna 2014, den zaniku ¢lenstvi: 30. ¢ervna 2015

Ing. Marcel Homolka — predseda predstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervna 2015

Ing. Miroslav Chrom¢ik — ¢len predstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervence 2015

Ing. Josef Benes — ¢len predstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 1. bfezna 2015, den zaniku ¢lenstvi: 31. prosince 2015

Magr. Miroslav Zbel — ¢len pFedstavenstva, den vzniku ¢lenstvi: 1. bfezna 2015
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Popis zkusenosti a kvalifikace ¢lenl predstavenstva:

Bc. Martin Psaidl

Vzdélani: Ceskd zemédelska univerzita Praha, Fakulta provozné ekonomicka,

Praxe: 2013-trva
2005-trva
2010-2013
2003-2005
2001-2003
2000-2001

Ing. Marcel Homolka

Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s.; feditel obchodu a marketingu
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.; feditel obchodu

Ceska pojistovna a.s.; vrchni feditel v obchodni sluzbé

Ceska pojistovna a.s.; feditel odboru externich distribu¢nich kanalt
Ceska pojistovna a.s.; manazer obchodu centraly

BaFio, a.s.; samostatny referent

Vzdélani: Technicka univerzita v Liberci, Hospodarska fakulta

Praxe: 2015-trva
2013-2015
2009-2013
2008-2009
2008-2008
2007-2007
2004-2007
2002-2004
1999-2002

Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s.; pfedseda predstavenstva, generalni feditel
Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s.; feditel Useku provozu a IT

Generali penzijni fond a.s.; ¢len predstavenstva, vykonny feditel

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.; feditel Useku klientskych sluzeb

Provident Financial s.r.o.; projektovy manazer

MobilKom, a.s., Customer Care & Telesales & Back Office Manager

Zivnostenska banka, a.s.; manazer kontaktniho centra Liberec

Komer¢ni banka, a.s., vedouci tymu

Technicka univerzita v Liberci; referent zahrani¢niho oddéleni

Ing. Miroslav Chrom¢ik
Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a Ucetnictvi, obor Finance

Praxe: 2015-trva
2013-2014
2007-2013
2000-2007
1999-1999
1997-1998

Ing. Josef Benes

Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s.; feditel finan¢niho Useku

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.; vedouci oddéleni controllingu a planovani
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.; vedouci oddéleni controllingu a planovéni
Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.; finan¢ni controller

Kabel Plus, a.s.; ucetni

Ceska pojistovna a.s.; analytik

Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a Ucetnictvi, obor Finance
Columbia University, School of International Affairs and Business School

Praxe: 2015-trva
2012-2014
2002-2012
2000-2002
1996-2000
1995-1995
1992-1994

Mgr. Miroslav Zbel

Generali Investments CEE, a.s.; CEO and Chairman of the Board of Directors
Raiffeisenbank a.s.; Chief Investment Officer

CSOB Asset Management, a.s.; CEO and Chairman of the Board of Directors
Standard Bank Ltd; Head of CEE and Middle East Markets

Investi¢ni a postovni banka, a.s.; Head of Treasury

Wolrd Bank, Bank Advisor

Ceska narodni banka; Junior Analyst

Vzdélani: Univerzita Jana Amose Komenského

Praxe: 2015-trva
2013-2015
2011-2013
2011-2011
2008-2010
2006-2008
2002-2006
2001-2002
1998-2000

Ceska pojistovna a.s.; feditel podpory obchodu

Ceska pojistovna a.s.; feditel interni distribuce

Ceska pojistovna a.s.; senior poradce naméstka generalniho feditele pro CRM, marketing a produkty
Ceska pojistovna a.s.; senior projektovy manazer

Ceska pojistovna a.s.; feditel odboru fizeni prodeje

Ceska pojistovna a.s.; manazer obchodu

Ceska pojistovna a.s.; trenér (mentoring)

Ceska pojistovna a.s.; pojistovaci poradce

Koma, spol. s.r.o.; vedouci ndkupu
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Dozor¢i rada

Ing. Stefan Tillinger — ¢len dozor¢i rady, den vzniku ¢lenstvi: 1. srpna 2011, den zaniku ¢lenstvi: 1. Cervna 2015
Gianluca Colocci — ¢len dozor¢i rady, den vzniku ¢lenstvi: 1. ervence 2014, den zaniku ¢lenstvi: 31. prosince 2015

Magr. Petr Bohumsky — ¢len dozor¢i rady, den vzniku ¢lenstvi: 1. Unora 2015
PhDr. Toméds Vysoudil — ¢len dozor¢f rady, den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervence 2015

Popis zkusenosti a kvalifikace ¢lenl dozor¢i rady:

Gianluca Colocci

Vzdélani: University of Trieste, Degree in Business and Economics

Praxe: 2012-trva
2008-2012
2003-2008
1998-2003
1995-1998
1993-1995

Mgr. Petr Bohumsky

Assicurazioni Generali; Head of Business Performance Management Unit Eastern Europe

Generali PPF Holding B.V.; Member of Executive Committee — Executive Director
Assicurazioni Generali; Head of M&A and Corporate Finance

Assicurazioni Generali; Head of Investor Relations

Assicurazioni Generali; Analyst within Treasury and Financial Department
Andersen Consulting (Accenture); Consultant

Vzdélani: Karlova univerzita, Matematicko-fyzikalni fakulta
University of Pittsburgh, Katz School of Business
Advance Institute Healthcare Management

Praxe: 2013-trva
2012-2013
2008-2013
2006-2010
2005-2006
2003-2005
2001-2003
1998-2001
1994-1998
1994-1994

PhDr. Tomas Vysoudil

Ceska pojistovna a.s.; CFO, mistopfedseda predstavenstva
Generali PPF Holding B.V,; feditel pro zajisténi

Generali PPF Holding B.V,; feditel pro fizeni rizik

Ceska pojistovna a.s.; feditel pro fizeni rizik

PPF a.s.; vedouci pojistny matematik

Ceska pojistovna a.s.; feditel Utvaru pro analyzy Zivotniho portfolia
0SVC - pojistny matematik

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.; naméstek generalniho feditele, mistopredseda predstavenstva

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.; pojistny matematik
Ministerstvo préace a socidlnich véci; pojistny matematik

Vzdélani: Univerzita Jana Amose Komenského

Praxe: 2015-trva
2012-2015
2010-2012
2008-2010
2005-2008
2001-2005
1999-2001

Ceska pojistovna a.s.; Chief Sales Officer, ¢len predstavenstva
Allianz pojistovna, a.s.; ¢len predstavenstva odpovédny za obchod
Allianz pojistovna, a.s.; poradce CEO pro strategii a obchodni feditel
Ceska pojistovna a.s.; vrchni feditel retailové distribuce

Ceska pojistovna a.s.; regionalni obchodni reditel

Ceska pojistovna a.s.; regionalni manazer obchodu

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.; obchodni feditel a ¢len predstavenstva
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e) Udaje o portfolio manazerech penzijni spole¢nosti, ddchodového fondu a tcastnického fondu v rozhodném obdobi, veetné

9

h

=

=

stru¢ného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého vykonavaji ¢innost pro dlichodovy fond a ucastnicky
fond a pripadné o dni, od kterého prestali tuto ¢innost vykonavat, k odst. 1 pism. e) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Ing. Michal Toufar, CFA
Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka Praha, Fakulta financi a Ucetnictvi
Stockholm School of Economics, Finance
CFA Institute — Chartered Financial Analyst
Praxe: 2015-trvd  Generali Investments CEE, a.s.; Chief portfolio manager
2004-2015 Generali PPF Asset Management a.s.; senior portfolio manager
2003-2004 CSOB Asset Management;a.s. (KBC Group), deputy head of portfolio management
2000-2003 Patria Asset Management; a.s., portfolio manager
1999-2000 Ceské pojistovna a.s.; risk manager

Mgr. Patrik Hudec
Vzdélani: Matematicko-fyzikdIni fakulta Univerzity Karlovy v Praze, finan¢ni a pojistna matematika
Makléfska licence — kategorie A, B, C, D
Praxe: 2015-trvé  Generali Invest CEE PLC; Director
2014-2015 Generali Investments CEE, a.s.; senior portfolio manager
2007-trvd  Generali PPF Asset Management a.s.; portfolio manager
2006-2007 PPF Asset Management a.s.; junior portfolio manager
2005-2006 PPF Asset Management a.s.; specialista portfolio administrace
2004-2005 Ceska pojistovna a.s.; referent administrativniho zazemi

Ing. Michal Kymlicka, CFA

Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a Ucetnictvi
CFA Institute — Chartered Financial Analyst

Praxe: 2015-trvd  Generali Investments CEE, a.s.; portfolio manager
2010-2015 Generali PPF Asset Management a.s.; portfolio manager
2010-2010 Generali PPF Asset Management a.s.; financial analyst
2008-2010 Generali PPF Asset Management a.s.; middle office specialist

Ing. Tomas Derner

Vzdélani: Vysokéa skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a Ucetnictvi

Praxe: 2015-trvd  Generali Investments CEE, a.s.; portfolio manager
2013-2015 Allianz pojistovna, a.s., Allianz penzijni spolecnost; a.s., portfolio manager
2012-2013 Allianz pojistovna, a.s.; junior specialista zajisténf

Udaje o osobach, které mély kvalifikovanou u¢ast na penzijni spole¢nosti, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim
druhu a vyse ucasti na penzijni spolec¢nosti, spolu s uvedenim doby, po kterou mély kvalifikovanou ucast na penzijni
spolec¢nosti, k odst. 1 pism. f) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Jedinym akcionafem spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské Pojistovny, a.s. se 100% podilem je CP Strategic Investments N.V.,
registracni ¢islo: 341 24 690, se sidlem Diemerhof 32, 1112XN Diemen, Nizozemské krélovstvi.

Udaje o osobach, na kterych méla penzijni spole¢nost kvalifikovanou Ucast, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi,

s uvedenim vyse a typu kvalifikované ucasti a hospodaiského vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou
penzijni spole¢nost méla kvalifikovanou ucast na téchto osobach; pokud nejsou k dispozici auditované hospodarské
vysledky téchto osob, uvede penzijni spolecnost hospodarské vysledky neauditované a tuto skutecnost vyznaci, k odst. 1
pism. g) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Spole¢nost Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou Gcast na zadné osobé.

Udaje o osobéch, které byly s penzijni spole¢nosti personalné propojené, byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim
zpUsobu propojeni a doby propojeni, k odst. 1 pism. h) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
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Personalné propojené osoby:

Ceska pojistovna a.s. (IC: 452 72 956)

Ing. Stefan Tillinger, ¢len pfedstavenstva (24. z&f 2013 - 1. ¢ervna 2015)
RNDr. Jifi Fialka, ¢len predstavenstva (13. zafi 2013 — 30. ¢ervna 2015)
Gianluca Colocci, ¢len dozorci rady (1. srpna 2014 — trvd)

Magr. Petr Bohumsky, mistopfedseda predstavenstva (1. fijna 2014 — trva)
PhDr. Toméas Vysoudil, ¢len predstavenstva (1. ¢ervence 2015 — trvd)

Generali Pojistovna a.s. (IC: 618 59 869)

Ing. Stefan Tillinger, pfedseda pfedstavenstva (1. srpna 2011 — 1. ¢ervna 2015)
RNDr. Jifi Fialka, ¢len predstavenstva (1. ¢ervence 2014 — 30. ¢ervna 2015)
Gianluca Colocci, ¢len dozor¢i rady (1. srpna 2014 — trvd)

Magr. Petr Bohumsky, mistopfedseda predstavenstva (2. ¢ervence 2014 — trvd)

Generali Investments CEE, a.s. (IC: 256 29 123)
Ing. Josef Benes, predseda predstavenstva (2. fijna 2014 — trva)

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. (IC: 438 737 66)
Ing. Josef Benes, predseda predstavenstva (6. ledna 2015 — trva)

CP DIRECT, a.s. (IC: 256 35 191)
Ing. Stefan Tillinger, ¢len dozor¢i rady (18. za&fi 2013 - 1. ¢ervna 2015)

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. (IC: 492 40 749)

RNDr. Jifi Fialka, ¢len predstavenstva (1. zafi 2014 — 30. ¢ervna 2015)
Ing. Stefan Tillinger, ¢len pfedstavenstva (1. zafi 2014 — 1. ¢ervna 2015)
Magr. Petr Bohumsky, ¢len dozor¢i rady (1. zari 2014 — trvd)

PhDr. Toméds Vysoudil, ¢len predstavenstva (17. cervence 2015 — trva)

Generali Services CEE a.s. (IC: 271 08 562)
Magr. Petr Bohumsky, ¢len dozor¢i rady (1. ¢ervna 2014 — trva)

Ceska asociace pojistoven (IC: 496 24 024)
Ing. Stefan Tillinger, ¢len prezidia (27. bfezna 2014 — trva)

Nadace pojistovny Generali (IC: 290 18 951)
Ing. Stefan Tillinger, ¢len dozor¢i rady (1. Cervence 2011 — 1. ¢ervna 2015)
Mgr. Miroslav Zbel, ¢len spravni rady (19. srpna 2014 — 22. ¢ervna 2015)

Nadace GCP (IC: 290 18 200)

Ing. Stefan Tillinger, pfedseda dozor¢i rady (10. Cervence 2014 — 1. ¢ervna 2015)
Mgr. Miroslav Zbel, mistopfedseda spravni rady (14. dubna 2014 — 30. za¥i 2015)
Magr. Petr Bohumsky, ¢len dozor¢i rady (30. zafi 2015 — trva)

PhDr. Toméas Vysoudil, pfedseda dozor¢i rady (30. zafi 2015 — trvd)

CP ASISTENCE s.r.o. (IC; 241 84 985)
Magr. Petr Bohumsky, jednatel (1. z&fi 2013 — 23. ledna 2015)

City Empiria a.s. (IC: 274 52 573)
Ing. Josef Benes, predseda dozor¢i rady (1. cervence 2015 — trva)
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Solitaire Real Estate, a.s. (IC: 274 11 109)
Ing. Josef Benes, predseda dozor¢i rady (1. cervence 2015 — trva)

Generali Real Estate Fund CEE a.s. (IC: 247 36 694)
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. ¢len predstavenstva, kterou pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Josef Benes, (1. fijna 2014 — trva)

PALAC KRIZIK a.s. (IC: 268 64 614)
Ing. Josef Benes, predseda dozor¢i rady (1. cervence 2015 — trva)

IDEE s.r.o. (IC: 276 27 977)
Ing. Josef Benes, ¢len dozor¢i rady (1. ¢ervence 2015 — trvd)

Generali Development s.r.o. (IC: 447 95 084)
PhDr. Toméas Vysoudil, jednatel (1. prosince 2015 — trvd)

Ing. Josef Benes a Gianluca Colocci rovnéz plsobi nebo pusobili v organech spole¢nosti v rdmci Generali CEE Holdingu v regionu CEE.

Udaje o osobach, které se neuvadéji podle pismen e) az g) a které jednaly v rozhodném obdobi s penzijni spole¢nosti ve
shodé, k odst. 1 pism. i) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce

Kromé osob uvedenych podle pismen e) aZ g) nejsou zadné osoby, které by jednaly ve shodé se spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské
pojistovny, a.s.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu

k diichodovym fondlim a ucastnickym fonddm obhospodarovanym penzijni spole¢nosti, byt jen po ¢ast rozhodného
obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto ¢innost vykonavali, k odst. 1 pism. j) Pfilohy ¢. 1 k Viyhldsce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro diichodové a ucastnické fondy a pro transformovany fond obhospodarované Penzijni
spole¢nosti po celé rozhodné obdobi vykonavaly spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s., IC: 256 29 123, se sidlem Na Pankraci
1658/121, 140 00 Praha 4 — Nusle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 5073,
PPF banka a.s., IC: 471 16 129, se sidlem Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6 — Dejvice, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1834, Ceské spofitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00
Praha 4, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1171, WOOD & Company Financial
Services, a.s., IC: 265 03 808, se sidlem Namésti Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném

u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 7484. Od 16. bfezna 2015 tuto ¢innost rovnéz vykondvala Raiffeisen Centrobank AG,
se sidlem Tegetthoffstrasse 1, 1015 Wien, Rakouska republika a od 17. ¢ervence 2015 Merrill Lynch International Bank Ltd. London,
se sidlem 2 King Edward Street, EC1ATHQ London, Spojené krélovstvi Velké Britanie a Severniho Irska.

Udaje o soudnich nebo rozhodc¢ich sporech, jejichz u¢astnikem byla nebo je penzijni spole¢nost sama nebo na ucet
dichodového fondu a ucastnického fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku penzijni
spolec¢nosti, majetku v dlichodovém fondu a v Ucastnickém fondu, jehoz se spor tyka, v rozhodném obdobi, k odst. 1 pism. k)
Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Penzijni spole¢nost nebyla a neni Ucastnikem soudnich nebo rozhodcich spor(, ani na svdj Ucet, ani na Ucet obhospodarovanych
fondd, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1 % hodnoty majetku v penzijni spole¢nosti nebo v obhospodarovaném fondu,
jehoz se spor tyka, v rozhodném obdobi.
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Zprava nezavislého auditora

EY

Ucastniktim Transformovaného fondu o
e, . . x . veuy Building a better
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.: working world

Proved|i jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., ktera se sklada

z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouZzitych podstatnych Uc¢etnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje o fondu Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a. s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podavé vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnostf je vyjadfit na zékladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem

o0 auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, ze ucetnf
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dtkaznich informaci o ¢astkach a udajich zverejnénych v ucetni zavérce. Viybér
postupt zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Udaji uvedenych v Ucetni zavérce zpUsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Ucetnich metod, pfimérenosti Ucetnich odhadu
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Zze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a. s., k 31. prosinci 2015 a nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s.

N&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvéame Zadny zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené
ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani
Ucetni zavérky, zda je vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Zze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zpravé. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

(N =
Ernst & Young Audit, s.r.o. Jakub Kolar Tomas Némec
evidencni ¢. 401 statutarni auditor, eviden¢ni ¢. 2280 partner

27. dubna 2015
Praha, Ceska republika
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Transformovany fond Penzijni spoleénosti Ceské pojistovny, a. s. —
ucetni zavérka za rok koncici 31. 12. 2015

Rozvaha
k 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
AKTIVA

Pohledavky za bankami 3 3636 938 1677 581
a) splatné na pozadani 397 425 599 328
b) ostatni pohledavky 3239513 1078 253
Dluhové cenné papiry 4 87 227 237 81976 413
a) vydané vladnimi institucemi 76 098 875 70833 339
b) vydané ostatnimi osobami 11128 362 11 143 074
Akcie a podilové listy 4 2673272 2674 531
Ostatni aktiva 5 548 196 534 751
AKTIVA CELKEM 94 085 643 86 863 276
(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
PASIVA

Ostatni pasiva 6 87 586 571 80 717 145
a) prostredky Ucastnikl penzijniho pfipojisténi 86 509 494 79 397 541
b) jina 1077 077 1319 604
Rezervy 7 67 270 66 531
a) na dichody a podobné zévazky 50 021 48 623
b) ostatni 17 249 17 908
Ocenovaci rozdily — z majetku a zavazkl 8 5303 314 4816 427
Zisk za ucetni obdobi 8 1128 488 1263173

PASIVA CELKEM 94 085 643 86 863 276
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Podrozvahové polozky
k 31.12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 28 434 284 34 156 410
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 94 085 643 86 863 276
Podrozvahova aktiva celkem 122 519 927 121 019 686

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 29 164 508 35 135 646
Podrozvahova pasiva celkem 29 164 508 35 135 646
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Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 2015 2014
Vynosy z urokt a podobné vynosy 9 3043483 2703544
z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 2725340 2702313
Naklady na uroky a podobné naklady 9 -1351211 -848 780
Vynosy z akcii a podili — ostatni vynosy z akcii a podila 41123 50 079
Naklady na poplatky a provize 10 -741 965 -716 377
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 1 135 372 82 868
Ostatni provozni vynosy 7798 7723
Ostatni provozni naklady -5373 -5 182
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 7 -739 -10 702
Zisk za ucetni obdobi z béZné c¢innosti pred zdanénim 1128 488 1263 173
Dani z pfijma 12 0 0

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 1128 488 1263 173
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2015

1. VSeobecné informace

Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s. (dale jen ,,Fond”) vznikl 1. 1. 2013 transformaci z Penzijniho fondu Ceské
pojistovny, a.s na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni k provozovéni penzijniho pfipojisténi prostrednictvim
transformovaného fondu ze dne 6. 9. 2012.

K 1. 1. 2013 doslo k oddéleni majetku tcastnikl penzijniho pripojisténi od majetku akciové spolecnosti (byvalého penzijniho fondu).
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny (déle jen ,Spole¢nost”), a.s. v souladu se zékonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
spofeni, vy¢lenila do Transformovaného fondu Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s. aktiva a pasiva souvisejici s penzijnim
pripojisténim a zacala jeho prostfednictvim provozovat penzijni pfipojisténi pro Ucastniky penzijniho pfipojisténi a prijemce davek, vaci
nimz byly do transformovaného fondu zavazky vyclenény.

Fond podléha regula¢nim poZadavkim zdkona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, a zakona ¢. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim spofent.

Finan¢ni prostfedky v transformovaném fondu jsou oddéleny od majetku spravce — Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s.

Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitar”).

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zékonem o Ucetnictvi,
vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi U¢etnimi standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich nastrojd ocerovanych redlnou hodnotou proti Uctdm nakladd
nebo vynost, véetné derivatd a realizovatelnych finan¢nich nastroji redlnou hodnotou a déle financnich nastrojd drzenych do splatnosti
nabéhlou hodnotou.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménéch jsou prepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB*”) k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazéany v zisku nebo ztraté
z financ¢nich operaci.

2.3. Realna hodnota cennych papira

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kotovana pfislusSnou burzou cennych papird nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V pfipadé, Ze neexistuje aktivni trh pro finan¢ni instrument, Spole¢nost stanovuje redlnou hodnotu za pouZitf
ocefiovacich metod, které zahrnuji pouZiti ocenéni za béznych trznich podminek, diskontované cash flow analyzy a ostatni ocerovaci
metody bézné pouZzivané Ucastniky trhu.

Spolecnost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papird Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Ocefovaci
modely zohlednuji béZné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni.

K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpdsobem zohlednuji aktudlnf trznf
podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.
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2.4. Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazkd plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu je pfi nakupu a prodeji financnich aktiv den vyporadani spotovych obchodu. Spotové operace
jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zatc¢tovany na podrozvahovych uctech.

Pro oductovani financnich aktiv a zdvazkd plati nasledujici pravidla:

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prévy k tomuto finan¢nimu aktivu
nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovand smlouvou splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost a ucetni
jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zUctuje do ziskl nebo ztrat.

Déle je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zdvazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem uUcetnictvi a které nastaly,
popf. 0 nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky
anebo ze zvlastnich predpisu.

2.5. Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti U¢tm nakladd nebo vynost (déle jen ,FVTPL") maji dvé podkategorie. Jednu tvofi
cenné papiry k obchodovani a druhou predstavuiji cenné papiry, které Ucetni jednotka oznaci za cenny papir oceriovany redlnou hodnotou
proti u¢ttim nakladd nebo vynosl pri prvotnim zadctovani. Cenny papir je klasifikovén jako cenny papir k obchodovani, pokud je pofizen
nebo ziskan za Ucelem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti, nebo je soucasti definovaného portfolia financnich nastroja, které
jsou spolecné fizeny za Ucelem dosahovani ziskl z cenovych rozdilt v krdtkodobém ¢asovém obdobi. Jakykoliv cenny papir, ktery je
finan¢nim aktivem nebo cennym papirem Gctovanym v zdvazcich, mtze byt pfi prvotnim zalctovani zafazen jako cenny papir oceriovany
redlnou hodnotou proti U¢tim ndkladd nebo vynosd, s vyjimkou Gcastnickych cennych papir a podild, které nejsou verejné obchodovéany
a jejich redlnou hodnotu nelze spolehlivé odhadnout, a s vyjimkou cennych papirt emitovanych Spole¢nosti.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti uc¢tm naklad nebo vynost jsou nejprve ocerovany pofizovaci cenou, zahrnuijici
vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné jsou oceriovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou Uctovany k datu vyporadani. Forwardové obchody jsou zachyceny jako
derivéty. Uroky z cennych papird ocenovanych redlnou hodnotou proti u¢tdm naklad( nebo vynosd jsou vykazany jako trokové vynosy.

2.6. Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zafazené Spolecnosti do této kategorie nebo cenné papiry, které nespliiuji definici jinych
kategorii. Zahrnuji zejména dluhové cenné papiry drzené pro Ucely fizeni likvidity a akcie.

Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou a nasledné se oceriuji redlnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty realizovatelnych cennych papirl se (po zohlednénf danovych vlivd) vykazuji pfimo ve

vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty pdvodné vykazané ve vlastnim
kapitalu se v téchto pfipadech zauctuji do vynost nebo nakladd.

Uroky vypocitané efektivni irokovou mirou, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papird jsou vykazany ve vykazu zisku

a ztraty. Kurzové rozdily nezajistovanych majetkovych cennych papirt jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.
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2.7. Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt

Spolecnost ovéfuje k rozvahovému dni existenci objektivnich dtikazd, zda nedoslo k trvalému snizeni hodnoty cennych papird Fondu.

Spolec¢nost se fidi interni smérnici upravuijici postup pro stanoveni znehodnoceni majetku oceriovaného realnou hodnotou do vlastniho

kapitalu. Spole¢nost posuzuje znehodnoceni individudlné pro jednotlivé cenné papiry. Za dikaz trvalého znehodnoceni jsou povazovany

zejména nasleduijici skute¢nosti nebo jejich kombinace:

— u majetkového cenného papiru doslo k dlouhodobému poklesu trzni ceny o vice nez 50 % oproti pofizovaci cené a Ize predpokladat,
Ze tento stav nedozna v nejblizsi dobé zadnou zménu,

— u dluhovych cennych papirt Ize pro tyto pfipady klasifikovat zejména situaci, kdy dojde k podstatnému snizeni credit ratingu daného
emitenta.

Dlouhodoby pokles je definovan jako soustavny pokles trzni ceny v ¢asovém intervalu delSim nez jeden rok oproti prdmérné pofizovaci

cené zjisténé k rozvahovému dni, pricemz tento pokles nebyl ovlivnén napt. vyplatou vyznamné dividendy ¢i obdobnym technickym

snizenim vlastniho kapitalu.

V pripadé existence vyse popsanych objektivnich dikazl o trvalém snizeni hodnoty cennych papird je rozdil mezi pofizovaci cenou

cenného papiru a jeho redlnou hodnotou k rozvahovému dni oductovan z vlastniho kapitalu a zauctovan do nakladu.

U investic, které se hodnoti z pohledu pripadného znehodnoceni a splfiuji dana kritéria, se aplikuje nasledujici Ucetni postup:

— v pfipadé ztraty ze snizeni hodnoty majetkovych cennych papirl je takto zauctovany ndklad nevratny, ztraty ze snizeni hodnoty
dluhovych cennych papird mohou byt zruseny v pfipadé, Ze po jejich zaluc¢tovani na Ucet nékladt dojde ke zvyseni redlné hodnoty
z objektivnich, ucetni jednotkou identifikovatelnych divodd. Dojde-li v nasledujicich obdobich ke zvyseni redlné hodnoty aktiva, je tfeba
toto zhodnoceni promitnout do vykazu zisku a ztraty, tzn. pfimo reverzovat odpis.

2.8. Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drZzené do splatnosti jsou cenné papiry zafazené Spolecnosti do této kategorie, které spliiuji podminky zafazeni do této
kategorie, tj. jsou s pevnym datem splatnosti, a které Spole¢nost ve Fondu zamysli a je schopna drzet je do splatnosti. Cenné papiry
drzené do splatnosti jsou pfi pofizeni pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady. Nasledné se cenné papiry drzené do
splatnosti oceruji nabéhlou hodnotou. Hodnota téchto cennych papirt nesmi prekrocit 30 % majetku Fondu.

2.9. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se souc¢asnym zavazkem prijmout

tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Reverznim repem se

rozumi pfijeti financ¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato

finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé dhrady a uroku. Jako repo obchod se

vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajistovacim prevodem finan¢niho aktiva a klasické reverzni repo, jimz se rozumf
poskytnuti Uvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva,

— pujcka cennych papir zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vyptijcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti
nebo jinou formou Uhrady,

— prodej cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym ndkupem a nadkup cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

2.10. Pfesuny mezi portfolii cennych papira

Presuny mezi portfolii Fondu jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodniho zédméru vedeni Spole¢nosti, kromé nasledujicich

pripadd:

— pfesun do a z portfolia cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gc¢tim nakladd nebo vynosd neni povolen,

— pfi prodeji nebo presunu kterychkoli cennych papirt drzenych do splatnosti musi Fond prevést zbytek portfolia cennych papirt drzenych
do splatnosti do realizovatelnych cennych papirt a po dobu nésledujicich dvou Ucetnich obdobi nelze zafadit zadné cenné papiry do
cennych papirt drzenych do splatnosti. Viyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésict pred splatnosti cenného
papiru, pfi prodeji nevyznamné ¢asti portfolia, v pfipadé vyrazného zhorseni rizikovosti emitenta, nebo v pfipadé zmény darové
legislativy, legislativnich ¢i requlatornich pozadavkd.
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2.11. Financni derivaty a zajistovani

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocenovény redlnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokl nebo modell pro oceriovani opci,

které vychazeji pouze z dostupnych trznich Gdaji. Ocerovaci modely zohledriuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenént, které

nemusi odrdzet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely prfezkoumalo a ujistilo se,

Ze adekvatnim zpusobem zohledriuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Redlnd hodnota vsech derivatl je vykazovéna v poloZce ostatni aktiva, maiji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva,

je-li jejich redlnad hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroju jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce

nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva nenf vykdzana v redlné hodnoté proti uc¢ttim nakladd nebo

vynosu.

Ocenovaci rozdily financnich derivatl k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

Fond pfedem vymezuje urcité derivaty k zajisténi redlné hodnoty vybranych aktiv nebo zavazkl (zajisténi realné hodnoty). U¢tovani o takto

vymezenych financnich derivatech jako o zajistovacich nastrojich je mozné pouze pfi splnéni nasleduijicich kritérir:

|, derivat odpovida strategii Fondu v fizeni rizik,

Il. pred pouzitim zajistovaciho Ucetnictvi je pfipravena formalni dokumentace obecné zajistovaci strategie, zajistovaného rizika,
zajistovaciho nastroje, zajistované polozky a jejich vzajemnych vazeb,

Il. dokumentace zajisténi prokazuje, Ze zajisténi velmi efektivné kompenzuje riziko zajistované polozky na pocatku a po celé vykazované
obdobi,

IV. zajisténi je pribézné efektivni,

V. zajisténd polozka neni cennym papirem ocenénym redlnou hodnotou proti Uc¢tdm néakladt nebo vynosu.

Ocenovaci rozdily financnich derivatt, které splnuiji kritéria efektivniho zajisténi realné hodnoty, jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty

soucasné s prislusnym ocenovacim rozdilem zajisténého aktiva nebo zdvazku, ktery je pfifaditelny danému zajisténému riziku.

Zména redlné hodnoty zajistovacich derivatl se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty a souvisejici ocefiovaci rozdily zajisténych polozek

(jakozto dusledek zajisténého rizika) jsou také vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Urcité derivaty, byt poskytuji efektivni finan¢ni zajisténi pozic Fondu z pohledu fizeni rizik, nespliiuji dle platnych ¢eskych ucetnich

predpist kritéria zajistovaciho Ucetnictvi a Uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovéni. Ocerovaci rozdily téchto derivatl jsou

rovnéz vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

2.12. Vlastni kapital

Fond nemé zakladni kapitdl. Zisk Fondu se pouZije ve prospéch ucastnikl a osob, jejichZ penzijni pfipojisténi provozované prostrednictvim
Fondu zaniklo v roce, za ktery se zisk rozdéluje. Podily na zisku ve prospéch jednotlivych Gcastnikl se rozdéluji podle zasad stanovenych
v penzijnim planu.

O rozdéleni zisku Fondu rozhoduje pfedstavenstvo Spole¢nosti. Pokud hospodareni Fondu skondi ztratou, musi byt ztrata kryta prfevodem
majetku Spole¢nosti do kapitalového fondu Fondu. Pfevodem majetku Spole¢nosti do kapitdlového fondu se postupuje v pfipadé, kdy
zavazky Fondu jsou vyssi nez majetek Fondu.

2.13. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky ze vsech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrudlnim principu za pouziti metody efektivni Urokové miry,
pripadné efektivni Urokové miry odvozené ze skutec¢né pofizovaci ceny u portfolia cennych papirt drzenych do splatnosti.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty financniho aktiva nebo zévazku a rozdéleni Urokovych vynost nebo
nakladd béhem stanoveného obdobi. Efektivni drokova mira je mira, kterou se diskontuji o¢ekavané penézni toky do splatnosti nebo
nejblizsiho data zmény Urokové sazby na souc¢asnou hodnotu finan¢niho aktiva nebo zavazku.

Vynosové uroky zahrnuji ¢asové rozlisené kupony a nabéhly diskont a &Zio ze vsech nastrojl s pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex dividend).

Fondu nevznikd dariova povinnost z titulu Urokovych a dividendovych vynosa.
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2.14. Prostiedky ucastnikd penzijniho pfipojisténi

Prispévky Ucastnikl a statni prispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se ocenuji nomindlni hodnotou. Predstavuji predevsim zaplacené

prispévky, prostfedky k vyplaté a narok na statni prispévek.

2.15. Uétovani o statnim pfispévku

O statnim prispévku se Uctuje na konci Ucetniho obdobi na akrudlnim principu, tj. k datu vzniku ndroku Gcastnik Fondu na statni

prispévek, ve vysi odpovidajici skutecné evidenci ucastnikd.

2.16. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spolec¢nosti za obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodarovani ¢ini nejvyse 0,6 % z prdmérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy Fondu. Primérna ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prdmér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobf; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku ¢ini nejvyse 15 % ze zisku vykdzaného v Ucetni zavérce Fondu. Hodnota zisku se pro uUcel stanoveni
Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zauctovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.

2.17. Dan z pfijmu

Sazba dané z prijmu je 0 %.

2.18. OdlozZena dan

Z davodu nulové sazby dané z pfijmd se o odloZzené dani neuctuje.

2.19. Rezervy

Rezervy jsou tvoreny za predpokladu, existuje-li zdvazek, ktery vznikl v dUsledku udélosti nastalych v minulosti. Zaroveri je pravdépodobné,
Ze bude tfeba vynaloZit prostfedky na jeho vyporadani a Ize pfimérené odhadnout vysi tohoto zdvazku. Vsechny rezervy jsou zahrnuty

v pasivech. Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada pinéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykdzadno spole¢né s ndklady nebo ztradtami, na jejichz
kryti byly rezervy vytvoreny, v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost je vykdzano ve vynosech.

Rezerva na vyplatu budoucich penzi
Fond v pfipadé potieby vytvari pojistnou rezervu na vyplatu budoucich penzi ve vysi Cisté soucasné hodnoty oc¢ekdvanych vyplat penzi
vypoctenych pojistnym matematikem, snizené o sumu prostfedkd evidovanych ve prospéch pfijemct penzi ke dni vypoctu rezervy.

2.20. Podrozvahové polozky

Hodnoty predané k obhospodarovani pfedstavuji aktiva Fondu.
Fond nemé& majetek a zadvazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.
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2.21. Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto
udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrnujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.

2.22. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti, ktefi jsou na zékladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (, vedouci zaméstnanci Spole¢nosti”),

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim
Spole¢nost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové orgdnt Spolec¢nosti, vedouci zameéstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou
ucast,

— jediny akcionar Spolec¢nosti a jim ovlddané spole¢nosti, jeho akcionéfi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitélu a vedouci
zaméstnanci téchto spole¢nosti,

— fondy obhospodarované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 14.

2.23. Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maiji vliv na vykazované hodnoty majetku
a zavazkl ve Fondu k datu Ucetni zavérky a na vykazovanou vysi vynost a ndkladd Fondu za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti
stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé vsech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadt odlisovat.

3. Pohledavky za bankami

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Bézné ucty u bank 397 425 599 328
Terminové vklady u bank 235000 533 000
Kolateral — OTC derivaty 254 500 245 250
Repo transakce 2750013 300 003
Pohledavky za bankami celkem 3636 938 1677 581

4. Cenné papiry

Vsechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.

Dluhové cenné papiry k Akcie a podilové listy k
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014 31.12. 2015 31.12. 2014
FVTPL 70 647 298 062 0 0
Realizovatelné 63 398 397 60 802 519 2673272 2674 531
Drzené do splatnosti 23758193 20875 832 0 0

Cenné papiry celkem 87 227 237 81976 413 2673272 2674 531
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4.1. FVTPL

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 70 647 298 062
Dluhové cenné papiry véetné bezkuponovych dluhopist celkem 70 647 298 062

4.2. Realizovatelné cenné papiry

Dluhové cenné papiry véetné bezkuponovych dluhopist

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 45 708 848 44 430 714
Zahrani¢ni burzovni trhy 17 689 549 16 371 805
Dluhové cenné papiry véetné bezkuponovych dluhopist celkem 63 398 397 60 802 519

Akcie a podilové listy

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 164178 130 075
Zahrani¢ni burzovni trhy 2 509 094 2 544 456
Akcie a podilové listy celkem 2673272 2674 531

4.3. Cenné papiry drzené do splatnosti

Dluhové cenné papiry

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 23758 193 20 875 832
Dluhové cenné papiry celkem 23 758 193 20 875 832

Redlnd hodnota takto natvoreného portfolia k 31. 12. 2015 je 26 060 598 tis. K¢. Redlnd hodnota k 31. 12. 2014 byla 22 876 363 tis. K.

5. Ostatni aktiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pohledévky za statnim rozpoctem 416 373 424 604
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 56 314 55 996
Financ¢ni derivaty (pozndmka 13.3) 74 513 53199
Ostatni pohledavky 996 952

Ostatni aktiva celkem 548 196 534 751
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6. Ostatni pasiva

6.1. Fondy ucastnikt

Stav k 31.12. 2015 31.12. 2014
Prostredky Ucastnikd 86 509 494 79 397 541

Uvedend vyse prostfedkl Ucastnikll penzijniho pfipojisténi obsahuje odhad statniho pfispévku za posledni ¢tvrtleti v jednotlivych letech.
Odhadovana vyse tohoto pfispévku k 31. 12. 2015 ¢inila 416 373 tis. K¢ (k 31. 12. 2014: 424 604 tis. Kq).

Portfolio ucastniku:

31.12. 2015 31.12.2014
Pocet Ucastnikd 1121548 1199 666
Vyplacené davky:
2015 2014
Pocet 73517 80 600
Vyse (tis. K¢) 5486219 4967 505
6.2. Jina pasiva
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Zavazky ke statnimu rozpoctu 25983 20638
Finan¢ni derivaty (poznamka 13.3) 804 737 1032 435
Uplata za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 245 963 266 131
Ostatni zavazky 394 400

Jina pasiva celkem 1077 077 1319 604
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7. Rezervy

Rezervu na penzi tvofi Fond v souladu s metodami uvedenymi v poznadmce 2.19:

(tis. K¢) Rezerva na penze Rezerva ostatni Rezervy celkem
Zuastatek k 1. 1. 2014 32 240 23589 55829
Tvorba/rozpusténi 16 986 -5 681 11305
Cerpéni -603 0 -603
Zlstatek k 31.12. 2014 48 623 17 908 66 531
Tvorba/rozpusténi -5 700 -659 -6 359
Cerpani 7098 0 7098
Zustatek k 31. 12. 2015 50 021 17 249 67 270

PFi vypoctu rezervy na penze k datu 31. 12. 2015 byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:

— Nakladovy model Fondu byl odvozen ze skute¢nych spravnich, investi¢nich a pofizovacich nakladu. Pri jeho projekci byla uvazovana
ro¢ni nakladova inflace ve vysi, kterd byla ur¢ena na zakladé trznich podminek.

— Pro projekci budoucich vynosU a stanoveni diskontnich sazeb byla pouzita referencni vynosova kfivka pro test postacitelnosti technickych
rezerv k 31. 12. 2015 vydana Ceskou spolecnosti aktuart 7. 1. 2016. V souladu se stavajicim postupem model predpokladal pFipisovani
zhodnoceni Gcastnikdim ve vysi 100 % ro¢niho zisku.

— Dekrementy pouzité pro modelovani odchodt ucastnikd Fondu:

1. Pravdépodobnosti umrti jsou zalozeny na popula¢nich tabulkach CSU 2015, upravenych o trend prodluzujici se pramérné délky
zivota.

2. Procenta ucastnikd volicich penzi misto jednordzového vyrovnéni a pravdépodobnosti odchodl Ucastnikt (pfechody do jiného
duchodového ¢i tcastnického fondu nebo storna) jsou zalozeny na stavajici zkusenosti Spolec¢nosti. V projekci se vychazi ze
soucasného stavu, s postupnym navysovanim procenta tcastnikU volicich penzi.

Ostatni rezervy predstavuji zejména rezervy na pfipadné bonusy ¢i prémie Ucastnikdim, na které Ucastnikdim jesté nevznikl nérok.

8. Vlastni kapital

8.1. Ocenovaci rozdily

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Akcie a podilové listy 66 989 261871
Dluhové cenné papiry — vladni 5103 204 4699 989
Dluhové cenné papiry — ostatni 133121 -145 433

5303 314 4 816 427

Ocerovaci rozdily celkem

Ocenovaci rozdily jsou v souladu s platnou legislativou uvddény v celé vysi jako soucast vlastniho kapitdlu Fondu, ackoliv po jejich realizaci
bude k 31. 12. 2015 alespori 90 % (k 31. 12. 2014 se jednalo 0 85 %) alokovdno v rdmci podilu na zisku na jednotlivé Ucty zédvazkl vaci
Ucastnikam penzijniho pripojisténi. Cast zapornych ocenovacich rozdil alokovatelna klientdim tak predstavuje implicitni pohledévku vici
klienttm; kladné predstavuji zavazek.
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8.2. Rozdéleni zisku

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. | Vyro¢ni zprava 2015
Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. —
ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2015

(tis. K¢) Navrh pro rok 2015 2014
Podil na zisku — Ucastnici 1128 488 1263173
Zisk za rok celkem 1128 488 1263173

1,4 % 1,7 %

Zhodnoceni vyse vlozenych prostredkt

Spole¢nost predpoklada, ze 100 % zisku bézného Ucetniho obdobi bude pouzito ve prospéch Gcastnikl. Vyse zhodnoceni viozenych
prostiedkd bude kalkulovana na zakladé metodiky pouzivané Asociaci penzijnich spole¢nosti Ceské republiky.
Vyse zhodnoceni vlozenych prostfedkl v roce 2015 vychazi z prfedpokladu, Ze uvedené rozdéleni zisku bude schvéleno valnou hromadou

Spolec¢nosti.

Spole¢nost na zakladé rozhodnuti jediného akcionare rozdélila zisk za rok 2014 ve vysi 1 263 173 tis. K¢ ve prospéch Gcastnika.

9. Vynosy a naklady z uroki a podobné vynosy a naklady

(tis. K¢) 2015 2014
Uroky z bé&Znych Gcta 140 32
Uroky z terminovych depozit 229 1020
Uroky z dluhovych cennych papirt 2 725 340 2702313
Uroky ze zajistovacich derivat( 317 264 0
Uroky z buy-sell operacf 510 179

3043483 2703544

Vynosy z uroktl a podobné vynosy celkem

Polozka ,Naklady na uroky a podobné naklady” v celkové ¢astce 1 351 211 tis. K¢ (2014: 848 780 tis. K¢) obsahuje amortizaci kladného
rozdilu mezi pofizovaci a nominalni hodnotou dluhovych cennych papirt a naklady z hedge derivatd. Fond od ledna 2013 zacal ¢ast
portfolia oceriovat nabéhlou hodnotou, kdy aktualni trzni cena byla povazovana za cenu pofizeni. Vznikly ocefiovaci rozdil je amortizovan

do vykazu zisku a ztraty metodou efektivni Grokové miry.

10. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2015 2014
Uplata za obhospodafovéani majetku -542 820 -493 464
Uplata za zhodnoceni majetku -199 145 -222 913
Naklady na poplatky a provize celkem -741 965 -716 377
11. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
(tis. K¢) 2015 2014
Cenné papiry 397 071 974 844
Kurzové rozdily 397 902 894 040
Derivaty -659 601 -1786016
135 372 82 868

Zisk nebo ztrata z financnich operaci celkem
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12. Dan z pfijma

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 2015 2014
Hospodafsky vysledek pred zdanénim 1128 488 1263173
Pripocitatelné polozky 1023 318 317
Odecitatelné polozky -7 586 -2 392 234
Darovy zaklad 1121925 -810 744
Odpocet danové uznatelné ztraty z minulych let 0 0
Upraveny danovy zaklad 1121 925 -810 744
Dani z pfijma 0 0

Od roku 2015 je sazba dané z prijmu pro fondy penzijni spole¢nosti 0 %. Z tohoto divodu nebyla v roce 2014 vykazana odlozend dariova
pohledévka ani odlozeny dariovy zévazek.
Nevyuzitd dariova ztrdta minulych let ¢ini 1 361 610 tis. K¢ k 31. 12. 2015 (2014: 1 361 610 tis. K¢).

13. Financ¢ni rizika

13.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroja

Investi¢ni strategii Fondu je dosazeni trzniho zhodnoceni vlozenych prostfedkt pfi minimalizaci trznich rizik investi¢niho portfolia.
Zékladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich nastrojd v portfoliu Fondu stanovené zékonem
¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem, ve znéni pozdéjsich predpisd, a investicni strategii Fondu, kterd je
stanovena v souladu s pozadavky zdkona.

13.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem. Trznf riziko vznika
z otevienych pozic v trokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvim.

Fond ziskava prostredky od ucastnikd penzijniho pfipojisténi a investuje je do kvalitnich aktiv.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentti

31.12. 2015

(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR

Financni aktiva

Pohledéavky za bankami 3636938 0 0 0 3636938

Dluhové cenné papiry 70 491 264 9 086 988 1473285 6 175 700 87227 237

Akcie a podilové listy 149 690 1461611 1061971 0 2673272

Financ¢ni aktiva celkem 74 277 892 10 548 599 2 535 256 6 175 700 93 537 447
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31.12. 2014
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR

Financ¢ni aktiva
Pohledéavky za bankami 1677 581 0 0 0 1677 581
Dluhové cenné papiry 66 978 205 10097 117 2111381 2789710 81976413
Akcie a podilové listy 108 365 1026 054 982 684 557 428 2 674531
Finan¢ni aktiva celkem 68 764 151 11123171 3094 065 3 347 138 86 328 525
13.3. Financ¢ni derivaty
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Ménové forwardy
Derivéty k obchodovani 47 212 13677
Derivéty zajistujici realnou hodnotu 15 643 3492
Kladna redlna hodnota financnich derivati (poznamka 5) 62 855 17 169
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12 2014
Ménové forwardy
Derivéty k obchodovani -81 764 -152 057
Derivéty zajistujici redlnou hodnotu -36 833 -51 327
Zaporna realna hodnota financnich derivata (poznamka 6) -118 597 -203 384
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Urokovy swap
Derivéty k obchodovani 0 36 030
Derivéty k zajisténi 11658 0
Kladna redlna hodnota financnich derivati (poznamka 5) 11 658 36 030
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Urokovy swap
Derivéty k obchodovani -49 382 -829 051
Derivéty k zajisténi -636 758 0
Zaporna realna hodnota financnich derivata (poznamka 6) -686 140 -829 051
Fond vlastni nésledujici financni nastroje, které Ize analyzovat takto:
31.12. 2015

Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 15373 409 15429 151 62 855 -118 597
Urokové swapy 13 060 875 13735357 11 658 -686 140
Derivaty celkem 28 434 284 29 164 508 74 513 -804 737
31.12. 2014

Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 13325783 13 302 066 91 316 -67 599
Urokové swapy 11378729 11477 118 104 289 -202 678

Derivaty celkem 24 704 512 24 779 184 195 605 -270 277
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13.4. Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd kurzd béznych mén. Pfedstavenstvo stanovuje limity angazovanosti
podle mén a v souctu pro zavére¢né i pribézné denni pozice, které jsou pravidelné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Fondu v zUstatkovych hodnotach
usporadané podle mén.

31.12. 2015

(tis. K¢) CzK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 3599618 569 19 796 16 955 3636938
FVTPL 70 646 0 0 0 70 646
Realizovatelné dluhové cenné papiry 48 275 295 9028 935 5185 135 909 032 63 398 397
Cenné papiry drzené do splatnosti 23758 194 0 0 0 23758 194
Akcie a podilové listy 164 178 888 603 1560 164 60 327 2673272
Ostatni aktiva 471 781 0 62 904 13511 548 196
Celkem 76 339 712 9918 107 6 827 999 999 825 94 085 643
Pasiva

Prostfedky Ucastnikd 86 509 494 0 0 0 86 509 494
Jina pasiva 838 220 96 979 140 086 1792 1077077
Rezervy 67 270 0 0 0 67 270
Vlastni kapital 6431 802 0 0 0 6431802
Celkem 93 846 786 96 979 140 086 1792 94 085 643
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -17 507 074 9 821 128 6 687 913 998 033 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 15373 410 -8 464 968 -6 519 659 -444 525 -55 742
Cista oteviena ménova pozice -2 133 664 1356 160 168 254 553 508 -55 742
31.12. 2014

(tis. K¢) CzZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 1635 357 19 706 19 260 3258 1677 581
Realizovatelné dluhové cenné papiry 298 062 0 0 0 298 062
Cenné papiry drzené do splatnosti 47 766 734 8011 466 4561677 462 642 60 802 519
Akcie a podilové listy 20 875 832 0 0 0 20 875 832
Ostatni aktiva 130 075 901 673 1540 112 102 671 2 674531
Celkem 485 442 3478 40 345 5486 534751
Pasiva 71191 502 8 936 323 6161394 574 057 86 863 276
Prostfedky Ucastnikd

Jina pasiva 79 397 541 0 0 0 79 397 541
Rezervy 992 812 140 955 181797 4 040 1319 604
Vlastni kapital 66 531 0 0 0 66 531
Celkem 6 079 600 0 0 0 6 079 600
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 86 536 484 140 955 181 797 4040 86 863 276
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic -15 344 982 8795 368 5979 597 570 017 0
Cista oteviena ménova pozice 15 179 368 -9 112 696 -5 840 631 -412 256 -186 215

-165 614 -317 328 138 966 157 761 -186 215

13.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béZnych trznich trokovych sazeb. Urokové marze mohou v ddsledku
takovych zmén rUst, ale mohou se také snizovat nebo vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neocekdvanych pohybu. Predstavenstvo stanovuje
limity urokového rizika, které Ize podstupovat. Tyto limity jsou pravidelné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje Uro¢end aktiva Fondu v zUstatkovych hodnotach,
usporadana podle blizsiho z terminl vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.
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31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésica 3-12 mésich 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 3636938 0 0 0 3636938
Dluhové cenné papiry 5789 181 20082 023 28 409 635 32 946 398 87 227 237
Celkem 9426 119 20 082 023 28 409 635 32 946 398 90 864 175
31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésica 3-12 mésich 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 1677 581 0 0 0 1677 581
Dluhové cenné papiry 5750 657 17 447 332 21 668 894 37 109 530 81976 413
Celkem 7 428 238 17 447 332 21668 894 37 109 530 83 653 994

Fond k 31. 12. 2015 nemél zadné zavazky vystavené riziku pohybt béznych trznich Urokovych sazeb.

13.6. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich penéznich prostredkd vypldcenim prostfedkt ucastnikd,
jednorazovych vyrovnani, odbytného a prevodl prostfedkt Ucastnikd penzijniho pfipojisténi do Ucastnickych fondd.

Fond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostfedkt ucastnikd. Fond
déle drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich jako statni pokladni¢ni poukézky

a obdobné statni dluhopisy.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésictl 4-12 mésict 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 3636938 0 0 0 0 3636938
Dluhové cenné papiry 1636 491 8264 856 31991632 45334 258 0 87 227 237
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2673272 2673272
Ostatni aktiva 536 538 0 11658 0 0 548 196
Aktiva celkem 5809 967 8 264 856 32 003 290 45 334 258 2673272 94 085 643
Pasiva

Zavazky vadi klientdim 26 528 034 4950 815 14207 979 40 822 666 0 86 509 494
Ostatni pasiva 390937 0 194 352 491 788 0 1077 077
Rezervy 0 67 270 0 0 0 67 270
Vlastni kapitél 0 0 0 0 6431802 6431 802
Pasiva celkem 26 918 971 5018 085 14 402 331 41314 454 6 431 802 94 085 643

Cista vyse aktiv / pasiv (-) -21 109 004 3246 771 17 600 959 4019 804 -3 758 530 0
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V Ucetni zévérce k 31. 12. 2014 bylo AUV dluhopist klasifikovano do jednotlivych obdobi dle pfislusnych dluhopist. Hodnoty byly
vykazany nasledovné:

31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésicu 4-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 1677 581 0 0 0 0 1677 581
Dluhové cenné papiry 279 133 6 680 580 31495 566 43521134 0 81976 413
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2 674 531 2 674 531
Ostatni aktiva 498 720 5838 24 300 5893 0 534 751
Aktiva celkem 2455434 6 686 418 31519 866 43 527 027 2674 531 86 863 276
Pasiva

Zavazky vudi klientdm 24940 110 4076 665 14 260 088 36 120678 0 79 397 541
Ostatni pasiva 490 553 59 365 125 051 644 635 0 1319 604
Rezervy 0 66 531 0 0 0 66 531
Vlastni kapital 0 0 0 0 6 079 600 6 079 600
Pasiva celkem 25430 663 4 202 561 14 385 139 36 765 313 6 079 600 86 863 276
Cista vyse aktiv / pasiv (-) -22 975 229 2483 857 17 134 727 6761714 -3 405 069 0

14. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 245 963 266 131
Néklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni -741 965 -716 377

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty
ve srovnatelnych transakcich jinym subjektdim a vedeni. Spolecnost se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavujf vy3si miru rizika nebo jiné
nepfriznivé vlivy.

15. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na ucetnf zavérku Fondu

k31.12.2015.
Datum sestavenf Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
27. dubna 2016

Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chromcik

predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhldsce ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Upravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dlichodového fondu a tGcastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a)

S

o
=

Nazev transformovaného fondu, k odst. 2 pism. a) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Transformovany fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera transformovany fond obhospodafruje, a pfipadné udaje o viech penzijnich
spolec¢nostech, které transformovany fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou
kazda penzijni spolecnost transformovany fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce

Transformovany fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem

Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, vlozka 2738.

Udaje o portfolio manazerech transformovaného fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera
vykonavali, k odst. 2 pism. c) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Cely majetek transformovaného fondu byl svéfen do obhospodarovani spolec¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejst¥iku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031.

Udaje o viech depozitafich transformovaného fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare
vykonavali, k odst. 2 pism. d) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Depozitadfem transformovaného fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vloZka 3608.

Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo kontrolu stavu majetku transformovaného fondu, pokud je u této osoby
uloZeno nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce

V rozhodném obdobi zajistovala Uschovu cennych papird spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

Jednoznacnou identifikaci majetku transformovaného fondu, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku ve
Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na
konci rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. ) Prilohy ¢. 1 k Vyhldsce

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Redlna cena (tis. K¢)
Repo transakce Reverzni repo 2 750 000 2750013
CZGB L+010/16 CZ0001002331 4778 555 4794 997
CZ GB 4.00 04/17 CZ0001001903 4236533 4235485
CZ GB L+8507/17 CZ0001003438 1687 937 1673 860
CZ GB 5.00 04/19 CZ0001002471 7 619 535 7 472 979
CZGB 1.510/19 CZ0001003834 1342 125 1439 089
CZ GB 3.7509/20 CZ0001001317 7120533 7328 425
CZ GB L-3912/20 CZ0001004113 1114 504 1127915
CZ GB 3.8509/21 CZ0001002851 4826 052 5242 757
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 4400 509 4 406 703
CZ GB L+6504/23 CZ0001003123 4788 811 5003 283
CZGB L-10 11/27 CZ0001004105 6611294 6 853 685
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Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Redlna cena (tis. K¢)
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 3901 385 3983776
CZ GB 4.8511/57 CZ0001002059 1406 850 1969 247
CZ GB 4.20 12/36 CZ0001001796 4526 290 4657 321
CZ GB 5.70 05/24 CzZ0001002547 6499 723 6251913
SK GB 4.375 05/22 XS0782720402 929 884 1192 268
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRPO9 1068 215 1061971

Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo naroku uéastnik( transformovaného
fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v transformovaném fondu v rozhodném obdobi,
k odst. 2 pism. g) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce

Transformovany fond nebyl a neni Ucastnikem soudnich nebo rozhod¢ich sport, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1%
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu transformovaného fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu
jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Pro transformovany fond se Gdaje neuvadi.

Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) Prilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Pro transformovany fond se Gdaje neuvadi.

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku ve Fondu, k odst. 2 pism. j) Piilohy ¢. 1 k Vyhlasce

AKTIVA (tis.Kc) 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2015
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 2239694 1677 581 3636 938
a) splatné na pozadani 720 594 599 328 397 425
b) ostatni pohledavky 1519 100 1078 253 3239513
Dluhové cenné papiry 72 272 806 81976 413 87 227 237
a) vydané vladnimi institucemi 60 669 049 70 833 339 76 098 875
b) vydané ostatnimi osobami 11 603 757 11143 074 11128 362
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2 057 475 2674 531 2673272
Ostatni aktiva 781038 534751 548 196
CELKEM 77 351013 86 863 276 94 085 643

Udaje o uplaté uréené penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku transformovaného fondu, k odst. 2 pism. k)

Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Uplata ur¢end penzijni spolecnosti za obhospodarovéani majetku transformovaného fondu ¢inila za celé obdobi 0,6% z prdmérné ro¢ni
hodnoty bilan¢ni sumy transformovaného fondu a 15 % ze zisku transformovaného fondu.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodafovani majetku v transformovaném fondu, k odst. 2 pism. I) Pilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Penzijni spole¢nost pouziva derivatové nastroje slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v transformovaném fondu. Tyto
néstroje pouziva predevsim k fizeni ménového a Urokového rizika. Za tc¢elem snizeni rizik z pouziti financ¢nich derivéatd, které maji byt
vyporadany ze strany transformovaného fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi transformovany fond penézni prostfedky nebo
vysoce likvidni aktivum. Udaje o pouZitych finan¢nich derivatech a zptsobech jejich ocenéni jsou soucasti piiloh Ucetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb., o G¢etnictvi uvadi Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s. informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Ucetni jednotky: VySe aktiv pod spravou a struktura investic umozni fondu bezpecné prekonat nepfiznivé obdobi nizkych
urokovych sazeb.
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Uéastnikim fondu Povinny konzervativni fond o
e, . . x , ceu Building a better
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.: working world

Proved|i jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., ktera se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych uc¢etnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o fondu Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a. s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnostf je vyjadfit na zékladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem

o0 auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu

s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu,

Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dtkaznich informaci o ¢astkach a udajich zverejnénych v ucetni zavérce. Viybér
postupt zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Udaji uvedenych v Ucetni zavérce zpUsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky

podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému Ucetn( jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Ucetnich metod, pfimérenosti Ucetnich odhadu

provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Zze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Povinny konzervativni fond Penzijni spolecnosti
Ceské pojistovny, a. s., k 31. prosinci 2015 a nékladt a vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2015 v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zprédvu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s.

N&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvéame Zadny zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené
ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani
Ucetni zavérky, zda je vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Zze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zpravé. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

s

Ernst & Young Audit, s.r.o. Jakub Kolaf
evidenc¢ni ¢. 401 statutarni auditor, evidencni ¢. 2280

Tomas Némec
partner

27. dubna 2016
Praha, Ceska republika
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Povinny konzervativni fond
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. -
ucetni zavérka za rok koncici 31. 12. 2015

Rozvaha

k 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12.2014
AKTIVA

Pohledéavky za bankami 3 10 946 5834
a) splatné na pozadani 4946 5834
b) ostatni pohledavky 6 000 0
Dluhové cenné papiry 4 83 149 54732
a) vydané vladnimi institucemi 76 885 51 555
b) vydané ostatnimi osobami 6 264 3177
Ostatni aktiva 5 1130 794
AKTIVA CELKEM 95 225 61360
(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12.2014
PASIVA

Ostatni pasiva 6 2921 1919
Kapitalové fondy 7 90 942 58 851
Nerozdéleny zisk predchozich obdobi 589 233
Zisk za ucetni obdobi 7 773 357

PASIVA CELKEM 95 225 61360
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Podrozvahové polozky
k 31.12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
Podrozvahova aktiva:

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 12 92 304 59 441

Podrozvahova aktiva celkem 92 304 59 441
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Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 2015 2014
Vynosy z urokt a podobné vynosy 8 857 397
z toho: uroky z dluhovych cennych papirl 857 239
Naklady na poplatky a provize 9 -351 -240
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 10 267 206
Zisk za ucetni obdobi z béZné c¢innosti pred zdanénim 1 773 363
Dani z pfijma 0 -6

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 773 357
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2015

1. VSeobecné informace

Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. (déle jen ,Fond") byl zaloZzen Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a.s. (déle jen , Spole¢nost”) na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky z 20. 12. 2012. Toto rozhodnuti o povoleni

k vytvofeni Fondu nabylo dne 1. 1. 2013 d¢innosti.

Fond podléha regula¢nim poZadavkim zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofent, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znénf
pozdéjsich predpis(.

Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitar”).

S povolenim CNB doslo dne 16. 6. 2014 ke v¢lenéni Povinného konzervativniho G¢astnického fondu Raiffeisen penzijni spole¢nosti a.s.
(dale jen ,,Fond RPS"”) do Fondu.

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zékonem o Ucetnictvi,
vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi U¢etnimi standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich nastrojd oceriovanych redlnou hodnotou proti Uctim nakladd
nebo vynosu, véetné derivata.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani spotovych obchodd (trade date)

v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni del3i nez doba obvykl4.

Déle je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou pfedmétem uUcetnictvi a které nastaly,
popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetnf jednotky
anebo ze zvlastnich predpisu.

2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota

V souladu se strategif Fondu jsou vsechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uc¢ttim nakladu
nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Uc¢tim nakladt nebo vynost jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
ocenovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové ndkupy

a prodeje jsou Uctovany k datu sjednani obchodu. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirC
ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢tdim nakladd nebo vynos jsou vykazany jako Urokové vynosy.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako primérnd cena kotovana prislusnou burzou cennych papirt nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je redlnd hodnota stanovena jako ¢istd souc¢asna hodnota penéznich tokd zohlednujici kreditnf

i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papird Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Ocefovaci
modely zohlednuji béZzné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni.

K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpdsobem zohlednuji aktudlnf trznf
podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.
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2.4. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zévazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazéany v zisku nebo ztraté
z financnich operaci.

2.5. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se souc¢asnym zavazkem prijmout

tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Reverznim repem se

rozumi pfijeti financ¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato

finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé dhrady a uroku. Jako repo obchod se

vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajistovacim prevodem financ¢niho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva,

— pujcka cennych papir zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vyptijcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti
nebo jinou formou Uhrady,

— prodej cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym ndkupem a nadkup cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nadkupy a prodeje cennych papirl, pokud jejich vyporadani probiha ve stejny den.

2.6. Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocenovény redlnou hodnotou.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokl nebo modell pro oceriovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich Gdaja.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich
redlnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroju jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva nenf vykdzana v redlné hodnoté proti uc¢ttim nakladd nebo
vynosu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatt k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti Gc¢tim nakladd nebo vynosu, tak
Fond vyuziva financni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.

2.7. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové uroky ze vsech Urocenych ndstrojd jsou vykazovany na akrualnim principu s pouzitim efektivni Urokové sazby nebo linearni
metody v pfipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésicd od rozvahového dne a zahrnuji ¢asové rozlisené kupony ze viech nastrojl
S pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spole¢nosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodarovani ¢inf nejvyse 0,4 % z primérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy Fondu. Priimérna ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prameér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobr; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku ¢ini nejvyse 10 % ze zisku vykdzaného v Gcetni zavérce Fondu. Hodnota zisku se pro ucel stanovenf
Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zauctovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.

2.9. Zavazky vici ucastnikiim

Prispévky Ucastnikl a statni pfispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkdl, se ocenuji nomindlni hodnotou. Predstavuji predevsim prispévky
urcené k zainvestovani, prostredky k vyplaté a narok na statni prispévek.
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2.10. Kapitalové fondy

Pfipsana cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni
jednotky jsou pfipsany Ucastniklm penzijniho spofeni na zékladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy dale zahrnuji rozdil
z precenéni penzijnich jednotek ke dni jejich pfipsani nebo odepsani.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu penzi neni Fondem vytvarena, nebot vyplacené prostredky formou penzi jsou vyplaceny do vycerpani veskerych
prostredkd ucastnika.

2.12. Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.13. OdlozZena dan

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty predané do spravy.
Fond neméa majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto
udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrnujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.

2.16. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti, ktefi jsou na zékladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (, vedouci zaméstnanci Spole¢nosti”),

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim
Spole¢nost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové orgdnt Spolec¢nosti, vedouci zameéstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou
ucast,

— jediny akcionar Spolec¢nosti a jim ovlddané spole¢nosti, jeho akcionéfi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitélu a vedouci
zaméstnanci téchto spole¢nosti,

— fondy obhospodarované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 13.
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3. Pohledavky za bankami

Fond ukladé penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zavazkd vaci ucastnikam,
na terminované vklady u bank. Bézné Ucty jsou splatné na pozadani.

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Bézné ucty u bank 4946 5834
Repo transakce 6 000 0
Pohledavky za bankami celkem 10 946 5834

4. Cenné papiry

Vsechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.
Ocenované redlnou hodnotou proti Uuc¢tim nakladd nebo vynosu:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu BCPP 78 082 52 739
Zahranicni burzovni trhy 5067 1993
Dluhové cenné papiry celkem 83 149 54 732

5. Ostatni aktiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pohledévky za statnim rozpoctem 971 654
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 159 140
Ostatni aktiva celkem 1130 794

6. Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Zavazky vici ucastnikim 2837 1829
Uplata za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 84 90

Ostatni pasiva celkem 2921 1919
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7. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zakladnf kapital. Zdkladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek, pficemz se cena
jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2015 31.12.2014
Vlastni kapital (tis. K¢) 92 304 59 441
Pocet jednotek 88 457 597,6158 57 514 781,2877
NAV/jednotku 1,0435 1,0335
Zhodnocenf 0,97 % 0,87 %

Zisk za rok 2015 ve vysi 773 tis. K¢ bude navrzen k prevedeni do nerozdéleného zisku predchozich obdobi.

Pocet ucastnik:

(ks) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pocet ucastnikl 2274 1469
Vyplacené davky:

2015 2014
Vyse (tis. K¢) 12177 9188
Pocet davek 1374 116

8. Vynosy z uroki a podobné vynosy

(tis. K¢) 2015 2014
Uroky z terminovych depozit 0 158
Uroky z dluhovych cennych papirti 857 239
Vynosy z urokti a podobné vynosy celkem 857 397

9. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku -298 -173
Uplata za zhodnoceni majetku -53 -67
Naklady na poplatky a provize celkem -351 -240

10. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K¢) 2015 2014
Cenné papiry 267 206
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci celkem 267 206
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11. Dan z pfijma

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014 16. 6. 2014
Hospodafsky vysledek pred zdanénim 773 362 176
Pripocitatelné polozky 0 155 77
Odecitatelné polozky 0 -446 -203
Danovy zaklad 773 71 49
Odpocet danové uznatelné ztraty z minulych let 0 0 0
Upraveny danovy zaklad 773 71 49
Dani z pfijma 0 4 2

Za rok 2015 obsahuje polozka , Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje pfijmy, z nichZ je dan vybirdna srazkou podle zvlastni sazby dané (osvobozené dividendové vynosy plynouci

z tuzemskych akcif).

Od 1. 1. 2015 je platnd nulova sazba dané z prijm0, proto vyse dané je nula.

Za rok 2014 obsahuje polozka , Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje osvobozené trokové a dividendové vynosy.

K datu fuze s Fondem RPS podal Fond darové pfiznani za obdobi od 1. 1. 2014 do 16. 6. 2014. Dariové pfiznani Fondu ke konci roku

2014 se podava za obdobi od 17. 6. 2014 do 31. 12. 2014.

12. Financni rizika

12.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroja

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadrenymi ve statutu. Zdkladnim nastrojem pro fizeni rizik jsou investi¢ni limity
urcené zédkonem, statutem Fondu a vnitfnimi predpisy Spolec¢nosti. Soulad skladby majetku s investi¢nimi cili a limity a mira dalsich
podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.

12.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem. Trznf riziko vznika
z otevienych pozic v trokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvim.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentti

31.12. 2015
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Finan¢ni aktiva
Pohledéavky za bankami 10 946 0 0 0 10 946
Dluhové cenné papiry 78 082 3046 2 021 0 83 149
Financ¢ni aktiva celkem 89 028 3046 2021 0 94 095
31.12. 2014
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Financ¢ni aktiva
Pohledavky za bankami 5834 0 0 0 5834
Dluhové cenné papiry 52739 0 1993 0 54 732

Financni aktiva celkem 58 573 0 1993 0 60 566
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12.3. Financ¢ni derivaty

Fond pouziva financnich derivatt k efektivnimu obhospodafovani majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky sjedndvany
na dobu kratsi neZ jeden mésic. Protistrany financnich derivatd jsou pfedevim regulované banky sidlici na uzemi Ceské republiky,
popfipadé jiného statu Evropské unie.

K'31. 12. 2015 Fond nevlastnil zadné finan¢ni derivaty.

12.4. Ménové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurzd béznych mén.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vaci ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zavazky Fondu v zUstatkovych hodnotach
usporadané podle mén.

31.12. 2015

(tis. K¢) CzK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 10 946 0 0 0 10 946
Dluhové cenné papiry 83 149 0 0 0 83 149
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 1130 0 0 0 1130
Celkem 95 225 0 0 0 95 225
Pasiva

Ostatni pasiva 2921 0 0 0 2921
Vlastni kapital 92 304 0 0 0 92 304
Celkem 95 225 0 0 0 95 225
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 0 0 0 0 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 0 0 0 0 0
Cista oteviena ménova pozice 0 0 0 0 0
31.12. 2014

(tis. K¢) CzK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 5834 0 0 0 5834
Dluhové cenné papiry 54732 0 0 0 54732
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 794 0 0 0 794
Celkem 61360 0 0 0 61360
Pasiva

Ostatni pasiva 1919 0 0 0 1919
Vlastni kapital 59 441 0 0 0 59 441
Celkem 61360 0 0 0 61360
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 0 0 0 0 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 0 0 0 0 0
Cista oteviena ménova pozice 0 0 0 0 0
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12.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trznich Urokovych sazeb.
Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici drokovému riziku. Tabulka obsahuje Urocend aktiva Fondu v zUstatkovych hodnotéch,
usporadana podle blizsiho z terminl vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésicu 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 10 946 0 0 0 10 946
Dluhové cenné papiry 12 849 52 098 18 202 0 83 149
Celkem 23795 52 098 18 202 0 94 095
31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésicu 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 5834 0 0 0 5834
Dluhové cenné papiry 4975 31564 17 009 1184 54 732
Celkem 10 809 31564 17 009 1184 60 566

Fond k 31. 12. 2015 nemél Zadné zavazky vystavené riziku pohybd béznych trznich Urokovych sazeb.

12.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych néstrojd nesoucich riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zévazkim. Fond investuje
pouze do cennych papirQ, jejichz rating, popfipadé rating emitenta, odpovida stupni poZzadovanému zdkonem a statutem. Dluhové cenné
papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

12.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich prostfedk( na vyplatu davek, prevodl prostfedkt mezi dalsimi fondy
ve spravé Spolec¢nosti pfi zméné strategie spofeni nebo prevodu prostredkd Ucastnika k jiné penzijni spole¢nosti. Riziko likvidity neni pro
Fond vyznamné, nebot vsechna aktiva jsou redlné premeénitelna do penéznich prostredkl v kratsi dobé, nez je predpoklddana realizace
odkupt jednotek Fondu.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové doby splatnosti:

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésict 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 10 946 0 0 0 0 10 946
Dluhové cenné papiry 1811 18 929 27 867 34 542 0 83 149
Ostatni aktiva 1130 0 0 0 0 1130
Aktiva celkem 13 887 18 929 27 867 34 542 0 95 225
Pasiva

Ostatni pasiva 2921 0 0 0 0 2921
Pasiva celkem 2921 0 0 0 0 2921

Cisté riziko likvidity 10 966 18 929 27 867 34 542 0 92 304
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V Ucetni zévérce k 31. 12. 2014 bylo AUV dluhopist klasifikovano do jednotlivych obdobi dle pfislusnych dluhopist. Hodnoty byly
vykazany nasledovné:

31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 5834 0 0 0 0 5834
Dluhové cenné papiry 58 291 37276 17 107 0 54732
Ostatni aktiva 794 0 0 0 0 794
Aktiva celkem 6 686 291 37 276 17 107 0 61360
Pasiva

Ostatni pasiva 1919 0 0 0 0 1919
Pasiva celkem 1919 0 0 0 0 1919
Cisté riziko likvidity 4767 291 37 276 17 107 0 59 441
13. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 84 90
Néklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni -351 -240

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty
ve srovnatelnych transakcich jinym subjektdim a vedeni. Spolecnost se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavujf vy3si miru rizika nebo jiné
nepfriznivé vlivy.

14. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na ucetnf zavérku Fondu

k31.12.2015.
Datum sestavenf Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
27. dubna 2016

Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chrom¢ik

predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhldsce ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Upravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dlichodového fondu a tGcastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Nazev ucastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Povinny konzervativni fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

s>

Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera tucastnicky fond obhospodafuje, a pfipadné udaje o viech penzijnich spoleénostech,
které ucastnicky fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni
spolecnost ucastnicky fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Ucastnicky fond po celé rozhodné obdobi obhospodaiovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem

Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 2738.

o) Udaje o portfolio manazerech uéastnického fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. ¢) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Cely majetek Ucastnického fondu byl svéfen do obhospodarovani spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankréaci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031.

o
=

Udaje o viech depozitafich uéastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitaie vykonavali,
k odst. 2 pism. d) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Depozitadfem Ucastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vloZka 3608.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje uschovu nebo kontrolu stavu majetku uéastnického fondu, pokud je u této osoby uloZeno
nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce
V rozhodném obdobi zajistovala Uschovu cennych papird spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

f) Jednoznacnou identifikaci majetku ucastnického fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve Fondu ke
dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci
rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Redlna cena (tis. K¢)
Bézné ucty BU 4946 4946
Repo transakce Reverzni repo 6 000 6 000
CZGB 6.9501/16 CZ0001000749 1886 1741
CZGB L+010/16 CZ0001002331 18 482 18 574
CZ GB 4.00 04/17 CZ0001001903 6 695 6 689
CZ GB L+8507/17 CZ0001003438 6061 6 040
CZ GB 0.8503/18 CZ0001004246 10 140 10317
CZ GB L+6504/23 CZ0001003123 19618 20114
CZGB L-10 11/27 CZ0001004105 13227 13410
BNP PARIBAS L+65 01/18 XS0877209188 3025 3046
GE CAPITAL L+4502/18 XS0884604728 1984 2 021
CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 CZ0001500110 1133 1196

g) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo naroku uéastnikii u¢astnického fondu,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v ucastnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2
pism. g) Prilohy ¢. 1 k Viyhlasce
Ucastnicky fond nebyl a neni G¢astnikem soudnich nebo rozhodcich sport, kde by hodnota pfedmétu sporu prevy$ovala 1% hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.
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h) Udaje o fondovém vlastnim kapitalu tG¢astnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu penzijni
jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Datum VK (tis. K¢) VK/jednotka
31.12.2013 29 855 1,0246
31.12.2014 59 441 1,0335
31.12. 2015 92 304 1,0435

i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) Prilohy ¢. 1

k Vyhlasce

1,0440

1,0410

1,0380

NS ~——

1,0320

1/2015
2/2015
3/2015
4/2015
572015
6/2015
712015
8/2015
9/2015
10/2015
11/2015
12/2015

) Udaje o skladbé& a zmé&nach majetku ve Fondu, k odst. 2 pism. j) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

AKTIVA (tis. K¢) 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2015
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 15211 5834 10 946
a) splatné na pozadani 4440 5834 4946
b) ostatni pohledavky 10771 0 6 000
Dluhové cenné papiry 15 369 54 732 83149
a) vydané vladnimi institucemi 15 369 51 555 76 885
b) vydané ostatnimi osobami 0 3177 6 264
Akcie, podilové listy a ostatni podily (1] 0 0
Ostatni aktiva 411 794 1130
CELKEM 30991 61360 95 225

~
<

Udaje o uplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodafovani majetku téastnického fondu, k odst. 2 pism. k) PFilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Uplata ur¢end penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku Ucastnického fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,4 %

z prameérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu ucastnického fondu a 10 % z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky

v prislusném obdobi a nejvyssi primeérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich pfislusnému obdobf od vzniku
Ucastnického fondu vynasobené primérnym poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v ucastnickém fondu, k odst. 2 pism. I) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Penzijni spole¢nost pouzivé derivatové nastroje slouzici k efektivnimu obhospodarovéni majetku v Ucastnickém fondu. Tyto néstroje
pouziva predevsim k fizeni ménového a Urokového rizika. Za Ucelem snizeni rizik z pouziti finan¢nich derivétd, které maji byt
vyporadany ze strany Ucastnického fondu dodanim penéznich prostfedkd, drzi Ucastnicky fond penézni prostredky nebo vysoce likvidni
aktivum. Oteviend pozice viech derivatl spoctena standardni zavazkovou metodou nepfesahuje 80 % fondového vlastniho kapitalu.
Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepfesahuje 10 % majetku v Gcastnickém
fondu. Udaje o pouzitych finan¢nich derivatech a zpGsobech jejich ocenéni jsou soucasti piiloh Gcetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb., o G¢etnictvi uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Ucetni jednotky: NarUstajici zdjem o dopliikové penzijni spofeni a zmény vyvolané novelizaci zakona ¢. 427/2011 Sh.,

o dopliikovém penzijnim spofenf (napfiklad moznost uzavirat détské smlouvy), povedou ke stabilnimu rdstu klientského kmene a aktiv
pod spravou.



Vyrocni zprava

2015

Spofici ucastnicky fond
Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a. s.
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EY

Uéastnikam fondu Spofici uéastnicky fond o
e, . . ox . e Building a better
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.: working world

Proved|i jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Spofici Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., ktera se sklada

z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouZzitych podstatnych uc¢etnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o fondu Spofici Uc¢astnicky fond Penzijni spolec¢nosti Ceské
pojistovny, a. s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podavé vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnostf je vyjadfit na zékladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem

o0 auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, ze ucetnf
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dtkaznich informaci o ¢astkach a udajich zverejnénych v ucetni zavérce. Viybér
postupt zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Udaji uvedenych v Ucetni zavérce zpUsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Ucetnich metod, pfimérenosti Ucetnich odhadu
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Zze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Spofici Gcastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a. s., k 31. prosinci 2015 a nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s.

N&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvéame Zadny zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené
ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani
Ucetni zavérky, zda je vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Zze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zpravé. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

™

Ernst & Young Audit, s.r.o. Jakub KolaF
evidencni ¢. 401 statutarni auditor, evidencni ¢. 2280

Tomas Némec
partner

27. dubna 2016
Praha, Ceska republika
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Spofici uéastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. —
ucetni zavérka za rok koncici 31. 12. 2015

Rozvaha
k 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
AKTIVA

Pohledavky za bankami 3 189 119 27 487
a) splatné na pozadani 89 119 27 487
b) ostatni pohledavky 100 000 0
Dluhové cenné papiry 4 1518 940 810 493
a) vydané vladnimi institucemi 1068 141 579 511
b) vydané ostatnimi osobami 450 799 230982
Ostatni aktiva 5 32671 18 216
AKTIVA CELKEM 1740730 856 196
(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
PASIVA

Ostatni pasiva 6 53914 28 912
Kapitalové fondy 7 1655 364 811047
Nerozdéleny zisk predchozich obdobi 16 238 3012
Zisk za ucetni obdobi 7 15214 13 225

PASIVA CELKEM 1740730 856 196
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Podrozvahové polozky
k 31.12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 12 561 048 301 425
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1686816 827 284
Podrozvahova aktiva celkem 2 247 864 1128 709

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 559 234 304 328

Podrozvahova pasiva celkem 559 234 304 328
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Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 2015 2014
Vynosy z urokt a podobné vynosy 8 25334 11 566
z toho: uroky z dluhovych cennych papirl 25324 11 447
Naklady na poplatky a provize 9 -12 207 -5323
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 10 2023 7 222
Zisk za ucetni obdobi z béZné c¢innosti pred zdanénim 1 15 150 13 465
Dani z pfijma 64 -240

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 15214 13 225
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2015

1. VSeobecné informace

Spofici ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. (dale jen ,Fond”) byl zaloZen Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s.
(dale jen ,Spole¢nost”) na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky z 20. 12. 2012. Toto rozhodnuti o povoleni k vytvofeni Fondu nabylo
dne 1. 1. 2013 ucinnosti.

Fond podléha regula¢nim poZadavkim zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofen, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znénf
pozdéjsich predpis.

Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitar”).

S povolenim CNB doslo dne 16. 6. 2014 ke v¢lenéni Povinného konzervativniho G¢astnického fondu Raiffeisen penzijni spolecnosti a.s.
(dale jen ,,Fond RPS"”) do Fondu.

V roce 2015 probéhla zména statutu Fondu, na jehoZ zakladé budou od 1. 2. 2016 pocitany Uplaty za obhospodarovani a Uplaty za
zhodnoceni s vyssi procentni sazbou.

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zékonem o Ucetnictvi,
vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi U¢etnimi standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich nastrojd ocerovanych redlnou hodnotou proti Uctdm nakladd
nebo vynosu, véetné derivata.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani spotovych obchodd (trade date)

v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni del3i nez doba obvykla.

Déle je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zévazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem uUcetnictvi a které nastaly,
popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky
anebo ze zvlastnich predpisu.

2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota

V souladu se strategif Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uc¢ttim nakladu
nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Uc¢tim nakladt nebo vynost jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
ocenovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové ndkupy

a prodeje jsou Uctovany k datu sjednani obchodu. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirC
ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢tdim nakladd nebo vynosl jsou vykazany jako urokové vynosy.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako primérnd cena kotovana prislusnou burzou cennych papiré nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je redlnd hodnota stanovena jako ¢istd souc¢asna hodnota penéznich tokd zohlednujici kreditnf

i ostatni relevantni rizika.
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Spole¢nost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papird Fondu pouze dostupné trzni idaje. Ocerovaci
modely zohlediuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrézet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.

K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely prfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohledriuji aktudlni trznf
podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

2.4. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zveiejnénym Ceskou narodni
bankou (dale jen ,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykézany v zisku nebo ztrateé
z financ¢nich operaci.

2.5. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se souc¢asnym zavazkem pfijmout

tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se pavodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Reverznim repem se

rozumi pfijeti financ¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu thrady se sou¢asnym zdvazkem poskytnout tato

finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé uhrady a troku. Jako repo obchod se

vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi prijeti Uvéru se zajistovacim prevodem financ¢niho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Gvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva,

— pujcka cennych papirl zajisténd prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vypujcka cennych papirt zajisténa prevodem hotovosti
nebo jinou formou Uhrady,

— prodej cennych papirli se soucasné sjednanym zpétnym ndkupem a ndkup cennych papirti se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové ndkupy a prodeje cennych papirt, pokud jejich vyporadani probiha ve stejny den.

2.6. Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné oceriovany redlnou hodnotou.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich tok nebo modell pro oceriovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich udaju.

Vsechny derivaty jsou vykazovéany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich
redlnad hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich néstrojl jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykadzana v redlné hodnoté proti uc¢tiim nékladd nebo
vynosu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd k obchodovéni jsou soucasti zisku nebo ztrdty z finan¢nich operaci.

Jelikoz jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti Uc¢tim ndklad nebo vynos, tak
Fond vyuziva financni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.

2.7. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové uroky ze vsech urocenych ndstroju jsou vykazovény na akrualnim principu s pouzitim efektivni Grokové sazby nebo linearni
metody v pripadé penéznich toku splatnych do 12 mésici od rozvahového dne a zahrnuji ¢asové rozlisené kupony ze vsech néstrojl
S pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

2.8. Naklady na poplatky a provize

Néklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spole¢nosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. Viyse Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodarovani ¢ini nejvyse 0,8 % z pramérné ro¢ni hodnoty bilancni sumy Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky primér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobf; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku cinf nejvyse 10 % ze zisku vykdzaného v Ucetni zavérce Fondu. Hodnota zisku se pro Ucel stanoveni
Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zatc¢tovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.
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2.9. Zavazky vici ucastnikiim

Prispévky Ucastnikl a statni pfispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkdl, se ocenuji nomindlni hodnotou. Predstavuji predevsim prispévky
urcené k zainvestovani, prostredky k vyplaté a narok na statni prispévek.

2.10. Kapitalové fondy

Pfipsana cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni
jednotky jsou pfipsany Ucastniklm penzijniho spofeni na zékladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy dale zahrnuiji rozdil
z precenéni penzijnich jednotek ke dni jejich pfipsani nebo odepsani.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu penzi neni Fondem vytvarena, nebot vyplacené prostredky formou penzi jsou vyplaceny do vycerpani veskerych
prostredkd ucastnika.

2.12. Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.13. Odlozena dan

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané do spravy.
Fond neméa majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto
udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrnujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.

2.16. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti, ktefi jsou na zékladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (, vedouci zaméstnanci Spole¢nosti”),

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim
Spole¢nost,

— spolecnosti, v nichz ¢lenové orgdnt Spolec¢nosti, vedouci zameéstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou
ucast,

— jediny akcionar Spolec¢nosti a jim ovlddané spole¢nosti, jeho akcionéfi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitélu a vedouci
zaméstnanci téchto spole¢nosti,

— fondy obhospodafované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 13.
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3. Pohledavky za bankami

Fond ukladé penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zavazkd vaci ucastnikam,
na terminované vklady u bank. Bézné Ucty jsou splatné na pozadani.

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Bézné ucty u bank 89 119 27 487
Repo transakce 100 000 0
Pohledavky za bankami celkem 189 119 27 487

4. Cenné papiry

Vsechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.
Ocenované redlnou hodnotou proti Uc¢tim nakladd nebo vynosu:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlej$im trhu BCPP 881513 482 744
Zahranicni burzovni trhy 637 427 327 749
Dluhové cenné papiry celkem 1518 940 810 493

5. Ostatni aktiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pohledévky za statnim rozpoctem 29821 17 809
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 337 345
Financni derivaty (poznamka 12.3) 2513 62
Ostatni aktiva celkem 32671 18 216

6. Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Zavazky vici ucastniklim 49 796 24090
Finan¢ni derivaty (poznamka 12.3) 700 2 965
Uplata za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 3418 1857

Ostatni pasiva celkem 53914 28912
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7. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zakladnf kapital. Zdkladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek, pficemz se cena
jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2015 31.12.2014
Vlastni kapital (tis. K¢) 1686816 827 284
Pocet jednotek 1581457 447,5473 784 675 839,9402
NAV/jednotku 1,0666 1,0543
Zhodnocenf 1,17 % 2,42 %

Zisk za rok 2015 ve vysi 15 214 tis. K¢ bude navrzen k prevedeni do nerozdéleného zisku predchozich obdobi.

Pocet ucastnik:

(ks) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pocet ucastnikl 72 567 46 101
Vyplacené davky:

2015 2014
Vyse (tis. K¢) 46 817 11226
Pocet davek 7 258 529

8. Vynosy z uroki a podobné vynosy

(tis. K¢) 2015 2014
Uroky z terminovych depozit 4 119
Uroky z dluhovych cennych papirti 25324 11447
Uroky z buy-sell operaci 6 0
Vynosy z urokti a podobné vynosy celkem 25334 11 566

9. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku -9914 -4 109
Uplata za zhodnoceni majetku -2293 -1214
Naklady na poplatky a provize celkem -12 207 -5323

10. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Cenné papiry 3630 7 826
Kurzové rozdily -3011 6 986
Derivaty 1404 -7 590

Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci celkem 2023 7 222
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Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014 16.6.2014
Hospodéisky vysledek pred zdanénim 15150 13 465 4 804
Pripocitatelné polozky 0 1622 591
Odecitatelné polozky 0 -13 473 -3486
Darovy zaklad 15 150 1614 4804
Odpocet danové uznatelné ztraty z minulych let 0 0 0
Upraveny darovy zaklad 15 150 1614 4804
Dani z pfijma 0 81 95

Za rok 2015 obsahuje polozka , Pripocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky"” obsahuje pfijmy, z nichz je dan vybirdna sraZzkou podle zvlastni sazby dané (osvobozené dividendové vynosy plynouci

z tuzemskych akcif).

Od 1. 1. 2015 je platnd nulova sazba dané z pfijm0, proto vyse dané je nula.

Ve vykazu zisku a ztrdt je uvedena dan ve vysi 64 tis. K¢ Jednd se o oductovani dohadu na dari zauctovanou v roce 2014.

Za rok 2014 obsahuje polozka , Pripocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
poloZzky"” obsahuje osvobozené Urokové a dividendové vynosy.

K datu fuze s Fondem RPS podal Fond dariové pfiznani za obdobi od 1. 1. 2014 do 16. 6. 2014. Dariové pfiznani Fondu ke konci roku

2014 se podava za obdobi od 17. 6. 2014 do 31. 12. 2014.

12. Financ¢ni rizika

12.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroja
Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjddienymi ve statutu. Zakladnim nastrojem pro fizeni rizik jsou investi¢ni limity

urcené zakonem, statutem Fondu a vnitfnimi predpisy Spolec¢nosti. Soulad skladby majetku s investi¢nimi cili a limity a mira dalsich
podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.

12.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vieobecné investicni strategie v souladu se svym statutem. Trzni riziko vznika
z otevfenych pozic v trokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvim.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentti

31.12. 2015
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Finan¢ni aktiva
Pohledavky za bankami 189 119 0 0 0 189 119
Dluhové cenné papiry 893 541 348 746 81 854 194 799 1518 940
Finanéni aktiva celkem 1082 660 348 746 81854 194 799 1708 059
31.12. 2014
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Finan¢ni aktiva
Pohledéavky za bankami 27 487 0 0 0 27 487
Dluhové cenné papiry 495 189 238 366 31161 45777 810493

Finan¢ni aktiva celkem 522 676 238 366 31161 45 777 837 980
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12.3. Financ¢ni derivaty

Fond pouziva financnich derivatd k efektivnimu obhospodafovani majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky sjedndvany
na dobu kratsi neZ jeden mésic. Protistrany financnich derivatd jsou pfedeviim regulované banky sidlici na uzemi Ceské republiky,
popfipadé jiného statu Evropské unie.

Nasledujici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajistovaného rizika:

31.12. 2015

Nominalni hodnota Reéalna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 561 048 559 234 2513 -700
Derivaty celkem 561 048 559 234 2513 -700
31.12.2014

Nominalni hodnota Reélna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 301 425 304 328 62 -2 965
Derivaty celkem 301 425 304 328 62 -2 965

12.4. Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl kurzt béznych mén.
Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zdvazky Fondu v zUstatkovych hodnotach
usporadané podle mén.

31.12. 2015

(tis. K¢) czK EUR usbD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 187 913 137 489 580 189 119
Dluhové cenné papiry 961 121 482 545 31881 43393 1518 940
Ostatni aktiva 30 158 0 570 1943 32671
Celkem 1179 192 482 682 32 940 45916 1740730
Pasiva

Ostatni pasiva 53214 700 0 0 53914
Vlastni kapitél 1686 816 0 0 0 1686 816
Celkem 1740 030 700 0 0 1740730
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -560 838 481 982 32940 45916 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 561 048 -483 532 -32 263 -43 439 1814
Cista oteviena ménova pozice 210 -1 550 677 2477 1814
31.12. 2014

(tis. K¢) czK EUR usbD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 26911 81 291 204 27 487
Dluhové cenné papiry 508 811 224 439 43261 33982 810493
Ostatni aktiva 18 154 0 62 0 18216
Celkem 553 876 224520 43614 34 186 856 196
Pasiva

Ostatni pasiva 25947 1131 1085 749 28912
Vlastni kapitél 827 284 0 0 0 827 284
Celkem 853 231 1131 1085 749 856 196
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -299 355 223 389 42 529 33437 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 297 833 -225 129 -42 695 -32912 -2 903

Cista oteviena ménova pozice -1522 -1740 -166 525 -2903
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12.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trznich Urokovych sazeb.
Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici drokovému riziku. Tabulka obsahuje Urocend aktiva Fondu v zUstatkovych hodnotéch,
usporadana podle blizsiho z terminl vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésicl 3-12 mésicu 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 189 119 0 0 0 189 119
Dluhové cenné papiry 236 428 615 388 400616 266 508 1518 940
Celkem 425 547 615 388 400 616 266 508 1708 059
31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésicl 3-12 mésicu 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 27 487 0 0 0 27 487
Dluhové cenné papiry 110528 213017 238 984 247 964 810493
Celkem 138 015 213 017 238 984 247 964 837 980

Fond k 31. 12. 2015 nemél Zadné zavazky vystavené riziku pohybd béznych trznich Urokovych sazeb.

12.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych néstrojd nesoucich riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zévazkim. Fond investuje
pouze do cennych papirQ, jejichz rating, popfipadé rating emitenta, odpovida stupni poZzadovanému zdkonem a statutem. Dluhové cenné
papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

12.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich prostfedk( na vyplatu dévek, prevodl prostfedkt mezi dalSimi fondy
ve spravé Spolec¢nosti pfi zméné strategie spofeni nebo prevodu prostredkd ucastnika k jiné penzijni spole¢nosti. Riziko likvidity neni pro
Fond vyznamné, nebot vSechna aktiva jsou redlné premeénitelna do penéznich prostredkl v kratsi dobé, nez je predpoklddana realizace
odkupt jednotek Fondu.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové doby splatnosti:

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésict 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 189119 0 0 0 0 189 119
Dluhové cenné papiry 4193 87 083 646 219 781 445 0 1518 940
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 32 671 0 0 0 0 32 671
Aktiva celkem 225983 87 083 646 219 781 445 0 1740730
Pasiva

Ostatni pasiva 53914 0 0 0 0 53914
Pasiva celkem 53914 0 0 0 0 53914

Cisté riziko likvidity 172 069 87 083 646 219 781445 0 1686 816
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V Ucetni zévérce k 31. 12. 2014 bylo AUV dluhopist klasifikovano do jednotlivych obdobi dle pfislusnych dluhopist. Hodnoty byly
vykazany nasledovné:

31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 27 487 0 0 0 0 27 487
Dluhové cenné papiry 2219 68 598 380 243 359433 0 810493
Ostatni aktiva 18216 0 0 0 0 18216
Aktiva celkem 47 922 68 598 380 243 359 433 0 856 196
Pasiva

Ostatni pasiva 28912 0 0 0 0 28912
Pasiva celkem 28912 0 0 0 0 28912
Cisté riziko likvidity 19010 68 598 380 243 359 433 0 827 284
13. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 3418 1857
Néklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni -12 207 -5323

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty
ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim a vedeni. Spolecnost se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavujf vy3si miru rizika nebo jiné
nepfriznivé vlivy.

14. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na ucetnf zavérku Fondu

k31.12.2015.
Datum sestavenf Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
27. dubna 2016

Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chromcik

predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Spofici u¢astnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. —
informacni povinnost

Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhlasce ¢. 117/2012 Sb., o podrobngjsi Gpravé cinnosti penzijni spole¢nosti, dtichodového fondu a Ucastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Nazev ucastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Sporici tcastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

b) Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera uéastnicky fond obhospodafruje, a pfipadné tdaje o viech penzijnich spole¢nostech,
které ucastnicky fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni
spolecnost ucastnicky fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Ucastnicky fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, vlozka 2738.

o) Udaje o portfolio manazerech uéastnického fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. ¢) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Cely majetek Ucastnického fondu byl svéfen do obhospodarovani spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 - Nusle, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031.

o
=

Udaje o viech depozitafich uéastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou ¢innost depozitaie vykonavali,
k odst. 2 pism. d) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce

Depozitafem Ucastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 3608.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje uschovu nebo kontrolu stavu majetku uéastnického fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku Fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
V rozhodném obdobi zajistovala Uschovu cennych papird spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.



Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. | Vyroéni zprava 2015
1 O 3 Spofici Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. —
informacni povinnost

I —

f) Jednoznacnou identifikaci majetku ucastnického fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Pilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Realna cena (tis. K¢)
Bézné ucty BU 89 145 89 119
Repo transakce Reverzni repo 100 000 100 000
CZGB 0.507/16 CZ0001003842 19 760 20182
CZGB L+0 10/16 CZ0001002331 57 984 58 348
CZ GB 4.00 04/17 CZ0001001903 34450 33715
CZ GB L+8507/17 CZ0001003438 48 135 47 605
CZ GB 0.8503/18 CZ0001004246 25358 25793
CZ GB 5.00 04/19 CZ0001002471 57 681 58 029
CZ GB 3.7509/20 CZ0001001317 40 635 41673
CZ GB L-39 12/20 CZ0001004113 30839 31219
CZ GB 3.8509/21 CZ0001002851 39798 43112
CZ GB L+6504/23 CZ0001003123 218 469 222 509
CZGB 2.403/25 CZ0001004253 32216 34 448
CZGB L-10 11/27 CZ0001004105 248 930 254 795
SIGB 4.375 02/19 S10002102794 19216 19 548
PGNIG FIN 4.0 02/17 XS0746259323 31546 31517
CITIGROUP 4.75 02/19 XS0185490934 17 674 17 584
BPCE L+53 02/19 FRO011734961 20024 20228
MBANK FIN 2.375 04/19 XS1050665386 25220 25127
VW FIN L+34 04/19 X51054089609 18799 18319
VW L+60 04/19 XS1057486471 20343 20951
BANK OF AM. L+146 05/19 XS0191752434 29933 30 004
LEASEPLAN L+50 05/19 XS1071708983 20 000 19 945
PROVIDENT 8.0 10/19 X50459028626 27 528 28 335
RO GB 4.875 11/19 EUR XS0852474336 28432 29 037
GS L+70 05/20 XS1240146891 21791 21540
SPP 3.7507/20 X50953958641 20520 20653
NE Property 3.75 02/21 XS1325078308 29613 29615
ORLEN CAP 2.5 06/21 X51082660744 32 164 32492
TR GB 4.3511/21 XS0993155398 35903 34018
BG GB 2.0 03/22 X51208855616 46 117 47 449
PKO FIN 4.63 09/22 XS0783934085 17 343 21016

g) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo naroku uéastnikii u¢astnického fondu,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v tcastnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2
pism. g) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Ucastnicky fond nebyl a nenf Gc¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich spord, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1% hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim kapitalu tG¢astnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu penzijni
jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za piredchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Datum VK (tis. K¢) VK/jednotka
31.12.2013 255 509 1,0294
31.12.2014 827 284 1,0543

31.12.2015 1686816 1,0666
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i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) Pilohy ¢. 1

<

k Vyhlasce

1,0700

_—
1,0650

1,0600 / \ /

1,0550

1,0500

1,0450

1,0400

172015
2/2015
3/2015
472015
5/2015
6/2015
7 /2015
8/2015
9/2015
10/2015
11/2015
12/2015

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku ve Fondu, k odst. 2 pism. j) Piilohy ¢. 1 k Vyhlasce

(tis. K¢) 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2015
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 55 861 27 487 189 119
a) splatné na pozadani 42 906 27 487 89 119
b) ostatni pohledavky 12 955 0 100 000
Dluhové cenné papiry 203 217 810 493 1518 940
a) vydané vladnimi institucemi 154 885 579 511 1068 141
b) vydané ostatnimi osobami 48 332 230982 450 799
Akcie, podilové listy a ostatni podily (1] 0 0
Ostatni aktiva 7 877 18 216 32671
CELKEM 266 955 856 196 1740730

Udaje o uplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodafovani majetku téastnického fondu, k odst. 2 pism. k) PFilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Uplata ur¢end penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku Ucastnického fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,8 %

z prameérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu ucastnického fondu a 10 % z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky

v prislusném obdobi a nejvyssi primeérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich pfislusnému obdobf od vzniku
Ucastnického fondu vynasobené primérnym poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v ucastnickém fondu, k odst. 2 pism. I) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Penzijni spole¢nost pouziva derivatové nastroje slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v Gcastnickém fondu. Tyto néstroje
pouziva predevsim k fizeni ménového a urokového rizika. Za Gcelem snizeni rizik z pouziti financ¢nich derivéatd, které maji byt
vyporadany ze strany Ucastnického fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi Ucastnicky fond penézni prostredky nebo vysoce likvidni
aktivum. Otevfend pozice vsech derivatl spoctend standardni zévazkovou metodou nepresahuje 80 % fondového vlastniho kapitélu.
Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepfesahuje 10 % majetku v Gcastnickém
fondu. Udaje o pouzitych finan¢nich derivatech a zpGsobech jejich ocenéni jsou soucasti piiloh Ucetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb., o G¢etnictvi uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Ucetni jednotky: NarUstajici zajem o dopliikové penzijni sporfeni a zmény vyvolané novelizaci zakona ¢. 427/2011 Sh.,

o dopliikovém penzijnim spofeni (napfiklad moznost uzavirat détské smlouvy), povedou ke stabilnimu réstu klientského kmene a aktiv
pod spravou.



Vyrocni zprava

2015

Vyvazeny ucastnicky fond
Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a. s.
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Zprava nezavislého auditora

EY

Ucastnikiim fondu Vyvazeny uéastnicky fond o
e, . . x . vev Building a better
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.: working world

Proved|i jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Vyvazeny Gcastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., které se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouZzitych podstatnych Uc¢etnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o fondu Vyvazeny Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a. s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podavé vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnostf je vyjadfit na zékladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem

o0 auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, ze ucetnf
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dtkaznich informaci o ¢astkach a udajich zverejnénych v ucetni zavérce. Viybér
postupt zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Udaji uvedenych v Ucetni zavérce zpUsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Ucetnich metod, pfimérenosti Ucetnich odhadu
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Zze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naeho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Vyvazeny Gcastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a. s., k 31. prosinci 2015 a nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s.

N&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvéame Zadny zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené
ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani
Ucetni zavérky, zda je vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Zze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zpravé. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

s

Ernst & Young Audit, s.r.o. Jakub Kolaf,
evidencni ¢. 401 statutarni auditor, evidencni ¢. 2280

Tomas Némec
partner

27. dubna 2016
Praha, Ceska republika
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Vyvazeny ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. -
ucetni uzavérka za rok koncici 31. 12. 2015

Rozvaha
k 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
AKTIVA

Pohledavky za bankami 3 39 025 10 570
a) splatné na pozadani 19 025 10 570
b) ostatni pohledavky 20 000 0
Dluhové cenné papiry 4 186 083 118 950
a) vydané vladnimi institucemi 84 870 56 843
b) vydané ostatnimi osobami 101 213 62 107
Akcie a podilové listy 4 101 885 26 745
Ostatni aktiva 5 6911 3420
AKTIVA CELKEM 333 904 159 685
(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
PASIVA

Ostatni pasiva 6 12 353 6 875
Kapitalové fondy 7 319 554 150 139
Nerozdéleny zisk predchozich obdobi 2671 608
Zisk za ucetni obdobi 7 -674 2063

PASIVA CELKEM 333904 159 685
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Podrozvahové polozky
k 31.12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 12 208 816 85787
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 321551 152 810
Podrozvahova aktiva celkem 530 367 238 597

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 207 245 86 601

Podrozvahova pasiva celkem 207 245 86 601
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Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 2015 2014
Vynosy z urokt a podobné vynosy 8 4989 1743
z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 4987 1617
Vynosy z akcii a podili — ostatni vynosy z akcii a podila 1277 372
Naklady na poplatky a provize 9 -2 425 -972
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 10 -4 515 928
Zisk za ucetni obdobi z béZné c¢innosti pred zdanénim 1 -674 2071
Dani z pfijma 0 -8

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -674 2063
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2015

1. VSeobecné informace

Viyvéazeny Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. (déle jen ,Fond”) byl zalozen Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s.
(dale jen ,Spole¢nost”) na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky z 20. 12. 2012. Toto rozhodnuti o povoleni k vytvofeni Fondu nabylo
dne 1. 1. 2013 ucinnosti.

Fond podléha regula¢nim poZadavkim zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofen, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znénf
pozdéjsich predpis.

Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitar”).

V roce 2015 probéhla zména statutu Fondu, na jehoZ zakladé budou od 1. 2. 2016 pocitany Uplaty za obhospodarovani a Uplaty za
zhodnoceni s vyssi procentni sazbou.

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zékonem o Ucetnictvi,
vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi U¢etnimi standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich nastrojd oceriovanych redlnou hodnotou proti Uctim nakladd
nebo vynosu, véetné derivata.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

OkamzZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani spotovych obchodd (trade date)

v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni del3i nez doba obvykla.

Déle je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zévazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky
anebo ze zvlastnich predpisu.

2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota

V souladu se strategif Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uc¢ttim nakladud
nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Uc¢tim nakladt nebo vynost jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
ocenovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové ndkupy
a prodeje jsou Uctovany k datu sjednani obchodu. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirC
ocefiovanych redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynosu jsou vykazany jako urokové vynosy.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako primérnd cena kotovana prislusnou burzou cennych papiré nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je redlnd hodnota stanovena jako ¢istd souc¢asna hodnota penéznich tokd zohlednujici kreditnf

i ostatni relevantni rizika. Spole¢nost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirti Fondu pouze
dostupné trznf udaje. Ocefovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu
pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpUsobem
zohlednuji aktudlni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.
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2.4. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zévazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB”) k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazéany v zisku nebo ztraté
z finan¢nich operaci.

2.5. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se souc¢asnym zavazkem prijmout

tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Reverznim repem se

rozumi pfijeti financ¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato

finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé dhrady a uroku. Jako repo obchod se

vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajistovacim prevodem financ¢niho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Gvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva,

— pujcka cennych papir zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vyptijcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti
nebo jinou formou Uhrady,

— prodej cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym ndkupem a nadkup cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nadkupy a prodeje cennych papirl, pokud jejich vyporadani probiha ve stejny den.

2.6. Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocenovény redlnou hodnotou.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokl nebo modell pro oceriovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich Gdaja.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich
redlnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroju jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva nenf vykdzana v redlné hodnoté proti uc¢tdim nakladd nebo
vynosu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatl k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti Gc¢tim nakladd nebo vynosu, tak
Fond vyuziva financni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.

2.7. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové uroky ze vsech Urocenych ndstrojd jsou vykazovany na akrualnim principu s pouzitim efektivni Urokové sazby nebo linearni
metody v pfipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésict od rozvahového dne a zahrnuji ¢asové rozlisené kupony ze viech nastrojl
S pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spole¢nosti za obhospodarovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodarovani ¢inf nejvyse 0,8 % z primérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy Fondu. Priimérna ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prdmeér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobr; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku ¢ini nejvyse 10 % ze zisku vykdzaného v Ucetni zavérce Fondu. Hodnota zisku se pro ucel stanovenf
Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zauctovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.
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2.9. Zavazky vici ucastnikiim

Prispévky Ucastnikl a statni pfispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se ocenuji nomindlni hodnotou. Predstavuji prfedevsim prispévky
urcené k zainvestovani, prostredky k vyplaté a narok na statni prispévek.

2.10. Kapitalové fondy

Pfipsana cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni
jednotky jsou pfipsany Ucastniklm penzijniho spofeni na zékladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy dale zahrnuiji rozdil
z precenéni penzijnich jednotek ke dni jejich pfipsani nebo odepsani.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu penzi neni Fondem vytvarena, nebot vyplacené prostredky formou penzi jsou vyplaceny do vycerpani veskerych
prostredkd ucastnika.

2.12. Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.13. Odlozena dan

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané do spravy.
Fond neméa majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto
udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrnujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dUsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalctovany v Ucetnich vykazech.
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2.16. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti, ktefi jsou na zékladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spolecnosti (,, vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti”),

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim
Spole¢nost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové orgdnt Spolec¢nosti, vedouci zameéstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou
ucast,

— jediny akcionar Spolec¢nosti a jim ovlddané spole¢nosti, jeho akcionéfi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitélu a vedouci
zaméstnanci téchto spole¢nosti,

— fondy obhospodarované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 13.

3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostredky, které nejsou aktudlné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zdvazkd vaci tcastnikdm,
na terminované vklady u bank. Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Bézné ucty u bank 19 025 10570
Repo transakce 20 000 0
Pohledavky za bankami celkem 39 025 10 570

4. Cenné papiry

Vsechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.
Ocenované redlnou hodnotou proti Gctdm nakladd nebo vynosu:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 47 378 50 144
Zahrani¢ni burzovni trhy 138 705 68 806
Dluhové cenné papiry celkem 186 083 118 950
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Zahrani¢ni burzovni trhy 101 885 26 745
Akcie a podilové listy celkem 101 885 26 745

5. Ostatni aktiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pohledévky za statnim rozpoctem 5203 3412
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 9 8
Financ¢ni derivaty (pozndmka 12.3) 1699 0

Ostatni aktiva celkem 6911 3420
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6. Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Zavazky vici ucastnikim 11401 5662
Zavazky ke statnimu rozpoctu 0 8
Financni derivaty (poznamka 12.3) 129 814
Uplata za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 823 391
Ostatni pasiva celkem 12 353 6 875

7. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zakladnf kapital. Zdkladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek, pficemz se cena
jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2015 31.12.2014
Vlastni kapital (tis. K¢) 321552 152 810
Pocet jednotek 301 343 951,9649 143 963 878,5540
NAV/jednotku 1,0671 1,0614
Zhodnocenf 0,54 % 2,45 %

Ztrata za rok 2015 ve vysi 674 tis. K¢ bude navrzena k prevedeni do neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Pocet ucastnikl:

(ks) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pocet ucastnikl 25 465 17 099
Vyplacené davky:

2015 2014
Vyse (tis. K¢) 18 496 3264
Pocet davek 2229 186

8. Vynosy z uroki a podobné vynosy

(tis. K¢) 2015 2014
Uroky z terminovych depozit 0 124
Uroky z dluhovych cennych papirti 4988 1617
Uroky z buy-sell operaci 1 2

Vynosy z urokti a podobné vynosy celkem 4989 1743
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9. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku -1 804 -696
Uplata za zhodnoceni majetku -621 -276
Naklady na poplatky a provize celkem -2 425 -972

10. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K¢) 2015 2014
Cenné papiry -3 557 1026
Kurzové rozdily 58 3344
Derivaty -1016 -3442
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci celkem -4 515 928

11. Dan z pfijma

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Hospodafsky vysledek pred zdanénim -674 2 071
Pripocitatelné polozky 0 202
Odecitatelné polozky 0 -2 113
Danovy zaklad -674 159
Odpocet danové uznatelné ztraty z minulych let 0 0
Upraveny danovy zaklad -674 159
Dani z pfijma 0 8

Za rok 2015 obsahuje polozka ,, Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje pfijmy, z nichz je dan vybirdna srazkou podle zvlastni sazby dané (osvobozené dividendové vynosy plynouci

z tuzemskych akcif).

Od 1. 1. 2015 je platna nulova sazba dané z prijm0, proto vyse dané je nula.

Za rok 2014 obsahuje polozka , Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje osvobozené trokové a dividendové vynosy.

K datu fuze s Fondem RPS podal Fond darové pfiznani za obdobi od 1. 1. 2014 do 16. 6. 2014. Dariové pfiznani Fondu ke konci roku
2014 se podava za obdobi od 17. 6. 2014 do 31. 12. 2014.

12. Financni rizika

12.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroja

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadrenymi ve statutu. Zdkladnim nastrojem pro fizeni rizik jsou investi¢ni limity
urcené zédkonem, statutem fondu a vnitfnimi pfedpisy Spole¢nosti. Soulad skladby majetku s investi¢nimi cili a limity a mira dal3ich
podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.
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12.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dtsledku své vieobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem. Trzni riziko vznika
z otevienych pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmenti

31.12. 2015
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Financni aktiva
Pohledavky za bankami 39025 0 0 0 39025
Dluhové cenné papiry 52 189 83310 6722 43 862 186 083
Akcie a podilové listy 0 75 301 19163 7 421 101 885
Financ¢ni aktiva celkem 91214 158 611 25 885 51283 326 993
31.12. 2014
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Finan¢ni aktiva
Pohledéavky za bankami 10570 0 0 0 10570
Dluhové cenné papiry 55121 47 973 6917 8939 118 950
Akcie a podilové listy 0 8601 12233 5911 26 745
Finan¢ni aktiva celkem 65 691 56 574 19 150 14 850 156 265

12.3. Financni derivaty

Fond pouziva finan¢nich derivatl k efektivnimu obhospodarovéni majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky sjednavany
na dobu kratsi nez jeden mésic. Protistrany finan¢nich derivété jsou predevsim regulované banky sidlici na tzemi Ceské republiky,
popfipadé jiného statu Evropské unie.

Nasledujici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajistovaného rizika:

31.12. 2015
Nominalni hodnota Reélna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 208 816 207 245 1699 -129
Derivaty celkem 208 816 207 245 1699 -129
31.12. 2014
Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 85 787 86 601 0 -814

Derivaty celkem 85 787 86 601 0 -814




Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. | Vyro¢ni zprava 2015
1 1 7 Vyvazeny Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. —
ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2015

I —

12.4. Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd kurzd béznych mén. Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici
ménovému riziku. Tabulky obsahuiji aktiva a zavazky Fondu v zUstatkovych hodnotéch usporddané podle mén.

31.12. 2015

(tis. K¢) CzK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 38 231 191 316 287 39 025
Dluhové cenné papiry 58 978 85 693 25104 16 308 186 083
Akcie a podilové listy 0 75 301 26 584 0 101 885
Ostatni aktiva 5615 0 1296 0 6911
Celkem 102 824 161 185 53 300 16 595 333904
Pasiva

Ostatni pasiva 12 224 129 0 0 12 353
Vlastni kapital 321 551 0 0 0 321551
Celkem 333775 129 0 0 333904
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -230 951 161 056 53300 16 595 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 208 816 -147 160 -50 883 -9 203 1570
Cista oteviena ménova pozice -22 135 13 896 2417 7 392 1570
31.12. 2014

(tis. K¢) CzK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 10 055 74 285 156 10 570
Dluhové cenné papiry 57 984 48 489 8810 3667 118 950
Akcie a podilové listy 0 8 601 18 144 0 26 745
Ostatni aktiva 3412 0 8 0 3420
Celkem 71 451 57 164 27 247 3823 159 685
Pasiva

Ostatni pasiva 6061 248 476 90 6 875
Vlastni kapital 152 810 0 0 0 152 810
Celkem 158 871 248 476 90 159 685
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -87 420 56 916 26 771 3733 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 85788 -56 560 -26 484 -3 558 -814
Cista oteviena ménova pozice -1632 356 287 175 -814

12.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trznich Urokovych sazeb. Nasleduijici tabulky shrnuji expozici
Fondu vUci urokovému riziku. Tabulka obsahuje Uroc¢ena aktiva Fondu v zlstatkovych hodnotéch, uspofadand podle blizsiho z terminG
vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésicl 3-12 mésicu 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 39025 0 0 0 39025
Dluhové cenné papiry 20 635 33114 91922 40 412 186 083

Celkem 59 660 33114 91922 40 412 225 108
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31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésich 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 10570 0 0 0 10570
Dluhové cenné papiry 11112 21400 50 521 35917 118 950
Celkem 21682 21400 50 521 35917 129 520

Fond k 31. 12. 2015 nemél zadné zavazky vystavené riziku pohybt béznych trznich Urokovych sazeb.

12.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych ndstroju nesoucich riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zévazkdm. Fond investuje
pouze do cennych papird, jejichz rating, popfipadé rating emitenta, odpovida stupni poZadovanému zékonem a statutem. Dluhové cenné
papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

12.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich prostfedk( na vyplatu davek, prevodd prostfedkt mezi dalsimi fondy
ve spravé Spolec¢nosti pfi zméné strategie sporeni nebo prevodu prostredk( Ucastnika k jiné penzijni spolec¢nosti. Riziko likvidity neni pro
Fond vyznamné, nebot viechna aktiva jsou redlné preménitelna do penéznich prostredkl v kratsi dobé, nez je predpokladana realizace
odkupU jednotek Fondu.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle prislusnych pasem splatnosti na zékladé zUstatkové doby splatnosti:

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 39 025 0 0 0 0 39025
Dluhové cenné papiry 6 086 1951 105 201 72 845 0 186 083
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 101 885 101 885
Ostatni aktiva 6911 0 0 0 0 6911
Aktiva celkem 52 022 1951 105 201 72 845 101 885 333 904
Pasiva

Ostatni pasiva 12 353 0 0 0 0 12 353
Pasiva celkem 12 353 0 0 0 0 12 353
Cisté riziko likvidity 39 669 1951 105 201 72 845 101 885 321551

V Ucetni zévérce k 31. 12. 2014 bylo AUV dluhopist klasifikovano do jednotlivych obdobi dle pfislusnych dluhopist. Hodnoty byly
vykdzany nasledovné:

31.12.2014

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 10570 0 0 0 0 10570
Dluhové cenné papiry 361 1481 65 324 51784 0 118 950
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 26 745 26 745
Ostatni aktiva 3420 0 0 0 0 3420
Aktiva celkem 14 351 1481 65 324 51784 26 745 159 685
Pasiva

Ostatni pasiva 6 875 0 0 0 0 6 875
Pasiva celkem 6 875 0 0 0 0 6 875

Cisté riziko likvidity 7476 1481 65 324 51784 26 745 152 810
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13. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 823 391
Néklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni -2 425 -972

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty

ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlm a vedeni. Spole¢nost se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavujf vyssi miru rizika nebo jiné
nepfiznivé vlivy.

14. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zZadné vyznamné udélosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu

k 31.12.2015.
Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
27. dubna 2016

Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chrom¢ik

predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Vyvazeny ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. -
informacni povinnost

Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhldsce ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Upravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dlichodového fondu a tGcastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Nazev ucastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Vyvazeny Ucastnicky fond Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a. s.

b) Udaje o penzijni spoleénosti, ktera uéastnicky fond obhospodafuje, a pfipadné tidaje o viech penzijnich spole¢nostech,
které ucastnicky fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni
spolecnost ucastnicky fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Ucastnicky fond po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 2738.

o) Udaje o portfolio manazerech uéastnického fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. ¢) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Cely majetek Ucastnického fondu byl svéfen do obhospodarovani spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankréaci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031.

o
=

Udaje o viech depozitafich uéastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou ¢innost depozitaie vykonavali,
k odst. 2 pism. d) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Depozitafem Ucastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vloZka 3608.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje uschovu nebo kontrolu stavu majetku uéastnického fondu, pokud je u této osoby uloZen
nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku Fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
V rozhodném obdobi zajistovala Uschovu cennych papird spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.
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f) Jednoznacnou identifikaci majetku ucastnického fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Pilohy ¢. 1 k Vyhlasce

=

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Realna cena (tis. K¢)
Bézné ucty BU 19 036 19 025
Repo transakce Reverzni repo 20 000 20 000
CZ GB L+6504/23 CZ0001003123 18 670 19 291
CZ GB L-3912/20 CZ0001004113 4974 5035
CZ GB 5.00 04/19 CZ0001002471 16 866 16 925
PLGB 3.7504/18 PLO000107314 7 040 6792
SI'GB 3.00 04/21 S10002103388 3293 3381
SID BANKA L+320 03/16 AT0000A0ZZD8 5482 5496
MOL 5.875 04/17 XS0503453275 8908 8 888
NOVO STEEL 4.45 02/18 X50808632847 4919 5001
PROVIDENT L+450 03/18 X50599391223 3323 3765
LUKOIL 3.416 4/18 X50919502434 3856 4881
IPF 5.25 11/18 X50996458732 3811 3607
CITIGROUP 4.75 02/19 XS0185490934 3448 3382
MBANK FIN 2.375 04/19 X51050665386 3435 3350
LEASEPLAN L+50 05/19 XS1071708983 4000 3989
TURK TELEKOM. 3.75 06/19 X51028952155 5036 4939
CESKE DRAHY 4.125 07/19 XS0807706006 4 865 4811
PROVIDENT 8.0 10/19 X50459028626 5994 5752
SB CAPITAL 3.3524 11/19 X51082459568 5334 5340
EURAS.DEV.BANK 5.0 09/20 XS0972645112 4811 5029
LEASEPLAN L+60 11/20 XS1322528230 4000 4004
NE Property 3.75 02/21 XS1325078308 5384 5385
IPF 5.75 04/21 XS1054714248 5673 5216
SYNTHOS FIN 4.00 09/21 XS1115183359 3521 3542
GS 4.7510/21 XS0270347304 3404 3341
HUNG.DEV.BANK 2.375 12/21 XS1330975977 5394 5396
BG GB 2.0 03/22 X51208855616 8133 8373
PKO FIN 4.63 09/22 XS0783934085 4273 5254
ERSTE BANK 7.125 10/22 X50840062979 5272 5203
EU STOXX50 DEKA ETF DEOOOETFL029 23016 21501
EU STOXX50 DB-X ETF LU0274211217 21912 21472
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 18 362 16 993
EU STOXX50 AMUNDI ETF FRO010654913 15218 15335
S&P 500 VANGUARD ETF IEO0B3XXRP09 8433 10 202
MSCI EM iShares ETF I[EOOBKM4GZ66 5547 4977
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR0O87 4021 4754

Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo naroku uéastnik uéastnického fondu,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v tcastnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2

pism. g) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Ucastnicky fond nebyl a nenf Gc¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich spord, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1% hodnoty

majetku Fondu v rozhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim kapitalu tG¢astnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu penzijni

jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

datum VK (tis. K¢) VK/jednotka
31.12.2013 41 239 1,0360
31.12.2014 152 810 1,0614
31.12. 2015 321551 1,0671
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i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) Pilohy ¢. 1

<

k Vyhlasce
1,1200

1,1000 T\

1,0800 // \ N\
1,0600 \/\ / \
1,0400 \ /

1,0200
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Udaje o skladb& a zmé&nach majetku ve Fondu, k odst. 2 pism. j) Piilohy ¢. 1 k Vyhlasce

(tis.K¢) 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2015
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 17 498 10 570 39 025
a) splatné na pozadani 7 044 10570 19 025
b) ostatni pohledavky 10 454 0 20 000
Dluhové cenné papiry 20 684 118 950 186 083
a) vydané vladnimi institucemi 20 684 56 843 84 870
b) vydané ostatnimi osobami 0 62 107 101 213
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3804 26 745 101 885
Ostatni aktiva 1724 3420 6911
CELKEM 43710 159 685 333 904

Udaje o uplaté uréené penzijni spoleénosti za obhospodafovani majetku téastnického fondu, k odst. 2 pism. k) PFilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Uplata urcend penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku Gcastnického fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,8 %

z prameérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu ucastnického fondu a 10 % z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky

v prislusném obdobi a nejvyssi primeérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich prislusnému obdobf od vzniku
Ucastnického fondu vynasobené primérnym poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v ucastnickém fondu, k odst. 2 pism. I) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Penzijni spole¢nost pouziva derivatové nastroje slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v Gcastnickém fondu. Tyto néstroje
pouziva predevsim k fizeni ménového a urokového rizika. Za Gcelem snizeni rizik z pouziti financ¢nich derivétd, které maji byt
vyporadany ze strany Ucastnického fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi Ucastnicky fond penézni prostredky nebo vysoce likvidni
aktivum. Otevfend pozice vsech derivatl spoctend standardni zévazkovou metodou nepresahuje 80 % fondového vlastniho kapitélu.
Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepfesahuje 10 % majetku v Gcastnickém
fondu. Udaje o pouzitych finan¢nich derivatech a zpGsobech jejich ocenéni jsou soucasti piiloh Gcetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb., o G¢etnictvi uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Ucetni jednotky: NarUstajici zajem o dopliikové penzijni spofeni a zmény vyvolané novelizaci zakona ¢. 427/2011 Sh.,

o dopliikovém penzijnim spofeni (napfiklad moznost uzavirat détské smlouvy), povedou ke stabilnimu rdstu klientského kmene a aktiv
pod spravou.



Vyrocni zprava
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Dynamicky ucastnicky fond
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.
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Zprava nezavislého auditora

EY

Uéastnikim fondu Dynamicky uéastnicky fond o
e, . . x . e Building a better
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.: working world

Proved|i jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Dynamicky Gcastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., ktera se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouZzitych podstatnych uc¢etnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje o fondu Dynamicky Gcastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a. s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnostf je vyjadfit na zékladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem

o0 auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, ze ucetnf
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dtkaznich informaci o ¢astkach a udajich zverejnénych v ucetni zavérce. Viybér
postupt zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Udaji uvedenych v Ucetni zavérce zpUsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Ucetnich metod, pfimérenosti Ucetnich odhadu
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Zze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Dynamicky ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti
Ceské pojistovny, a. s., k 31. prosinci 2015 a nékladt a vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2015 v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zprédvu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s.

N&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvéame Zadny zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené
ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani
Ucetni zavérky, zda je vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Zze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zpravé. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

s

Ernst & Young Audit, s.r.o. Jakub Kolaf
evidenc¢ni ¢. 401 statutarni auditor, evidencni ¢. 2280

Tomas Némec
partner

27. dubna 2016
Praha, Ceska republika
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Dynamicky uéastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. —
ucetni zavérka za rok koncici 31. 12. 2015

Rozvaha
k 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
AKTIVA

Pohledéavky za bankami 3 7 296 6 443
a) splatné na pozadani 7 296 6 443
Dluhové cenné papiry 4 40 232 34 474
a) vydané vladnimi institucemi 14 020 23872
b) vydané ostatnimi osobami 26212 10 602
Akcie a podilové listy 68 332 17 228
Ostatni aktiva 5 2222 894
AKTIVA CELKEM 118 082 59 039
(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
PASIVA

Ostatni pasiva 3557 2073
Kapitalové fondy 114 877 56 552
Nerozdéleny zisk pfedchozich obdobi 414 164
Zisk za ucetni obdobi 7 -766 250
PASIVA CELKEM 118 082 59 039
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Podrozvahové polozky
k 31.12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 12 83909 29233
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 114 525 56 966
Podrozvahova aktiva celkem 198 434 86 199

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 83226 29 567

Podrozvahova pasiva celkem 83 226 29 567
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Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 2015 2014
Vynosy z urokt a podobné vynosy 8 1125 382
z toho: uroky z dluhovych cennych papirl 1125 344
Vynosy z akcii a podili — ostatni vynosy z akcii a podilt 722 210
Naklady na poplatky a provize 9 -765 -313
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 10 -1849 -6
Zisk za ucetni obdobi z béZné c¢innosti pred zdanénim 1 -767 273
Dani z pfijma 1 -23

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni -766 250
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2015

1. VSeobecné informace

Dynamicky Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. (dale jen ,Fond”) byl zalozen Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s.
(dale jen ,Spole¢nost”) na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky z 20. 12. 2012. Toto rozhodnuti o povoleni k vytvofeni Fondu nabylo
dne 1. 1. 2013 ucinnosti.

Fond podléha regula¢nim poZadavkim zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofen, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znénf
pozdéjsich predpis(.

Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitar”).

S povolenim CNB doslo dne 16. 6. 2014 k v¢lenéni Ristového Ucastnického fondu Raiffeisen penzijni spolecnosti a.s. (déle jen ,Fond
RPS*) do Fondu.

V roce 2015 probéhla zména statutu Fondu, na jehoZ zakladé budou od 1. 2. 2016 pocitany Uplaty za obhospodarovani a Uplaty za
zhodnoceni s vyssi procentni sazbou.

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Ucetnictvi,
vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich nastrojd ocerovanych redlnou hodnotou proti Uctdm nakladd
nebo vynosu, véetné derivata.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani spotovych obchodd (trade date)

v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni delsi nez doba obvykla.

Déle je okamzZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem uUcetnictvi a které nastaly,
popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky
anebo ze zvlastnich predpisu.

2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota

V souladu se strategif Fondu jsou vsechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uc¢tim nakladu
nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Uc¢tim nakladt nebo vynost jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
ocenovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové ndkupy

a prodeje jsou Uctovany k datu sjednani obchodu. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirC
ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢tdim nakladd nebo vynosl jsou vykazany jako Urokové vynosy.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako primérnd cena kotovana prislusnou burzou cennych papird nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je redlnd hodnota stanovena jako ¢istd souc¢asna hodnota penéznich tokd zohlednujici kreditnf

i ostatni relevantni rizika.
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Spole¢nost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papird Fondu pouze dostupné trzni idaje. Ocerovaci
modely zohlediuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrézet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.

K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely prfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohledriuji aktudlni trznf
podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

2.4. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zverejnénym Ceskou narodni
bankou (dale jen ,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykézany v zisku nebo ztraté
z finan¢nich operaci.

2.5. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se souc¢asnym zavazkem pfijmout

tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se pavodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Reverznim repem se

rozumi pfijeti financ¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu thrady se sou¢asnym zédvazkem poskytnout tato

finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé uhrady a troku. Jako repo obchod se

vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi prijeti Uvéru se zajistovacim prevodem finan¢niho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Gvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva,

— pujcka cennych papirl zajisténd prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vypujcka cennych papirt zajisténa prevodem hotovosti
nebo jinou formou Uhrady,

— prodej cennych papirli se soucasné sjednanym zpétnym ndkupem a ndkup cennych papirl se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové ndkupy a prodeje cennych papirt, pokud jejich vyporadani probiha ve stejny den.

2.6. Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné oceriovany redlnou hodnotou.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tok nebo modell pro oceriovani opci,
které vychézeji pouze z dostupnych trznich udaju.

Vsechny derivaty jsou vykazovéany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich
redlnad hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich néstrojl jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykadzana v redlné hodnoté proti uc¢tiim nékladd nebo
vynosu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd k obchodovéni jsou soucasti zisku nebo ztrdty z finan¢nich operaci.

Jelikoz jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti Uc¢tim ndklad® nebo vynost, tak
Fond vyuziva financni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.

2.7. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové uroky ze vsech urocenych ndstroju jsou vykazovény na akrualnim principu s pouzitim efektivni Grokové sazby nebo linearni
metody v pripadé penéznich toku splatnych do 12 mésici od rozvahového dne a zahrnuji ¢asové rozlisené kupony ze vsech néstrojl
S pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex dividend).
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2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spolec¢nosti za obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodafovani ¢ini nejvyse 0,8 % z priimérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prameér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobf; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku c¢ini nejvyse 10 % ze zisku vykazaného v Ucetni zavérce Fondu. Hodnota zisku se pro ucel stanoveni
Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zauctovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.

2.9. Zavazky vici ucastnikiim

Prispévky Ucastnikl a statni pfispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se ocenuji nomindlni hodnotou. Predstavuji prfedevsim prispévky

urcené k zainvestovani, prostredky k vyplaté a narok na statni prispévek.

2.10. Kapitalové fondy

Pfipsana cena penzijni jednotky je vypocitana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni

jednotky jsou pfipsany Gcastniklm penzijniho spofeni na zékladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy dale zahrnuiji rozdil

z precenéni penzijnich jednotek ke dni jejich pfipsani nebo odepsani.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu penzi neni Fondem vytvarena, nebot vyplacené prostredky formou penzi jsou vyplaceny do vycerpani veskerych

prostredkd ucastnika.

2.12. Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.13. Odlozena dan

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty predané do spravy.
Fond neméa majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto
udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrnujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.
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2.16. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti, ktefi jsou na zékladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spolecnosti (,,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti”),

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim
Spole¢nost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové orgdnt Spolec¢nosti, vedouci zameéstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou
ucast,

— jediny akcionar Spolec¢nosti a jim ovlddané spole¢nosti, jeho akcionéfi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitélu a vedouci
zaméstnanci téchto spole¢nosti,

— fondy obhospodarované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 13.

3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostredky, které nejsou aktudlné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zdvazkd vaci Gcastnikdm,
na terminované vklady u bank. Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Bézné ucty u bank 7 296 6443
Pohledavky za bankami celkem 7 296 6443

4. Cenné papiry

Vsechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.
Ocenované redlnou hodnotou proti Gc¢tdm nakladd nebo vynosu:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 4012 19 164
Zahrani¢ni burzovni trhy 36220 15310
Dluhové cenné papiry celkem 40 232 34 474
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 1931 0
Zahrani¢ni burzovni trhy 66 401 17 228
Akcie a podilové listy celkem 68 332 17 228

5. Ostatni aktiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pohledévky za statnim rozpoctem 1456 884
Pohledéavky z obchodovani s cennymi papiry 24 10
Financ¢ni derivaty (pozndmka 12.3) 742 0

Ostatni aktiva celkem 2222 894
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6. Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Zavazky vici ucastnikim 3310 1604
Financni derivaty (poznamka 12.3) 59 334
Uplata za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 188 135
Ostatni pasiva celkem 3557 2073

7. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zakladnf kapital. Zékladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek, pficemz se cena
jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2015 31.12.2014
Vlastni kapital (tis. K¢) 114 524 56 966
Pocet jednotek 108 970 560,9855 54 024 624,3214
NAV/jednotku 1,0510 1,0544
Zhodnocenf -0,32 % 1,84 %

Ztrata za rok 2015 ve vysi 766 tis. K¢ bude navrzena k prevedeni do neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Pocet ucastnikl:

(ks) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pocet ucastnikl 9 837 6 346
Vyplacené davky:

2015 2014
Vyse (tis. K¢) 5552 1275
Pocet davek 823 87

8. Vynosy z uroki a podobné vynosy

(tis. K¢) 2015 2014
Uroky z terminovych depozit 0 38
Uroky z dluhovych cennych papirti 1125 344

Vynosy z urokti a podobné vynosy celkem 1125 382
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9. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku -644 -220
Uplata za zhodnoceni majetku -115 -93
Ostatni -6 0
Naklady na poplatky a provize celkem -765 -313

10. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K¢) 2015 2014
Cenné papiry -1 595 51
Kurzové rozdily 426 1577
Derivaty -680 -1634
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci celkem -1849 -6

11. Dan z pfijma

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014 16. 6. 2014
Hospodafsky vysledek pred zdanénim -768 273 497
Pripocitatelné polozky 3 49 9
Odecitatelné polozky -40 -1018 -80
Danovy zaklad 805 0 426
Odpocet danové uznatelné ztraty z minulych let 0 0 0
Upraveny danovy zaklad 805 0 426
Dani z pfijma 0 0 21

Za rok 2015 obsahuje polozka ,, Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje pfijmy, z nichz je dan vybirdna srazkou podle zvlastni sazby dané (osvobozené dividendové vynosy plynouci

z tuzemskych akcif).

Od 1. 1. 2015 je platna nulova sazba dané z prijmu, proto vyse dané je nula.

Ve vykazu zisku a ztrét je uvedena dan ve vysi 1 tis. K¢ Jedna se o oductovéni dohadu na dari zauctovaného v roce 2014.

Za rok 2014 obsahuje polozka , Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje osvobozené trokové a dividendové vynosy.

K datu fuze s Fondem RPS podal Fond darové pfiznani za obdobi od 1. 1. 2014 do 16. 6. 2014. Dariové pfiznani Fondu ke konci roku

2014 se podava za obdobi od 17. 6. 2014 do 31. 12. 2014.

12. Financ¢ni rizika

12.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroja

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadrenymi ve statutu. Zdkladnim nastrojem pro fizeni rizik jsou investi¢ni limity
urcené zédkonem, statutem Fondu a vnitfnimi predpisy Spolec¢nosti. Soulad skladby majetku s investi¢nimi cili a limity a mira dalsich
podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.
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12.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dusledku své vieobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem. Trzni riziko vznika
z otevienych pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentt

31.12. 2015
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Financni aktiva
Pohledavky za bankami 7 296 0 0 0 7 296
Dluhové cenné papiry 7 290 22 499 0 10 443 40 232
Akcie a podilové listy 1931 39410 20 162 6829 68 332
Financ¢ni aktiva celkem 16 517 61909 20 162 17 272 115 860
31.12. 2014
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Finan¢ni aktiva
Pohledéavky za bankami 6 443 0 0 0 6443
Dluhové cenné papiry 22418 9734 0 2322 34 474
Akcie a podilové listy 0 5654 7 596 3978 17 228
Finan¢ni aktiva celkem 28 861 15 388 7 596 6 300 58 145

12.3. Financni derivaty

Fond pouziva finan¢nich derivatl k efektivnimu obhospodarovéni majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky sjednévany
na dobu kratsi nez jeden mésic. Protistrany finan¢nich derivét( jsou pfedevsim regulované banky sidlici na tzemi Ceské republiky,
popfipadé jiného statu Evropské unie.

Nasledujici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajistovaného rizika:

31.12. 2015
Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 83909 83 226 742 -59
Derivaty celkem 83 909 83 226 742 -59
31.12.2014
Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 29233 29 567 0 -334

Derivaty celkem 29 233 29 567 0 -334
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12.4. Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurzt béznych mén.
Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vaci ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zavazky Fondu v zUstatkovych hodnotach
usporadané podle mén.

31.12. 2015

(tis. K¢) CzK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 6874 152 155 115 7 296
Dluhové cenné papiry 7289 28 101 2727 2115 40 232
Akcie a podilové listy 1931 40 634 25767 0 68 332
Ostatni aktiva 1555 0 667 0 2222
Celkem 17 649 68 887 29 316 2230 118 082
Pasiva

Ostatni pasiva 3498 47 12 0 3557
Vlastni kapitdl 114 525 0 0 0 114 525
Celkem 118 023 47 12 0 118 082
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -100 374 68 840 29 304 2230 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 83909 -54 459 -26 558 -2 209 683
Cista oteviena ménova pozice -16 465 14 381 2746 21 683
31.12. 2014

(tis. K¢) CzZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 5905 145 393 0 6443
Dluhové cenné papiry 22 418 9734 2322 0 34 474
Akcie a podilové listy 0 5654 11574 0 17 228
Ostatni aktiva 884 0 10 0 894
Celkem 29 207 15533 14 299 0 59 039
Pasiva

Ostatni pasiva 1740 81 252 0 2073
Vlastni kapitdl 56 966 0 0 0 56 966
Celkem 58 706 81 252 0 59 039
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -29 499 15 452 14 047 0 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 29233 -15 526 -14 041 0 -334
Cista oteviena ménova pozice -266 -74 6 0 -334
12.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trznich Urokovych sazeb.

Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici drokovému riziku. Tabulka obsahuje Urocend aktiva Fondu v zUstatkovych hodnotéch,
usporadana podle blizsiho z terminl vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésicl 3-12 mésicu 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 7 296 0 0 0 7 296
Dluhové cenné papiry 8 052 3156 22 806 6218 40 232

Celkem 15 348 3156 22 806 6218 47 528
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31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésich 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 6443 0 0 0 6443
Dluhové cenné papiry 0 11260 16 417 6797 34 474
Celkem 6 443 11 260 16 417 6 797 40 917

Fond k 31. 12. 2015 nemél zadné zavazky vystavené riziku pohyb béznych trznich Urokovych sazeb.

12.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych ndstroju nesoucich riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zévazkdm. Fond investuje
pouze do cennych papird, jejichZ rating, popfipadé rating emitenta, odpovidé stupni poZadovanému zékonem a statutem. Dluhové cenné
papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

12.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich prostfedk( na vyplatu davek, prfevodd prostredkt mezi dalsimi fondy
ve spravé Spolec¢nosti pfi zméné strategie sporeni nebo prevodu prostredkl Ucastnika k jiné penzijni spolec¢nosti. Riziko likvidity neni pro
Fond vyznamné, nebot viechna aktiva jsou redlné preménitelna do penéznich prostredkl v kratsi dobé, nez je predpokladana realizace
odkupU jednotek Fondu.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zékladé ztstatkové doby splatnosti:

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 7 296 0 0 0 0 7 296
Dluhové cenné papiry 2934 326 21364 15 608 0 40 232
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 68 332 68 332
Ostatni aktiva 2222 0 0 0 0 2222
Aktiva celkem 12452 326 21364 15 608 68 332 118 082
Pasiva

Ostatni pasiva 3557 0 0 0 0 3557
Pasiva celkem 3557 0 0 0 0 3557
Cisté riziko likvidity 8 895 326 21364 15 608 68 332 114 525

V Ucetni zévérce k 31. 12. 2014 bylo AUV dluhopist klasifikovano do jednotlivych obdobi dle pfislusnych dluhopist. Hodnoty byly
vykdzany nasledovné:

31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 6 443 0 0 0 0 6443
Dluhové cenné papiry 144 394 19 003 14 932 0 34 474
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 17 228 17 228
Ostatni aktiva 894 0 0 0 0 894
Aktiva celkem 7481 394 19 003 14 932 17 228 59 039
Pasiva

Ostatni pasiva 2073 0 0 0 0 2073
Pasiva celkem 2073 0 0 0 0 2073

Cisté riziko likvidity 5408 394 19 003 14 932 17 228 56 966
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13. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 188 135
Néklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni -759 -313

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty

ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlm a vedeni. Spole¢nost se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavujf vyssi miru rizika nebo jiné
nepfiznivé vlivy.

14. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zZadné vyznamné uddélosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu

k 31.12.2015.
Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
27. dubna 2016

Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chromcik

predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva



1 3 8 Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. | Vyro¢ni zprava 2015

Dynamicky U¢astnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. —
informacni povinnost

Dynamicky uéastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. —
informacni povinnost

Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhldsce ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Upravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dlichodového fondu a tGcastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a)

b)

o
=

Nazev ucastnického fondu, k odst. 2 pism. a) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Dynamicky Ucastnicky fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera téastnicky fond obhospodafuje, a pfipadné udaje o viech penzijnich spoleénostech,
které ucastnicky fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni
spolecnost ucastnicky fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Ucastnicky fond po celé rozhodné obdobi obhospodaiovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem

Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 2738.

Udaje o portfolio manazerech téastnického fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. ¢) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Cely majetek Ucastnického fondu byl svéfen do obhospodarovani spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankréci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031.

Udaje o viech depozitafich uéastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou ¢innost depozitaie vykonavali,
k odst. 2 pism. d) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Depozitafem Ucastnického fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vloZka 3608.

Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo kontrolu stavu majetku téastnického fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku Fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

V rozhodném obdobi zajistovala Uschovu cennych papird spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.
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f) Jednoznacnou identifikaci majetku ucastnického fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci

9)

rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Pilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Realna cena (tis. K¢)
Bézné ucty BU 7 299 7 296
CZ GB 5.00 04/19 Cz0001002471 2 168 2176
SIGB 4.375 02/19 SI0002102794 2187 2207
SID BANKA L+320 03/16 ATO000A0ZZD8 2741 2748
ERSTE BANK L+40 07/17 XS0260783005 5241 5304
GAZ CAPITAL 8.146 04/18 XS0357281558 2 180 2727
MBANK FIN 2.375 04/19 XS1050665386 2142 2 094
PROVIDENT 8.0 10/19 XS0459028626 2242 2115
RO GB 4.875 11/19 EUR XS0852474336 2 390 2 354
SB CAPITAL 3.3524 11/19 XS1082459568 2 667 2670
NET4GAS 2.2501/21 XS1090620730 3176 3277
NE Property 3.75 02/21 XS1325078308 2 692 2692
IPF 5.75 04/21 XS1054714248 2842 2 608
SYNTHOS FIN 4.00 09/21 XS1115183359 2 709 2725
HUNG.DEV.BANK 2.375 12/21 XS1330975977 2 697 2 698
EU STOXX50 AMUNDI ETF FRO010654913 7214 7 057
EU STOXX50 DB-X ETF LU0274211217 6 591 6442
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 4 344 4114
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 4322 3981
SPDR S&P 500 ETF IEO0B6YX5C33 2 246 2 557
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRPO9 1891 2429
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR0O87 1719 2139
FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 1748 1624
CA IMMOBILIEN AT0000641352 1674 1592
ADIDAS DEOOOATEWWWO 1140 1458
SAP DE0007164600 1234 1388
GROUPE DANONE FRO000120644 1373 1380
ATRIUM EUROPEAN RE JEOOB3DCF752 1592 1351
ANHEUSER-BUSCH INBEV BE0003793107 1181 1237
NESTLE CH0038863350 1238 1224
PORSCHE DEOOOPAH0038 1627 1216

Udaje o soudnich nebo rozhodg¢ich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo naroku uéastnického fondu, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v tcastnickém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2 pism. g)

Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Ucastnicky fond nebyl a nenf U¢astnikem soudnich nebo rozhodcich spord, kde by hodnota pfedmétu sporu prevy3ovala 1 % hodnoty

majetku Fondu v rozhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim kapitalu tG¢astnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu penzijni
jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Datum VK (tis. K¢) VK/jednotka
31.12.2013 11 353 1,0353
31.12.2014 56 966 1,0544
31.12. 2015 114 525 1,0510
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i) Udaje o vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) Prilohy ¢. 1

<

k Vyhlasce
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Udaje o skladb& a zmé&nach majetku ve Fondu, k odst. 2 pism. j) Piilohy ¢. 1 k Vyhlasce

(tis. K¢) 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2015
AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 6714 6 443 7 296
a) splatné na pozadani 3669 6443 7 296
b) ostatni pohledavky 3045 0 0
Dluhové cenné papiry 3103 34 474 40 232
a) vydané vladnimi institucemi 3103 23872 14 020
b) vydané ostatnimi osobami 0 10 602 26212
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1741 17 228 68 332
Ostatni aktiva 399 894 2222
CELKEM 11 957 59 039 118 082

Udaje o uplaté uréené penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku uéastnického fondu, k odst. 2 pism. k) PFilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Uplata ur¢end penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku Ucastnického fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,8 %

z prameérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu ucastnického fondu a 10 % z kladného rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky

v prislusném obdobi a nejvyssi primeérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich prislusnému obdobf od vzniku
Ucastnického fondu vynasobené primérnym poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v ucastnickém fondu, k odst. 2 pism. I) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Penzijni spole¢nost pouziva derivatové nastroje slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v Gcastnickém fondu. Tyto néstroje
pouziva predevsim k fizeni ménového a urokového rizika. Za Gcelem snizeni rizik z pouziti financ¢nich derivéatd, které maji byt
vyporadany ze strany Ucastnického fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi Ucastnicky fond penézni prostredky nebo vysoce likvidni
aktivum. Otevfend pozice vsech derivatl spoctend standardni zévazkovou metodou nepresahuje 80 % fondového vlastniho kapitélu.
Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepfesahuje 10 % majetku v Gcastnickém
fondu. Udaje o pouzitych finan¢nich derivatech a zpGsobech jejich ocenéni jsou soucasti piiloh Ucetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb., o G¢etnictvi uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Ucetni jednotky: NarUstajici zajem o dopliikové penzijni sporfeni a zmény vyvolané novelizaci zakona ¢. 427/2011 Sh.,

o dopliikovém penzijnim spofeni (napfiklad moznost uzavirat détské smlouvy), povedou ke stabilnimu réstu klientského kmene a aktiv
pod spravou.
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Zprava nezavislého auditora

EY

Uéastnikiim fondu Diichodovy fond statnich dluhopist o
e, . . x . ey Building a better
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.: working world

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky fondu Dichodovy fond statnich diuhopist Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., kterd se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o fondu Déichodovy fond statnich dluhopisti Penzijni
spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem

o0 auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, ze Ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dtikaznich informaci o ¢astkéch a tdajich zvefejnénych v Ucetni zavérce. Viybér
postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v Ucetni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimérenosti tcetnich odhadu
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Dichodovy fond statnich dluhopist Penzijni
spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., k 31. prosinci 2015 a naklad(i a vynos( a vysledku jeho hospodareni za rok kon¢ici 31. prosince 2015
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zduraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na body 1 a 15 prilohy tcetni zavérky fondu Déchodovy fond statnich dluhopisti Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.,
které informuji o tom, Ze na zakladé zékona ¢. 376/2015 Sb. o ukonceni dlichodového spofeni zanikd povoleni k vytvoreni diichodovych
fondd dne 30. ¢ervna 2016. Zanikem povoleni k vytvoreni dichodovych fondl se fond Dlchodovy fond statnich dluhopist Penzijni
spolecnosti Ceské pojistovny, a. s. zruduje a vstupuje do likvidace. Z tohoto diivodu fond nebude nadale pdsobit jako ucetni jednotka

s neomezenou dobou trvani. Tato skute¢nost nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpradvu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s.

N&s vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvame zadny zvlastni vyrok. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené
ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani
Ucetni zavérky, zda je vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Zze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zpravé. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

s

Ernst & Young Audit, s.r.o. Jakub Kolar
evidencni ¢. 401 statutarni auditor, evidencni ¢. 2280

Tomas Némec
partner

27. dubna 2016
Praha, Ceska republika
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Duchodovy fond statnich dluhopist
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. -
ucetni zavérka za rok koncici 31. 12. 2015

Rozvaha
k 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31. 12. 2015 31.12. 2014
AKTIVA

Pohledavky za bankami 3 5333 211
a) splatné na pozadani 732 211
b) ostatni pohledévky 4601 0
Dluhové cenné papiry 4 4669 5492
a) vydané vladnimi institucemi 4 669 5492
Ostatni aktiva 5 13 57
AKTIVA CELKEM 10 015 5760
(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
PASIVA

Ostatni pasiva 6 14 49
Kapitalové fondy 7 9930 5720
Nerozdéleny zisk / neuhrazena ztrata predchozich obdobi 7 -9 0
Zisk za ucetni obdobi 7 80 -9

PASIVA CELKEM 10015 5760
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Podrozvahové polozky
k 31.12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
Podrozvahova aktiva:

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 12 10 001 5711

Podrozvahova aktiva celkem 10 001 5711
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Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 2015 2014
Vynosy z urokt a podobné vynosy 8 124 7
z toho: uroky z dluhovych cennych papirl 123 6
Naklady na poplatky a provize 9 0 -9
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 10 -44 -7
Zisk za ucetni obdobi z béZné c¢innosti pred zdanénim 1 80 -9
Dani z pfijma 0 0

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 80 -9
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2015

1. VSeobecné informace

Dtchodovy fond statnich dluhopist Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. (déle jen ,Fond”) byl zaloZzen Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a.s. (dale jen , Spole¢nost”) na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze 17. 12. 2012. Toto rozhodnuti o povoleni

k vytvofeni Fondu nabylo dne 1. 1. 2013 d¢innosti.

Fond podléha regula¢nim poZadavkim zdkona ¢. 426/2011 Sb., o ddchodovém sporeni, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znéni pozdéjsich
predpisd.

Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitar”).

S povolenim CNB doslo dne 16. 6. 2014 ke v¢lenéni Dachodového fondu statnich dluhopisd Raiffeisen penzijni spolecnosti a.s. (déle jen
,Fond RPS”) do Fondu.

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v U¢innost zékon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového spofeni, kterym
zanikd moznost Ucastnikim dtchodového sporeni spofit 5 % svého prijmu v tzv. Il. pilifi prostfednictvim dichodovych fondd. Tento zakon
upravuje dale formu vyplaceni viech nasporenych prostfedkd ucastniktim dichodového sporeni a naslednou likvidaci dGchodovych fond.
V prvnim ¢tvrtleti roku 2016 bude v souladu se zédkonem penzijni spole¢nost informovat vsechny klienty o ruseni dlichodovych fondu

a zpUsobu vyplaty nasporenych prostredkd, které si budou Ucastnici moci vybrat. V pribéhu ¢tvrtého ctvrtleti roku 2016 pak budou
Ucastniklm vsechny prostiedky vyplaceny a do konce roku 2016 fondy dlchodového spofeni zaniknou v souladu s uvedenym zakonem.

Z tohoto ddvodu Fond nebude nadale plsobit jako Ucetni jednotka s neomezenou dobou trvani. PouZité Gcetni politiky a z nich vyplyvajici
zpUsob ocefiovani nicméné nevyzadovaly Upravu precenéni nebo klasifikace kone¢nych zlstatkd, které by mohly z této skutecnosti

vyplyvat.

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zékonem o Ucetnictvi,
vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi U¢etnimi standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich nastrojd oceriovanych redlnou hodnotou proti Uctim nakladd
nebo vynosu, véetné derivata.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu
Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani spotovych obchodd (trade date)
v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni del3i nez doba obvykl4.

Déle je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky
anebo ze zvlastnich predpisu.
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2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota

V souladu se strategii Fondu jsou vsechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uc¢ttim nakladud
nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tm naklad nebo vynost jsou nejprve ocerovany pofizovaci cenou, a nasledné jsou
ocenovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové ndkupy

a prodeje jsou Uctovany k datu sjednani obchodu. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirC
ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢tdim nakladd nebo vynosl jsou vykazény jako urokové vynosy.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako primérnd cena kotovana prislusnou burzou cennych papird nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pripadech je redlnd hodnota stanovena jako cista soucasna hodnota penéznich tokd zohlednuijici kreditni

i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papird Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Ocerovaci
modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni.

K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zpdsobem zohlednuji aktudlnf trznf
podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

2.4. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zévazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté
z financnich operaci.

2.5. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se souc¢asnym zavazkem prijmout

tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Reverznim repem se

rozumi pfijeti financ¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato

finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé dhrady a uroku. Jako repo obchod se

vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajistovacim prevodem financ¢niho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva,

— pujcka cennych papir zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vyptijcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti
nebo jinou formou Uhrady,

— prodej cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym ndkupem a ndkup cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nadkupy a prodeje cennych papirl, pokud jejich vyporadani probiha ve stejny den.

2.6. Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocenovény redlnou hodnotou.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokl nebo modell pro oceriovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich Gdaja.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich
redlnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroju jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva nenf vykdzana v redlné hodnoté proti uc¢ttim nakladd nebo
vynosu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatt k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti Gc¢tim nakladd nebo vynosu, tak
Fond vyuziva financni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.
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2.7. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové uroky ze vsech Urocenych ndstrojd jsou vykazovany na akrualnim principu s pouzitim efektivni Urokové sazby nebo linearni

metody v pfipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésicd od rozvahového dne a zahrnuji ¢asové rozlisené kupony ze viech nastrojl

S pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex dividend).

2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spolec¢nosti za obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty se stanovi nasledné:

— Uplata za obhospodarovani ¢ini nejvyse 0,3 % z pramérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy Fondu. Primérna ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prameér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

2.9. Zavazky vici ucastnikiim

Prispévky Ucastnikl a statni pfispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se ocenuji nomindlni hodnotou. Predstavuji prfedevsim prispévky

urcené k zainvestovani, prostredky k vyplaté a narok na statni prispévek.

2.10. Kapitalové fondy

Pripsana cena dlchodové jednotky je vypocitdna jako podil vlastniho kapitélu Fondu a pfislusného poctu dlichodovych jednotek.

Duchodové jednotky jsou pfipsény ucastniktim penzijniho sporeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy déle

zahrnuiji rozdil z pfecenéni dlchodovych jednotek ke dni jejich pfipsani nebo odepsani.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu penzi neni Fondem vytvarena, nebot vyplacené prostredky formou penzi jsou vyplaceny do vycerpani veskerych
prostredkd ucastnika.

2.12. Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.13. OdlozZena dan

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.
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2.14. Polozky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty predané do spravy.
Fond neméa majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto
udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrnujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.

2.16. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti, ktefi jsou na zékladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spolecnosti (,, vedouci zaméstnanci Spole¢nosti”),

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim
Spole¢nost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové orgdnt Spolec¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou
ucast,

— jediny akcionar Spolec¢nosti a jim ovlddané spole¢nosti, jeho akcionéfi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitélu a vedouci
zaméstnanci téchto spole¢nosti,

— fondy obhospodarované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 13.

3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostredky, které nejsou aktudlné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zdvazkd vaci tcastnikdm,
na terminované vklady u bank. Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Bézné ucty u bank 732 211
Terminové vklady u bank 4601 0
Pohledavky za bankami celkem 5333 211

4. Cenné papiry

Vsechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.
Ocenované redlnou hodnotou proti Gc¢tdm nakladd nebo vynosu:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 4669 5492
Dluhové cenné papiry celkem 4669 5492
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5. Ostatni aktiva
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(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 13 57
Ostatni aktiva celkem 13 57
6. Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Zavazky vici ucastnikim 14 47
Uplata za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 0 2
Ostatni pasiva celkem 14 49

7. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zakladnf kapital. Zdkladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek, pficemz se cena
jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2015 31.12.2014
Vlastni kapital (tis. K¢) 10 001 5711
Pocet jednotek 9873 733,3120 5695 219,5430
NAV/jednotku 1,0128 1,0028
Zhodnoceni 1% -0,22 %

Zisk za rok 2015 ve vysi 80 tis. K¢ bude navrzen k prevedeni do nerozdéleného vysledku hospodafeni predchozich obdobi. Neuhrazena

ztrata predchozich obdobi ¢ini 9 tis. K¢.

Pocet ucastnik:

(ks) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pocet ucastnikd 319 305
Vyplacené davky:

2015 2014
Vyse (tis. K¢) 86 17

Pocet davek
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8. Vynosy z uroki a podobné vynosy

(tis. K¢) 2015 2014
Uroky z terminovych depozit 1 1
Uroky z dluhovych cennych papirti 123 6
Vynosy z urokti a podobné vynosy celkem 124 7

9. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku 0 -9
Naklady na poplatky a provize celkem 0 -9

10. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Cenné papiry -44 -7
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci celkem -44 -7

11. Dan z pfijma

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014 16. 6. 2014
Hospodafsky vysledek pred zdanénim 80 -9 0
Pripocitatelné polozky 0 8 0
Odecitatelné polozky 0 -7 0
Danovy zaklad 80 -8 0
Odpocet danové uznatelné ztraty z minulych let 0 0 0
Upraveny danovy zaklad 80 -8 0
Dani z pfijma 0 0 0

Za rok 2015 obsahuje polozka , Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje pfijmy, z nichz je dan vybirdna srazkou podle zvldstni sazby dané (osvobozené dividendové vynosy plynouci

z tuzemskych akcif).

Od 1. 1. 2015 je platna nulova sazba dané z prijmu, proto vyse dané je nula.

Za rok 2014 obsahuje polozka , Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje osvobozené trokové a dividendové vynosy.

K datu fuize s Fondem RPS podal Fond darové pfiznani za obdobi od 1. 1. 2014 do 16. 6. 2014. Dariové pfiznani Fondu ke konci

roku 2014 se podava za obdobi od 17. 6. 2014 do 31. 12. 2014.
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12. Financ¢ni rizika

12.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroja

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadrenymi ve statutu. Zdkladnim nastrojem pro fizeni rizik jsou investi¢ni limity
urcené zédkonem, statutem Fondu a vnitfnimi predpisy Spolecnosti. Soulad skladby majetku s investi¢nimi cili a limity a mira dalsich
podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.

12.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem. Trzni riziko vznika
z otevienych pozic v trokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvim.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentti

31.12. 2015
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Financni aktiva
Pohledéavky za bankami 5333 0 0 0 5333
Dluhové cenné papiry 4669 0 0 0 4669
Financni aktiva celkem 10 002 0 0 0 10 002
31.12. 2014
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Financ¢ni aktiva
Pohledéavky za bankami 211 0 0 0 211
Dluhové cenné papiry 5492 0 0 0 5492
Finan¢ni aktiva celkem 5703 0 0 0 5703

12.3. Finan¢ni derivaty

Fond pouziva financnich derivatt k efektivnimu obhospodafovani majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky sjednédvény
na dobu krat3i neZ jeden mésic. Protistrany finan¢nich derivatd jsou predevsim regulované banky sidlici na tzemi Ceské republiky,
popfipadé jiného statu Evropské unie.

K 31.12. 2015 Fond nevlastnil Zadné finan¢ni derivaty.
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12.4. Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurzt béznych mén.
Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vaci ménovému riziku. Tabulky obsahujf aktiva a zavazky Fondu v zUstatkovych hodnotach
usporadané podle mén.

31.12. 2015

(tis. K¢) CzK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 5333 0 0 0 5333
Dluhové cenné papiry 4669 0 0 0 4669
Ostatni aktiva 13 0 0 0 13
Celkem 10 015 0 0 0 10015
Pasiva

Ostatni pasiva 14 0 0 0 14
Vlastni kapital 10 001 0 0 0 10 001
Celkem 10 015 0 0 0 10015
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 0 0 0 0 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 0 0 0 0 0
Cista oteviena ménova pozice 0 0 0 0 0
31.12. 2014

(tis. K¢) CzK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 211 0 0 0 211
Dluhové cenné papiry 5492 0 0 0 5492
Ostatni aktiva 57 0 0 0 57
Celkem 5760 0 0 0 5760
Pasiva

Ostatni pasiva 49 0 0 0 49
Vlastni kapital 5711 0 0 0 5711
Celkem 5760 0 0 0 5760
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 0 0 0 0 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 0 0 0 0 0
Cista oteviena ménova pozice 0 0 0 0 0

12.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trznich Urokovych sazeb.
Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici drokovému riziku. Tabulka obsahuje Urocend aktiva Fondu v zUstatkovych hodnotéch,
usporadané podle blizsiho z terminl vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésicl 3-12 mésicu 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 732 0 0 0 732
Terminované vklady 0 4601 0 0 4601
Dluhové cenné papiry 2 088 2 581 0 0 4669
Celkem 2820 7 182 0 0 10 002
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31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésich 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 211 0 0 0 211
Dluhové cenné papiry 823 2208 2 461 0 5492
Celkem 1034 2208 2 461 0 5703

Fond k 31. 12. 2015 nemél zadné zavazky vystavené riziku pohybt béznych trznich Urokovych sazeb.

12.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych ndstroju nesoucich riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zévazkdm. Fond investuje
pouze do cennych papird, jejichz rating, popfipadé rating emitenta, odpovida stupni poZadovanému zékonem a statutem. Dluhové cenné
papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

12.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich prostfedk( na vyplatu davek, prevodd prostfedkt mezi dalsimi fondy
ve spravé Spolec¢nosti pfi zméné strategie sporeni nebo prevodu prostredk( Ucastnika k jiné penzijni spolec¢nosti. Riziko likvidity neni pro
Fond vyznamné, nebot viechna aktiva jsou redlné preménitelna do penéznich prostredkl v kratsi dobé, nez je predpokladana realizace
odkupU jednotek Fondu.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zUstatkové doby splatnosti. Z divodu
zaniku Fondu k 31. 12. 2016 nebudou cenné papiry drzeny déle nez jeden rok.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 732 0 0 0 0 732
Terminované vklady 0 4601 0 0 0 4601
Dluhové cenné papiry -2 868 2443 1360 0 4669
Ostatni aktiva 13 0 0 0 0 13
Aktiva celkem 743 5459 2443 1360 0 10 015
Pasiva

Ostatni pasiva 14 0 0 0 0 14
Pasiva celkem 14 0 0 0 0 14
Cisté riziko likvidity 729 5469 2443 1360 0 10 001
V Ucetni zévérce k 31. 12. 2014 bylo AUV dluhopist klasifikovano do jednotlivych obdobi dle pfislusnych dluhopist. Hodnoty byly
vykdzany nasledovné:

31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 211 0 0 0 0 211
Dluhové cenné papiry 1 33 4115 1343 0 5492
Ostatni aktiva 57 0 0 0 0 57
Aktiva celkem 269 33 4115 1343 0 5760
Pasiva

Ostatni pasiva 49 0 0 0 0 49
Pasiva celkem 49 0 0 0 0 49

Cisté riziko likvidity 220 33 4115 1343 0 5711
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13. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 0 2
Néklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 0 -9

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty
ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlm a vedeni. Spole¢nost se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavujf vyssi miru rizika nebo jiné
nepfiznivé vlivy.

14. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zZadné vyznamné udélosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu
k31.12.2015.

15. Ostatni vyznamné skutecnosti

Dle zdkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dlichodového sporeni, zanikd povoleni k vytvoreni dtichodovych fondd 30. 6. 2016 a timto Fond
vstupuje do likvidace. Z tohoto ddvodu Fond nebude nadale pUsobit jako Ucetni jednotka s neomezenou dobou trvéni. Spole¢nost planuje
do konce roku 2016 vyplatit vsechny prostfedky, aby doslo k zaniku Fondu k 31. 12. 2016.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
27. dubna 2016
Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chrom¢ik

predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Duchodovy fond statnich dluhopisti
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. -
informacni povinnost

Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhlasce ¢. 117/2012 Sb., o podrobngjsi Gpravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dtichodového fondu a Ucastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Nazev dichodového fondu, k odst. 2 pism. a) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce
Dachodovy fond statnich dluhopist Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

b) Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera diichodovy fond obhospodafuje, a pfipadné tidaje o viech penzijnich spole¢nostech,
které dichodovy fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni
spolec¢nost diichodovy fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Ddchodovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, vlozka 2738.

o) Udaje o portfolio manazerech diichodového fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. ¢) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Cely majetek diichodového fondu byl svéfen do obhospodarovéni spole¢nosti Generali Investments CEE, investic¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031.

o
=

Udaje o viech depozitafich dichodového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali,
k odst. 2 pism. d) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce

Depozitafem dtchodového fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 3608.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje uschovu nebo kontrolu stavu majetku diichodového fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku Fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
V rozhodném obdobi zajistovala Uschovu cennych papird spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

f) Jednoznacnou identifikaci majetku diichodového fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Reélna cena (tis. K¢)
Bézné ucty BU 732 732
Terminované vklady v 4 600 4601
CZ GB L+010/16 CZ0001002331 854 858
CZ GB L+8507/17 CZ0001003438 2 096 2088
CZ GB L-39 12/20 CZ0001004113 351 352
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 1343 1370

g) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo naroku uéastnikti dichodového fondu,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v diichodovém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2
pism. g) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Dlchodovy fond nebyl a nenf Gcastnikem soudnich nebo rozhodcich spord, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1% hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.
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h) Udaje o fondovém vlastnim kapitalu diichodového fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu

<

dichodovou jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi tfi uplynulad obdobi, k odst. 2 pism. h) Pfilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Datum VK (tis. K¢) VK/jednotka
31.12.2013 310 1,0050
31.12.2013 571 1,0028
31.12.2013 10 001 1,0128

Udaje o vyvoji hodnoty diichodové jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) PFilohy ¢. 1
k Vyhlasce

1,0140

1,0120 ~

10100 //
1,0080

1,0060 \/’/\V/

1,0040

1,0020

1/2015
2/2015
3/2015
4/2015
5/2015
6/2015
712015
8/2015
9/2015
10/2015
11/2015
12/2015

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku ve Fondu, k odst. 2 pism. j) Piilohy ¢. 1 k Vyhlasce

(tis. K¢) 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2015
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 323 211 5333
a) splatné na pozadani 288 211 732
b) ostatni pohledavky 35 0 4601
Dluhové cenné papiry (1] 5492 4 669
a) vydané vladnimi institucemi 0 5492 4 669
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily (1] 0 0
Ostatni aktiva 0 57 13
CELKEM 323 5760 10 015

Udaje o uplaté uréené penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku dichodového fondu, k odst. 2 pism. k) Prilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Uplata urcend penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku dtichodového fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,3 %

z prmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu dichodového fondu.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v diichodovém fondu, k odst. 2 pism. I) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce

Penzijni spole¢nost pouziva derivatové nastroje slouzici k efektivnimu obhospodarovéni majetku v diichodovém fondu. Tyto nastroje
pouziva predevsim k fizeni ménového a Urokového rizika. Za Gcelem snizeni rizik z pouziti financ¢nich derivéatd, které maji byt
vyporadany ze strany dichodového fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi dichodovy fond penézni prostfedky nebo vysoce
likvidni aktivum. Oteviend pozice viech derivatl spoctend standardni zavazkovou metodou nepresahuje 80 % fondového vlastniho
kapitédlu. Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepfesahuje 10 % majetku

v dlichodovém fondu. Udaje o pouzitych finan¢nich derivatech a zpdsobech jejich ocenéni jsou soucasti piiloh ucetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Ucetni jednotky: S ohledem na zdkon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dlichodového sporeni, vstupuje Ucetni jednotka
po 30. 6. 2016 do likvidace.



Vyrocni zprava

2015

Konzervativni duchodovy fond
Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a. s.
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Zprava nezavislého auditora

EY

Uéastnikiim fondu Konzervativni diichodovy fond Building a better
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.: working world

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky fondu Konzervativni diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o fondu Konzervativni déichodovy fond Penzijni
spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem

o0 auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, ze Ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dtikaznich informaci o ¢astkéch a tdajich zvefejnénych v Ucetni zavérce. Viybér
postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v Ucetni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimérenosti tcetnich odhadu
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Konzervativni dichodovy fond Penzijni spole¢nosti
Ceské pojistovny, a. s., k 31. prosinci 2015 a nékladd a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok kon¢ici 31. prosince 2015 v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zduraznéni skutecnosti

Upozorniujeme na body 1 a 15 pfilohy Ucetni zavérky fondu Konzervativni dtichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.,
které informuji o tom, Ze na zakladé zékona ¢. 376/2015 Sb. o ukonceni dlichodového spofeni zanikd povoleni k vytvoreni diichodovych
fondd dne 30. ¢ervna 2016. Zanikem povoleni k vytvoreni diichodovych fondl se fond Konzervativni diichodovy fond Penzijni spole¢nosti
Ceské pojistovny, a. s. zrusuje a vstupuje do likvidace. Z tohoto ddvodu fond nebude nadale ptsobit jako Gcetni jednotka s neomezenou
dobou trvani. Tato skute¢nost nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s.

N&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvame zadny zvlastni vyrok. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené
ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani
Ucetni zavérky, zda je vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi zpravé. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

=

Ernst & Young Audit, s.r.o. Jakub Kolar
evidencni ¢. 401 statutarni auditor, evidencni ¢. 2280

Té)mé§ Némec
partner

27. dubna 2016
Praha, Ceska republika
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Konzervativni diichodovy fond
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. -
ucetni zavérka za rok koncici 31. 12. 2015

Rozvaha
k 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31. 12. 2015 31.12. 2014
AKTIVA

Pohledavky za bankami 3 189 498 16 302
a) splatné na pozadani 6474 7 302
b) ostatni pohledévky 183 024 9 000
Dluhové cenné papiry 4 118 952 149 140
a) vydané vladnimi institucemi 106 796 137 103
b) vydané ostatnimi osobami 12 156 12 037
Ostatni aktiva 5 336 142
AKTIVA CELKEM 308 786 165 584
(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
PASIVA

Ostatni pasiva 6 1385 946
Kapitalové fondy 7 304 942 163 409
Nerozdéleny zisk predchozich obdobi 7 1229 144
Zisk za ucetni obdobi 7 1230 1085

PASIVA CELKEM 308 786 165 584
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Podrozvahové polozky
k 31.12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
Podrozvahova aktiva:

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 12 307 401 164 638

Podrozvahova aktiva celkem 307 401 164 638
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Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 2015 2014
Vynosy z urokt a podobné vynosy 8 1995 1001
z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 1968 916
Naklady na poplatky a provize 9 -1122 -538
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 10 357 641
Zisk za ucetni obdobi z béZné c¢innosti pred zdanénim 1 1230 1104
Dani z pfijma 0 -19

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 1230 1085
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2015

1. VSeobecné informace

Konzervativni diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. (dale jen ,Fond”) byl zalozen Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a.s. (dale jen , Spole¢nost”) na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze 17. 12. 2012. Toto rozhodnuti o povoleni

k vytvofeni Fondu nabylo dne 1. 1. 2013 d¢innosti.

Fond podléha regula¢nim poZadavkim zdkona ¢. 426/2011 Sb., o ddchodovém sporeni, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znéni pozdéjsich
predpisd.

Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitar”).

S povolenim CNB doslo dne 16. 6. 2014 ke v¢lenéni Konzervativniho diichodového fondu Raiffeisen penzijni spolecnosti a.s. (déle jen
,Fond RPS”) do Fondu.

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v U¢innost zékon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového spofeni, kterym
zanikd moznost Ucastnikim dtchodového sporeni spofit 5 % svého prijmu v tzv. Il. pilifi prostfednictvim dichodovych fondd. Tento zakon
upravuje dale formu vyplaceni viech nasporenych prostfedkd ucastniktim dichodového spofeni a naslednou likvidaci dGchodovych fond.
V prvnim ¢tvrtleti roku 2016 bude v souladu se zdkonem penzijni spole¢nost informovat vsechny klienty o ruseni dlichodovych fondu

a zpUsobu vyplaty nasporenych prostredkd, které si budou Ucastnici moci vybrat. V pribéhu ¢tvrtého ctvrtleti roku 2016 pak budou
Ucastniklm vsechny prostiedky vyplaceny a do konce roku 2016 fondy dlchodového spofeni zaniknou v souladu s uvedenym zakonem.

Z tohoto ddvodu Fond nebude nadale plsobit jako Ucetni jednotka s neomezenou dobou trvani. PouZité Gcetni politiky a z nich vyplyvajici
zpUsob ocefiovani nicméné nevyzadovaly Upravu precenéni nebo klasifikace kone¢nych zistatkd, které by mohly z této skutecnosti

vyplyvat.

2. Uéetni postupy
2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zékonem o Ucetnictvi,
vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi U¢etnimi standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich nastrojd oceriovanych redlnou hodnotou proti Uctim nakladd
nebo vynosu, véetné derivata.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani spotovych obchodd (trade date)

v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni del3i nez doba obvykl4.

Déle je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem Ucetnictvi a které nastaly,
popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetnf jednotky
anebo ze zvlastnich predpisu.
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2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota

V souladu se strategii Fondu jsou vsechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uc¢ttim nakladud
nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tm naklad nebo vynost jsou nejprve ocerovany pofizovaci cenou, a nasledné jsou
ocenovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové ndkupy

a prodeje jsou Uctovany k datu sjednani obchodu. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirC
ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢tdim nakladd nebo vynosl jsou vykazény jako urokové vynosy.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako primérnd cena kotovana prislusnou burzou cennych papird nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pripadech je redlnd hodnota stanovena jako cista soucasna hodnota penéznich tokd zohlednuijici kreditni

i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papird Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Ocerovaci
modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni.

K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zpdsobem zohlednuji aktudlnf trznf
podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

2.4. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zévazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté
z financnich operaci.

2.5. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se souc¢asnym zavazkem prijmout

tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Reverznim repem se

rozumi pfijeti financ¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato

finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé dhrady a uroku. Jako repo obchod se

vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajistovacim prevodem financ¢niho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva,

— pujcka cennych papir zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vyptijcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti
nebo jinou formou Uhrady,

— prodej cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym ndkupem a ndkup cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nadkupy a prodeje cennych papirl, pokud jejich vyporadani probiha ve stejny den.

2.6. Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocenovény redlnou hodnotou.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokl nebo modell pro oceriovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich Gdaja.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich
redlnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroju jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva nenf vykdzana v redlné hodnoté proti u¢tdim nakladd nebo
vynosu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatt k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti Gc¢tim nakladd nebo vynosu, tak
Fond vyuziva financni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.
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2.7. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové uroky ze vsech Urocenych ndstrojd jsou vykazovany na akrualnim principu s pouzitim efektivni Urokové sazby nebo linearni

metody v pfipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésicd od rozvahového dne a zahrnuji ¢asové rozlisené kupony ze viech nastrojl

S pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex dividend).

2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spolec¢nosti za obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodafovani ¢ini nejvyse 0,4 % z primérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prameér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobf; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku c¢ini nejvyse 10 % ze zisku vykazaného v Ucetni zavérce Fondu. Hodnota zisku se pro ucel stanoveni
Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zauctovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.

2.9. Zavazky vici ucastnikiim

Prispévky Ucastnikl a statni pfispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se ocenuji nomindlni hodnotou. Predstavuji prfedevsim prispévky

urcené k zainvestovani, prostredky k vyplaté a narok na statni prispévek.

2.10. Kapitalové fondy

Pripsana cena dlchodové jednotky je vypocitdna jako podil vlastniho kapitélu Fondu a pfislusného poctu dlichodovych jednotek.

Duchodové jednotky jsou pfipsény ucastniktim penzijniho sporeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy déle

zahrnuji rozdil z pfecenéni dtchodovych jednotek ke dni jejich pfipsani nebo odepsani.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu penzi neni Fondem vytvarena, nebot vyplacené prostredky formou penzi jsou vyplaceny do vycerpani veskerych

prostredkd ucastnika.

2.12. Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.13. OdlozZena dan

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané do spravy.
Fond neméa majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.
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2.15. Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto
udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrnujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.

2.16. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti, ktefi jsou na zékladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nosti (, vedouci zaméstnanci Spole¢nosti”),

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim
Spole¢nost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové orgdnt Spolec¢nosti, vedouci zameéstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou
ucast,

— jediny akcionar Spolec¢nosti a jim ovlddané spole¢nosti, jeho akcionéfi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitélu a vedouci
zaméstnanci téchto spole¢nosti,

— fondy obhospodarované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 13.

3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostredky, které nejsou aktualné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zdvazkd vaci tcastnikdm,
na terminované vklady u bank. Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Bézné ucty u bank 6474 7 302
Terminové vklady u bank 141 024 9 000
Repo transakce 42 000 0
Pohledavky za bankami celkem 189 498 16 302

4. Cenné papiry

Vsechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.
Ocenované redlnou hodnotou proti Gctdm nakladd nebo vynosu:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 106 796 137 103
Zahrani¢ni burzovni trhy 12 156 12 037

Dluhové cenné papiry celkem 118 952 149 140
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5. Ostatni aktiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pohledévky za statnim rozpoctem 0 25
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 336 117
Ostatni aktiva celkem 336 142

6. Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Zavazky vici ucastnikim 1111 742
Uplata za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 274 204
Ostatni pasiva celkem 1385 946

7. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zakladnf kapital. Zdkladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek, pficemz se cena
jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2015 31.12.2014
Vlastni kapital (tis. K¢) 307 401 164 638
Pocet jednotek 298 395 213,4749 160 594 496,4066
NAV/ jednotku 1,0302 1,0252
Zhodnocenf 0,49 % 1,12 %

Zisk za rok 2015 ve vysi 1 230 tis. K¢ bude navrzen k prevedeni do nerozdéleného zisku predchozich obdobi, ktery tvori 1 229 tis. K¢.
Pocet ucastnik:

(ks) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pocet Ucastnikd 13039 12 537

Vyplacené davky:

2015 2014
Vyse (tis. K¢) 660 182
Pocet davek 37 11
8. Vynosy z uroki a podobné vynosy
(tis. K¢) 2015 2014
Uroky z terminovych depozit 25 85
Uroky z dluhovych cennych papirti 1968 916
Uroky z buy-sell operaci 2

Vynosy z urokti a podobné vynosy celkem 1995 1001
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9. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku -951 -399
Uplata za zhodnoceni majetku -171 -139
Naklady na poplatky a provize celkem -1122 -538

10. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Cenné papiry 357 641
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci celkem 357 641

11. Dan z pfijma

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014 16. 6. 2014
Hospodafsky vysledek pred zdanénim 1230 1104 386
Pripocitatelné polozky 0 285 70
Odecitatelné polozky 0 -1233 -225
Danovy zaklad 1230 156 231
Odpocet danové uznatelné ztraty z minulych let 0 0 0
Upraveny danovy zaklad 1230 156 231
Dani z pfijma 0 8 12

Za rok 2015 obsahuje polozka ,, Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje pfijmy, z nichz je dan vybirdna srazkou podle zvlastni sazby dané (osvobozené dividendové vynosy plynouci

z tuzemskych akcif).

Od 1. 1. 2015 je platna nulova sazba dané z prijm0, proto vyse dané je nula.

Za rok 2014 obsahuje polozka , Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje osvobozené trokové a dividendové vynosy.

K datu fuze s Fondem RPS podal Fond darové pfiznani za obdobi od 1. 1. 2014 do 16. 6. 2014. Dariové pfiznani Fondu ke konci roku

2014 se podava za obdobi od 17. 6. 2014 do 31. 12. 2014.

12. Financni rizika

12.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroja

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadrenymi ve statutu. Zdkladnim nastrojem pro fizeni rizik jsou investi¢ni limity
urcené zédkonem, statutem Fondu a vnitfnimi predpisy Spolec¢nosti. Soulad skladby majetku s investi¢nimi cili a limity a mira dalsich
podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.
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12.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v ddsledku své vseobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem. Trzni riziko vznika
z otevienych pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentt

31.12. 2015
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Financni aktiva
Pohledavky za bankami 189 498 0 0 0 189 498
Dluhové cenné papiry 106 796 6 092 6 064 0 118 952
Finan¢ni aktiva celkem 296 294 6 092 6 064 0 308 450
31.12. 2014
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Finan¢ni aktiva
Pohledéavky za bankami 16 302 0 0 0 16 302
Dluhové cenné papiry 137 103 6 057 5980 0 149 140
Finan¢ni aktiva celkem 153 405 6 057 5980 0 165 442

12.3. Financni derivaty

Fond pouziva finan¢nich derivatl k efektivnimu obhospodafovani majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky sjednavany
na dobu kratsi nez jeden mésic. Protistrany finan¢nich derivété jsou predevsim regulované banky sidlici na tzemi Ceské republiky,
popfipadé jiného statu Evropské unie.

K 31.12. 2015 Fond nevlastnil Zadné financni derivaty.

12.4. Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurzd béznych mén. Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici
ménovému riziku. Tabulky obsahuji aktiva a zdvazky Fondu v zUstatkovych hodnotéch usporddané podle mén.

31.12. 2015

(tis. K¢) czK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 189 498 0 0 0 189 498
Dluhové cenné papiry 118 952 0 0 0 118 952
Ostatni aktiva 336 0 0 0 336
Celkem 308 786 0 0 0 308 786
Pasiva

Ostatni pasiva 1385 0 0 0 1385
Vlastni kapitél 307 401 0 0 0 307 401
Celkem 308 786 0 0 0 308 786
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 0 0 0 0 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 0 0 0 0 0
Cista oteviena ménova pozice 0 0 0 0 0
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31.12. 2014

(tis. K¢) CzK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 16 302 0 0 0 16 302
Dluhové cenné papiry 149 140 0 0 0 149 140
Ostatni aktiva 142 0 0 0 142
Celkem 165 584 0 0 0 165 584
Pasiva

Ostatni pasiva 946 0 0 0 946
Vlastni kapitél 164 638 0 0 0 164 638
Celkem 165 584 0 0 0 165 584
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 0 0 0 0 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 0 0 0 0 0
Cista oteviena ménova pozice 0 0 0 0 0

12.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( béznych trznich Urokovych sazeb. Nésledujici tabulky shrnuji expozici
Fondu vuci urokovému riziku. Tabulka obsahuje Uro¢end aktiva Fondu v zlstatkovych hodnotdch, usporddana podle blizsiho z termind
vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésich 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 6474 0 0 0 6474
Terminované vklady 0 141024 0 0 141024
Reverzni REPO 42 000 0 0 0 42 000
Dluhové cenné papiry 66 416 52 536 0 0 118 952
Celkem 114 890 193 560 0 0 308 450
31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésich 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 16 302 0 0 0 16 302
Dluhové cenné papiry 30 545 53 381 65214 0 149 140
Celkem 46 847 53 381 65214 0 165 442

Fond k 31. 12. 2015 nemél zadné zavazky vystavené riziku pohybt béznych trznich Urokovych sazeb.

12.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych ndstroju nesoucich riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zévazkdm. Fond investuje
pouze do cennych papird, jejichz rating, popfipadé rating emitenta odpovidd stupni pozadovanému zakonem a statutem. Dluhové cenné
papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.
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12.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich prostfedk( na vyplatu dévek, prevodl prostfedkt mezi dalsimi fondy
ve spravé Spolec¢nosti pfi zméné strategie spofeni nebo prevodu prostredkd ucastnika k jiné penzijni spole¢nosti. Riziko likvidity neni pro
Fond vyznamné, nebot vsechna aktiva jsou redlné preménitelna do penéznich prostredkl v kratsi dobé, nez je predpoklddana realizace
odkupt jednotek Fondu.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zUstatkové doby splatnosti. Z ddvodu
zaniku Fondu k 31. 12. 2016 nebudou cenné papiry drzeny déle nez jeden rok.

31.12. 2015
(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésict 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva
Pohledéavky za bankami 6474 0 0 0 0 6474
Terminované vklady 0 141 024 0 0 0 141 024
Reverzni REPO 42 000 0 0 0 0 42 000
Dluhové cenné papiry -25 17 989 66 441 34 547 0 118 952
Ostatni aktiva 336 0 0 0 0 336
Aktiva celkem 48 785 159 013 66 441 34 547 0 308 786
Pasiva
Ostatni pasiva 1385 0 0 0 0 1385
Pasiva celkem 1385 0 0 0 0 1385
Cisté riziko likvidity 47 400 159 013 66 441 34 547 0 307 401
V Ucetni zavérce k 31. 12. 2014 bylo AUV dluhopist klasifikovano do jednotlivych obdobi dle pfislusnych dluhopist. Hodnoty byly
vykazany nasledovné:
31.12. 2014
(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésict 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva
Pohledéavky za bankami 16 302 0 0 0 0 16 302
Dluhové cenné papiry 196 758 114 084 34102 0 149 140
Ostatni aktiva 142 0 0 0 0 142
Aktiva celkem 16 640 758 114 084 34 102 0 165 584
Pasiva
Ostatni pasiva 946 0 0 0 0 946
Pasiva celkem 946 0 0 0 0 946
Cisté riziko likvidity 15 694 758 114 084 34102 0 164 638
13. Transakce se spfiznénymi stranami
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Penzijni spoleénost Ceské pojistovny, a.s.
Zavazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 274 204
Néklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni -1122 -538

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a uUrokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty
ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim a vedeni. Spole¢nost se domniva, Ze tyto transakce nepredstavuji vyssi miru rizika nebo jiné
nepfriznivé vlivy.
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14. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zZadné vyznamné uddélosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu
k31.12.2015.

15. Ostatni vyznamné skutecnosti

Dle zdkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dlichodového sporeni, zanikd povoleni k vytvoreni dtichodovych fondd 30. 6. 2016 a timto Fond
vstupuje do likvidace. Z tohoto ddvodu Fond nebude nadale plsobit jako Ucetni jednotka s neomezenou dobou trvéni. Spole¢nost planuje
do konce roku 2016 vyplatit vsechny prostredky, aby doslo k zéniku fondu k 31. 12. 2016.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
27. dubna 2016
Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chromcik

predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Konzervativni diichodovy fond
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. -
informacni povinnost

Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhlasce ¢. 117/2012 Sb., o podrobngjsi Gpravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dtichodového fondu a Ucastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spolecnost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Nazev dichodového fondu, k odst. 2 pism. a) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce
Konzervativni dichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

b) Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera diichodovy fond obhospodafuje, a pfipadné tidaje o viech penzijnich spole¢nostech,
které dichodovy fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni
spolec¢nost diichodovy fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Ddchodovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, vlozka 2738.

o) Udaje o portfolio manazerech diichodového fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. ¢) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Cely majetek diichodového fondu byl svéfen do obhospodarovéni spole¢nosti Generali Investments CEE, investic¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031.

o
=

Udaje o viech depozitafich dichodového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali,
k odst. 2 pism. d) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce

Depozitafem dtchodového fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 3608.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje uschovu nebo kontrolu stavu majetku diichodového fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
V rozhodném obdobi zajistovala Uschovu cennych papird spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

f) Jednoznacnou identifikaci majetku diichodového fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Pfilohy ¢. 1 k Vyhldsce

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Realna cena (tis. K¢)
Bézné ucty BU 6474 6474
Terminované vklady v 141 000 141 024
Repo transakce Reverzni repo 42 000 42 000
MF 707 04/16 CZ0001004493 13999 14 000
CZGB L+010/16 CZ0001002331 3717 3735
CZ GB L+8507/17 CZ0001003438 54 433 54 260
CZ GB L+6504/23 CZ0001003123 33480 34 801
BNP PARIBAS L+65 01/18 XS0877209188 5977 6 092
GE CAPITAL L+4502/18 X50884604728 5955 6 064

Udaje o soudnich nebo rozhodg¢ich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo naroku uéastnik diichodového fondu,

(o]
=

jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v diichodovém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2
pism. g) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Dlchodovy fond nebyl a nenf Gcastnikem soudnich nebo rozhodcich spord, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1% hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.
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h) Udaje o fondovém vlastnim kapitalu diichodového fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu diichodovou
jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1 k Viyhlasce

Datum VK (tis. K¢) VK/jednotka
31.12.2013 33935 1,0138
31.12.2014 164 638 1,0252
31.12. 2015 307 401 1,0302

i) Udaje o vyvoji hodnoty diichodové jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) PFilohy ¢. 1
k Vyhlasce

1,0310

o2s0 /
1,0270 \/

1,0250

1,0230

1/2015
2/2015
3/2015
4/2015
572015
6/2015
712015
8/2015
9/2015
10/2015
11/2015
12/2015

) Udaje o skladbé& a zmé&nach majetku ve Fondu, k odst. 2 pism. j) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

(tis. K¢) 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2015
AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 16 300 16 302 189 498
a) splatné na pozadani 11037 7 302 6474
b) ostatni pohledavky 5263 9 000 183 024
Dluhové cenné papiry 18 529 149 140 118 952
a) vydané vladnimi institucemi 18 529 137 103 106 796
b) vydané ostatnimi osobami 0 12 037 12 156
Akcie podilové listy a ostatni podily (1] 0 0
Ostatni aktiva 110 142 336
CELKEM 34939 165 584 308 786

~
<

Udaje o uplaté uréené penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku dichodového fondu, k odst. 2 pism. k) Prilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Uplata urcend penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku dtichodového fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,4 %

z prameérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitélu ddchodového fondu a 10 % z kladného rozdilu prdmérné hodnoty dtchodové jednotky
v prislusném obdobi a nejvyssi priimérné ro¢ni hodnoty dlichodové jednotky v letech predchazejicich prislusnému obdobi od vzniku
ddchodového fondu vynasobené primérnym poctem dtichodovych jednotek v pfislusném obdobi.

) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v diichodovém fondu, k odst. 2 pism. |) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce
Penzijni spolecnost pouziva derivatové nastroje slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v dlichodovém fondu. Tyto nastroje
pouziva predevsim k fizeni ménového a Urokového rizika. Za Ucelem snizeni rizik z pouziti finan¢nich derivatd, které majf byt
vyporadany ze strany dichodového fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi dichodovy fond penézni prostfedky nebo vysoce
likvidni aktivum. Oteviend pozice viech derivatl spoctend standardni zdvazkovou metodou nepresahuje 80 % fondového vlastniho
kapitalu. Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepfesahuje 10 % majetku
v dtichodovém fondu. Udaje o pouzitych finan¢nich derivatech a zptsobech jejich ocenéni jsou soucasti piiloh Gcetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Ucetni jednotky: S ohledem na zakon ¢. 376/2015 Sb., o ukon¢eni dlichodového spofenti, vstupuje Ucetni jednotka
po 30. 6. 2016 do likvidace.



Vyrocni zprava

2015

Vyvazeny duchodovy fond
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.
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Zprava nezavislého auditora

EY

Uéastnikim fondu Vyvazeny dichodovy fond o
e, . . x . ceuy Building a better
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.: working world

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky fondu Viyvazeny diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., ktera se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych ucetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o fondu Vyvézeny ddichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a. s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem

o0 auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, ze Ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dtikaznich informaci o ¢astkéch a tdajich zvefejnénych v Ucetni zavérce. Viybér
postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v Ucetni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimérenosti tcetnich odhadu
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Vyvazeny dlichodovy fond Penzijni spole¢nosti
Ceské pojistovny, a. s., k 31. prosinci 2015 a nékladd a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok kon¢ici 31. prosince 2015 v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zduraznéni skutecnosti

Upozoriiujeme na body 1 a 15 piilohy cetni zavérky fondu Vyvazeny déichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., které
informuji 0 tom, Ze na zakladé zékona ¢. 376/2015 Sb. o ukonceni diichodového spofeni zanikd povoleni k vytvoreni dichodovych fondd
dne 30. ¢ervna 2016. Zanikem povoleni k vytvoreni diichodovych fondd se fond Vyvazeny diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a. s. zrusuje a vstupuje do likvidace. Z tohoto ddvodu fond nebude nadale plsobit jako Gcetni jednotka s neomezenou dobou
trvani. Tato skutecnost nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpradvu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s.

N&s vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvame zadny zvlastni vyrok. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené
ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani
Ucetni zavérky, zda je vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Zze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zpravé. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

™

Ernst & Young Audit, s.r.o. Jakub Kolar
evidencni ¢. 401 statutarni auditor, evidencni ¢. 2280

Tomas Némec
partner

27. dubna 2016
Praha, Ceska republika
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Vyvazeny dichodovy fond
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. -
ucetni zavérka za rok koncici 31. 12. 2015

Rozvaha
k 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31. 12. 2015 31.12. 2014
AKTIVA

Pohledavky za bankami 3 292 371 21525
a) splatné na pozadani 22 311 11525
b) ostatni pohledévky 270 060 10 000
Dluhové cenné papiry 4 129 372 174 471
a) vydané vladnimi institucemi 120 665 156 348
b) vydané ostatnimi osobami 8707 18 123
Akcie a podilové listy 4 0 20 233
Ostatni aktiva 5 822 156
AKTIVA CELKEM 422 565 216 385
(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
PASIVA

Ostatni pasiva 6 3227 2539
Kapitalové fondy 7 414 197 210 215
Nerozdéleny zisk predchozich obdobi 7 3631 291
Zisk za ucetni obdobi 7 1510 3340

PASIVA CELKEM 422 565 216 385
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Podrozvahové polozky
k 31.12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva:

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 12 15830 29813
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 419 338 213 846
Podrozvahova aktiva celkem 435 168 243 659

Podrozvahova pasiva:

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 15 687 30114

Podrozvahova pasiva celkem 15 687 30 114
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Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 2015 2014
Vynosy z urokt a podobné vynosy 8 2775 1137
z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 2713 1080
Vynosy z akcii a podili — ostatni vynosy z akcii a podila a4 241
Naklady na poplatky a provize 9 -2 268 -910
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 10 959 2984
Zisk za ucetni obdobi z béZné c¢innosti pred zdanénim 1 1510 3452
Dani z pfijma 0 -112

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 1510 3340
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2015

1. VSeobecné informace

Viyvazeny diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. (déle jen ,Fond”) byl zalozen Penzijni spole¢nosti Ceské

pojistovny, a.s. (dale jen , Spole¢nost”) na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze 17. 12. 2012. Toto rozhodnuti o povoleni

k vytvofeni Fondu nabylo dne 1. 1. 2013 d¢innosti.

Fond podléha regula¢nim poZadavkim zdkona ¢. 426/2011 Sb., o ddchodovém sporeni, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znéni pozdéjsich
predpisd.

Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitar”).

S povolenim CNB doslo dne 16. 6. 2014 ke v¢lenéni Vyvazeného diichodového fondu Raiffeisen penzijni spolecnosti a.s. (déle jen ,Fond
RPS*) do Fondu.

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v U¢innost zédkon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového spofeni, kterym
zanikd moznost Ucastnikim dtchodového sporeni spofit 5 % svého prijmu v tzv. Il. pilifi prostfednictvim dichodovych fondd. Tento zakon
upravuje dale formu vyplaceni viech nasporenych prostfedkd ucastniktim dichodového sporeni a naslednou likvidaci dGchodovych fonda.
V prvnim ¢tvrtleti roku 2016 bude v souladu se zdkonem penzijni spole¢nost informovat vsechny klienty o ruseni dlichodovych fondu

a zpUsobu vyplaty nasporenych prostredkd, které si budou Ucastnici moci vybrat. V pribéhu ¢tvrtého ctvrtleti roku 2016 pak budou
Ucastniklm vsechny prostiedky vyplaceny a do konce roku 2016 fondy dlchodového spofeni zaniknou v souladu s uvedenym zakonem.

Z tohoto ddvodu Fond nebude nadale plsobit jako Ucetni jednotka s neomezenou dobou trvani. PouZité Gcetni politiky a z nich vyplyvajici
zpUsob ocefiovani nicméné nevyzadovaly Upravu precenéni nebo klasifikace kone¢nych zistatkd, které by mohly z této skutecnosti

vyplyvat.

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zékonem o Ucetnictvi,
vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi U¢etnimi standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finan¢nich nastrojd oceriovanych redlnou hodnotou proti Uctim nakladd
nebo vynosu, véetné derivata.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani spotovych obchodd (trade date)

v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni del3i nez doba obvykl4.

Déle je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem Ucetnictvi a které nastaly,
popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetnf jednotky
anebo ze zvlastnich predpisu.
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2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota

V souladu se strategii Fondu jsou vsechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uc¢ttim nakladud
nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tm naklad nebo vynost jsou nejprve ocerovany pofizovaci cenou, a nasledné jsou
ocenovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové ndkupy

a prodeje jsou Uctovany k datu sjednani obchodu. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirC
ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢tdim nakladd nebo vynosl jsou vykazény jako urokové vynosy.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako primérnd cena kotovana prislusnou burzou cennych papird nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pripadech je redlnd hodnota stanovena jako cista soucasna hodnota penéznich tokd zohlednuijici kreditni

i ostatni relevantni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papird Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Ocerovaci
modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni.

K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zpdsobem zohlednuji aktudlnf trznf
podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

2.4. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zévazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté
z financnich operaci.

2.5. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se souc¢asnym zavazkem prijmout

tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Reverznim repem se

rozumi pfijeti financ¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato

finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé dhrady a uroku. Jako repo obchod se

vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajistovacim prevodem financ¢niho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Uvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva,

— pujcka cennych papir zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou Uhrady a vyptijcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti
nebo jinou formou Uhrady,

— prodej cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym ndkupem a ndkup cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nadkupy a prodeje cennych papirl, pokud jejich vyporadani probiha ve stejny den.

2.6. Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocenovény redlnou hodnotou.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokl nebo modell pro oceriovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich Gdaja.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich
redlnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroju jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva nenf vykdzana v redlné hodnoté proti uc¢ttim nakladd nebo
vynosu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatt k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti Gc¢tim nakladd nebo vynosu, tak
Fond vyuziva financni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.
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2.7. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové uroky ze vsech Urocenych ndstrojd jsou vykazovany na akrualnim principu s pouzitim efektivni Urokové sazby nebo linearni

metody v pfipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésicd od rozvahového dne a zahrnuji ¢asové rozlisené kupony ze viech nastrojl

S pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex dividend).

2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spolec¢nosti za obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodafovani ¢ini nejvyse 0,5 % z priimérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prameér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobf; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku c¢ini nejvyse 10 % ze zisku vykazaného v Ucetni zavérce Fondu. Hodnota zisku se pro ucel stanoveni
Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zauctovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.

2.9. Zavazky vici ucastnikiim

Prispévky Ucastnikl a statni pfispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se ocenuji nomindlni hodnotou. Predstavuji prfedevsim prispévky

urcené k zainvestovani, prostredky k vyplaté a narok na statni prispévek.

2.10. Kapitalové fondy

Pripsana cena dlchodové jednotky je vypocitdna jako podil vlastniho kapitélu Fondu a pfislusného poctu dlichodovych jednotek.

Duchodové jednotky jsou pfipsény ucastniktim penzijniho sporeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy déle

zahrnuji rozdil z pfecenéni dtchodovych jednotek ke dni jejich pfipsani nebo odepsani.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu penzi neni Fondem vytvarena, nebot vyplacené prostredky formou penzi jsou vyplaceny do vycerpani veskerych

prostredkd ucastnika.

2.12. Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.13. OdlozZena dan

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané do spravy.
Fond neméa majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto
udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrnujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.
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2.16. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti, ktefi jsou na zékladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spolecnosti (,, vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti”),

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim
Spole¢nost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové orgdnt Spolec¢nosti, vedouci zameéstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou
ucast,

— jediny akcionar Spolec¢nosti a jim ovlddané spole¢nosti, jeho akcionéfi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitélu a vedouci
zaméstnanci téchto spole¢nosti,

— fondy obhospodarované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 13.

3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostredky, které nejsou aktudlné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zdvazkd vaci tcastnikdm,
na terminované vklady u bank. Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Bézné ucty u bank 22 311 11525
Terminové vklady u bank 222 060 10 000
Repo transakce 48 000 0
Pohledavky za bankami celkem 292 371 21525

4. Cenné papiry

Vsechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.
Ocenované redlnou hodnotou proti Gctdm nakladd nebo vynosu:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 126 648 162 268
Zahrani¢ni burzovni trhy 2724 12 203
Dluhové cenné papiry celkem 129 372 174 471
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Zahrani¢ni burzovni trhy 0 20233
Akcie a podilové listy celkem 0 20 233

5. Ostatni aktiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pohledévky za statnim rozpoctem 114 0
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 557 156
Financ¢ni derivaty (pozndmka 12.3) 151 0
Ostatni pohledavky 0 0

Ostatni aktiva celkem 822 156
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6. Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Zavazky vici ucastnikim 2354 1787
Zavazky ke statnimu rozpoctu 0 2
Financni derivaty (poznamka 12.3) 7 301
Uplata za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 866 449
Ostatni pasiva celkem 3227 2539

7. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zakladnf kapital. Zdkladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek, pficemz se cena
jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2015 31.12.2014
Vlastni kapital (tis. K¢) 419 338 213 846
Pocet jednotek 395 005 920,0045 202 785 875,7121
NAV/jednotku 1,0616 1,0545
Zhodnocenf 0,67 % 3,16 %

Zisk za rok 2015 ve vysi 1 510 tis. K¢ bude navrzen k prevedeni do nerozdéleného zisku predchozich obdobi, ktery tvori 3 631 tis. K.

Pocet ucastnik:

(ks) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pocet ucastnikl 25713 25 009
Vyplacené davky:

2015 2014
Vyse (tis. K¢) 133 202
Pocet davek 20 18

8. Vynosy z uroki a podobné vynosy

(tis. K¢) 2015 2014
Uroky z terminovanych depozit 60 56
Uroky z dluhovych cennych papirti 2713 1080
Uroky z buy-sell operaci 2 1

Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci celkem 2775 1137
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9. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku -1578 -563
Uplata za zhodnoceni majetku -690 -347
Naklady na poplatky a provize celkem -2 268 -910

10. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Cenné papiry 1121 3007
Kurzové rozdily 515 1511
Derivaty -677 -1534
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci celkem 959 2984

11. Dan z pfijma

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014 16. 6. 2014
Hospodafsky vysledek pred zdanénim 1510 3452 1331
Pripocitatelné polozky 0 171 32
Odecitatelné polozky 0 -2 477 -262
Darovy zaklad 1510 1146 1331
Odpocet danové uznatelné ztraty z minulych let 0 0 0
Upraveny danovy zaklad 1510 1146 1331
Dani z pfijma 0 57 65

Za rok 2015 obsahuje polozka ,, Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje pfijmy, z nichz je dan vybirdna srazkou podle zvlastni sazby dané (osvobozené dividendové vynosy plynouci

z tuzemskych akcif).

Od 1. 1. 2015 je platna nulova sazba dané z prijm0, proto vyse dané je nula.

Za rok 2014 obsahuje polozka , Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje osvobozené trokové a dividendové vynosy.

K datu fuze s Fondem RPS podal Fond darové pfiznani za obdobi od 1. 1. 2014 do 16. 6. 2014. Dariové pfiznani Fondu ke konci roku
2014 se podava za obdobi od 17. 6. 2014 do 31. 12. 2014.

12. Financni rizika

12.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroja

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadrenymi ve statutu. Zdkladnim nastrojem pro fizeni rizik jsou investi¢ni limity
urcené zédkonem, statutem Fondu a vnitfnimi predpisy Spolec¢nosti. Soulad skladby majetku s investi¢nimi cili a limity a mira dalsich
podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.
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12.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dtsledku své vieobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem. Trzni riziko vznika
z otevienych pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentd

31.12. 2015
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Financni aktiva
Pohledéavky za bankami 292 371 0 0 0 292 371
Dluhové cenné papiry 126 648 2724 0 0 129372
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0
Financ¢ni aktiva celkem 419 019 2724 0 0 421743
31.12. 2014
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Finan¢ni aktiva
Pohledéavky za bankami 21525 0 0 0 21525
Dluhové cenné papiry 162 268 12 203 0 0 174 471
Akcie a podilové listy 0 7 189 6 594 6 450 20233
Finan¢ni aktiva celkem 183793 19 392 6 594 6 450 216 229

12.3. Financni derivaty

Fond pouziva finan¢nich derivatl k efektivnimu obhospodarovéni majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky sjednavany
na dobu kratsi nez jeden mésic. Protistrany finan¢nich derivété jsou predevsim regulované banky sidlici na tzemi Ceské republiky,
popfipadé jiného statu Evropské unie.

Nasledujici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajistovaného rizika:

31.12. 2015

Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 15830 15 687 151 -7
Derivaty celkem 15 830 15 687 151 -7

31.12. 2014
Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 29813 30114 0 -301
Derivaty celkem 29 813 30114 0 -301

12.4. Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt kurzt béznych mén. Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vici

ménovému riziku. Tabulky obsahujf aktiva a zavazky Fondu v zUstatkovych hodnotach usporadané podle mén.
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31.12. 2015

(tis. K¢) CzK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 279 800 6 530 6 041 0 292 371
Dluhové cenné papiry 126 648 2724 0 0 129372
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 671 0 151 0 822
Celkem 407 119 9254 6192 0 422 565
Pasiva

Ostatni pasiva 3220 7 0 0 3227
Vlastni kapitél 419338 0 0 0 419338
Celkem 422 558 7 0 0 422 565
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -15 439 9 247 6 192 0 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 15 830 -9730 -5 957 0 143
Cista oteviena ménova pozice 391 -483 235 0 143
31.12. 2014

(tis. K¢) czK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 21230 88 207 0 21525
Dluhové cenné papiry 164 249 10222 0 0 174 471
Akcie a podilové listy 0 7 189 13 044 0 20233
Ostatni aktiva 156 0 0 0 156
Celkem 185 635 17 499 13 251 0 216 385
Pasiva

Ostatni pasiva 2238 71 230 0 2539
Vlastni kapitél 213 846 0 0 0 213 846
Celkem 216 084 71 230 0 216 385
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -30 449 17 428 13 021 0 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 29 812 -17 328 -12 785 0 -301
Cista oteviena ménova pozice -637 100 236 0 -301

12.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( béznych trznich Urokovych sazeb. Nésledujici tabulky shrnuji expozici
Fondu vuci urokovému riziku. Tabulka obsahuje Uroc¢end aktiva Fondu v zlstatkovych hodnotdch, usporddana podle blizsiho z termind
vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésich 3-12 mésich 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 22 311 0 0 0 22 311
Terminované vklady 0 222 060 0 0 222 060
Reverzni REPO 48 000 0 0 0 48 000
Dluhové cenné papiry 89 989 23700 8707 6976 129 372

Celkem 160 300 245 760 8707 6 976 421743
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31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésict 3-12 mésicu 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 21525 0 0 0 21525
Dluhové cenné papiry 26 659 34914 100 763 12135 174 471
Celkem 48 184 34914 100 763 12 135 195 996

Fond k 31. 12. 2015 nemél zadné zdvazky vystavené riziku pohybd béznych trznich Urokovych sazeb.

12.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych nastrojd nesoucich riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zavazkdm. Fond investuje
pouze do cennych papird, jejichz rating, popfipadé rating emitenta odpovida stupni pozadovanému zakonem a statutem. Dluhové cenné
papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

12.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich prostfedk( na vyplatu davek, prevodd prostredk’ mezi dalSimi fondy
ve spravé Spolecnosti pfi zméné strategie spofeni nebo prevodu prostredkd Ucastnika k jiné penzijni spolecnosti. Riziko likvidity neni pro
Fond vyznamné, nebot viechna aktiva jsou redlné preménitelna do penéznich prostredkd v kratsi dobé, nez je pfedpoklddana realizace
odkupt jednotek Fondu.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové doby splatnosti. Z ddvodu
zaniku Fondu k 31. 12. 2016 nebudou cenné papiry drzeny déle nezZ jeden rok.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 22311 0 0 0 0 22 311
Terminované vklady 0 222 060 0 0 0 222 060
Reverzni REPO 48 000 0 0 0 0 48 000
Dluhové cenné papiry -70 200 92 765 36 477 0 129 372
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 822 0 0 0 0 822
Aktiva celkem 71063 222 260 92 765 36 477 0 422 565
Pasiva

Ostatni pasiva 3227 0 0 0 0 3227
Pasiva celkem 3227 0 0 0 0 3227

Cisté riziko likvidity 67 836 222 260 92 765 36 477 0 419 338
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V Ucetni zévérce k 31. 12. 2014 bylo AUV dluhopist klasifikovano do jednotlivych obdobi dle pfislusnych dluhopist. Hodnoty byly
vykazany nasledovné:

31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 21525 0 0 0 0 21525
Dluhové cenné papiry 135 809 138 629 34 898 0 174 471
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 20233 20233
Ostatni aktiva 156 0 0 0 0 156
Aktiva celkem 21816 809 138 629 34 898 20 233 216 385
Pasiva

Ostatni pasiva 2539 0 0 0 0 2539
Pasiva celkem 2539 0 0 0 0 2539
Cisté riziko likvidity 19 277 809 138 629 34 898 20 233 213 846

13. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 866 449
Néklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni -2 268 -910

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty
ve srovnatelnych transakcich jinym subjektdim a vedeni. Spolecnost se domniva, Ze tyto transakce nepfedstavujf vy3si miru rizika nebo jiné
nepfriznivé vlivy.

14. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv na ucetnf zavérku Fondu
k31.12.2015.

15. Ostatni vyznamné skutecnosti

Dle zdkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dlichodového sporeni, zanikd povoleni k vytvoreni diichodovych fondd 30. 6. 2016 a timto Fond
vstupuje do likvidace. Z tohoto divodu Fond nebude nadéle pUsobit jako ucetni jednotka s neomezenou dobou trvani. Spolecnost planuje
do konce roku 2016 vyplatit vSechny prostredky, aby doslo k zaniku Fondu k 31. 12. 2016.

Datum sestavenf Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
27. dubna 2016
Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chromcik

predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Vyvazeny dichodovy fond Penzijni spoleénosti Ceské pojistovny, a. s. -
informacni povinnost

Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhldsce ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Upravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dlichodového fondu a tGcastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a) Nazev diichodového fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Vyvazeny diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

s>

Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera diichodovy fond obhospodaiuje, a pfipadné udaje o viech penzijnich spoleénostech,
které dichodovy fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni
spolecnost diichodovy fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Ddchodovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem

Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 2738.

o) Udaje o portfolio manazerech diichodového fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. ¢) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Cely majetek dlichodového fondu byl svéfen do obhospodarovani spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankréaci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031.

o
=

Udaje o viech depozitafich dichodového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitafe vykonavali,
k odst. 2 pism. d) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Depozitafem dlchodového fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 3608.

e) Udaje o osobé, ktera zajistuje uschovu nebo kontrolu stavu majetku diichodového fondu, pokud je u této osoby uloZeno
nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku Fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce
V rozhodném obdobi zajistovala Uschovu cennych papird spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

f) Jednoznacnou identifikaci majetku diichodového fondu, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku ve Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Redlna cena (tis. K¢)
Bézné ucty BU 22 300 22 311
Terminované vklady v 222 000 222 060
Repo transakce Reverzni repo 48 000 48 000
CZ GB L+8507/17 CZ0001003438 90 249 89989
CZGB L-10 11/27 CZ0001004105 19 684 20631
CZ GB 4.8511/57 CZ0001002059 4424 6976

CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 CZ0001500110 5665 5982
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g) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo naroku uéastnikti dichodového fondu,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v diichodovém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2
pism. g) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Duchodovy fond nebyl a neni tcastnikem soudnich nebo rozhodc¢ich sport, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1% hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

h) Udaje o fondovém vlastnim kapitalu diichodového fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu
dichodovou jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi tfi uplynulad obdobi, k odst. 2 pism. h) Pfilohy ¢. 1
k Vyhlasce
Datum VK (tis. K¢) VK/jednotka
31.12.2013 29 020 1,0222
31.12.2014 213 846 1,0545
31.12.2015 419 338 1,0616

i) Udaje o vyvoji hodnoty diichodové jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) PFilohy ¢. 1
k Vyhlasce

1,0750

1,0700
1,0650 \/ \
1,0600 \\/‘

1,0550

1,0500

1,0450

1/2015
2/2015
3/2015
4/2015
572015
6/2015
712015
8/2015
9/2015
10/2015
11/2015
12/2015

) Udaje o skladbé& a zmé&nach majetku ve Fondu, k odst. 2 pism. j) PFilohy ¢. 1 k Vyhlasce

(tis. K¢) 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2015
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 11758 21525 292 371
a) splatné na pozadani 8275 11525 22 311
b) ostatni pohledavky 3483 10 000 270 060
Dluhové cenné papiry 15720 174 471 129 372
a) vydané vladnimi institucemi 15720 156 348 120 665
b) vydané ostatnimi osobami 0 18123 8707
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2181 20 233 0
Ostatni aktiva 131 156 822

CELKEM 29790 216 385 422 565
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k) Udaje o uplaté uréené penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku diichodového fondu, k odst. 2 pism. k) Prilohy ¢. 1
k Vyhlasce
Uplata ur¢ena penzijni spole¢nosti za obhospodarovani majetku ddchodového fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,5 %
z prameérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu ddchodového fondu a 10 % z kladného rozdilu prdmérné hodnoty dichodové jednotky
v prislusném obdobi a nejvyssi priimérné ro¢ni hodnoty dlichodové jednotky v letech predchazejicich prislusnému obdobi od vzniku
ddchodového fondu vynasobené primérnym poctem dtichodovych jednotek v pfislusném obdobi.

) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v diichodovém fondu, k odst. 2 pism. I) Pfilohy ¢. 1 k Viyhldsce
Penzijni spole¢nost pouziva derivatové nastroje slouzici k efektivnimu obhospodarovéni majetku v dlichodovém fondu. Tyto nastroje
pouziva predevsim k fizeni ménového a urokového rizika. Za Gcelem snizeni rizik z pouziti financ¢nich derivéatd, které maji byt
vyporadany ze strany dichodového fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi dtichodovy fond penézni prostfedky nebo vysoce
likvidni aktivum. Oteviend pozice viech derivatl spoctend standardni zavazkovou metodou nepresahuje 80 % fondového vlastniho
kapitédlu. Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepfesahuje 10 % majetku
v dlichodovém fondu. Udaje o pouzitych finan¢nich derivatech a zpdsobech jejich ocenéni jsou soucéasti piiloh ucetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb., o G¢etnictvi uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Ucetni jednotky: S ohledem na zékon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dlichodového sporenti, vstupuje Ucetni jednotka
po 30. 6. 2016 do likvidace.
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EY

Uéastnikiim fondu Dynamicky dichodovy fond o
e, . . x . e Building a better
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.: working world

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky fondu Dynamicky ddchodovy fond Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a. s., ktera se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2015 a pfilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o fondu Dynamicky ddchodovy fond Penzijni spole¢nosti
Ceské pojistovny, a. s., jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem

o0 auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dtikaznich informaci o ¢astkach a tdajich zvefejnénych v Ucetni zavérce. Viybér
postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Udajd uvedenych v Ucetni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému tcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimérenosti tcetnich odhadu
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Dynamicky dtchodovy fond Penzijni spolecnosti
Ceské pojistovny, a. s., k 31. prosinci 2015 a nékladd a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok kon¢ici 31. prosince 2015 v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zduraznéni skutecnosti

Upozoriiujeme na body 1 a 15 pfilohy ucetni zavérky fondu Dynamicky déichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s., které
informuji 0 tom, Ze na zakladé zékona ¢. 376/2015 Sb. o ukonceni dlichodového sporeni zanikd povoleni k vytvoreni dichodovych fondd
dne 30. ¢ervna 2016. Zanikem povoleni k vytvoreni diichodovych fondd se fond Dynamicky diichodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a. s. zrusuje a vstupuje do likvidace. Z tohoto ddvodu fond nebude nadale plsobit jako Gcetni jednotka s neomezenou dobou
trvani. Tato skutecnost nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Penzijni spolecnosti Ceské pojistovny, a.s.

N&s vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvame zadny zvlastni vyrok. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené
ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani
Ucetni zavérky, zda je vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Zze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zpravé. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

(N

Ernst & Young Audit, s.r.o. Jakub Kolar
evidencni ¢. 401 statutarni auditor, evidencni ¢. 2280

Tomas Némec
partner

27. dubna 2016
Praha, Ceska republika
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Dynamicky diichodovy fond
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. -
ucetni zavérka za rok koncici 31. 12. 2015

Rozvaha
k 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
AKTIVA

Pohledavky za bankami 3 305 088 22 692
a) splatné na pozadani 43 051 7 692
b) ostatni pohledavky 262 037 15000
Dluhové cenné papiry 4 157 483 203 779
a) vydané vladnimi institucemi 97 369 122 151
b) vydané ostatnimi osobami 60 114 81628
Akcie a podilové listy 4 0 54 450
Ostatni aktiva 5 1384 183
AKTIVA CELKEM 463 955 281104
(tis. K¢) Poznamka 31.12. 2015 31.12. 2014
PASIVA

Ostatni pasiva 6 1811 2781
Kapitalové fondy 7 454 026 273 416
Nerozdéleny zisk predchozich obdobi 7 4907 624
Zisk za ucetni obdobi 7 3211 4283

PASIVA CELKEM 463 955 281 104
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Podrozvahové polozky
k 31.12. 2015

(tis. K¢)

Poznamka 31.12. 2015 31.12.2014
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 12 90 347 135732
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 462 144 278 323
Podrozvahova aktiva celkem 552 491 414 055
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 89 425 137 170
Podrozvahova pasiva celkem 89 425 137 170
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Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. 12. 2015

(tis. K¢) Poznamka 2015 2014
Vynosy z urokt a podobné vynosy 8 4900 2438
z toho: uroky z dluhovych cennych papirl 4861 2 390
Vynosy z akcii a podili — ostatni vynosy z akcii a podilt 295 600
Naklady na poplatky a provize 9 -3318 -1484
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 10 1317 2 848
Zisk za ucetni obdobi z béZné c¢innosti pred zdanénim 1 3194 4 402
Dani z pfijma 17 -119

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 3211 4283
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Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. 12. 2015

1. VSeobecné informace

Dynamicky dtchodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s. (déle jen ,Fond”) byl zalozen Penzijni spole¢nosti Ceské
pojistovny, a.s. (dale jen , Spole¢nost”) na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze 17. 12. 2012. Toto rozhodnuti o povoleni

k vytvofeni Fondu nabylo dne 1. 1. 2013 d¢innosti.

Fond podléha regula¢nim poZadavkim zdkona ¢. 426/2011 Sb., o ddchodovém sporeni, ktery je platny od 1. 1. 2013, ve znéni pozdéjsich
predpisy.

Spravu investi¢niho portfolia vykonava pro Spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitar”).

S povolenim CNB doslo dne 16. 6. 2014 ke v¢lenéni Dynamického ddchodového fondu penzijni spolecnosti a.s. (dle jen ,,Fond RPS")

do Fondu.

Dne 10. 12. 2015 byl schvalen a od 1. 1. 2016 vstoupil v U¢innost zékon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového spofeni, kterym
zanikd moznost Ucastnikim dtchodového sporeni spofit 5 % svého prijmu v tzv. Il. pilifi prostfednictvim dichodovych fondd. Tento zakon
upravuje dale formu vyplaceni viech nasporenych prostfedkd ucastnikiim dichodového spofeni a naslednou likvidaci dGchodovych fonda.
V prvnim ¢tvrtleti roku 2016 bude v souladu se zdkonem penzijni spole¢nost informovat vsechny klienty o ruseni dlichodovych fondu

a zpUsobu vyplaty nasporenych prostredkd, které si budou Ucastnici moci vybrat. V pribéhu ¢tvrtého ctvrtleti roku 2016 pak budou
Ucastniklm vsechny prostiedky vyplaceny a do konce roku 2016 fondy dlchodového spofeni zaniknou v souladu s uvedenym zakonem.

Z tohoto ddvodu Fond nebude nadale plsobit jako Ucetni jednotka s neomezenou dobou trvani. PouZité Gcetni politiky a z nich vyplyvajici
zpUsob ocefiovani nicméné nevyzadovaly Upravu precenéni nebo klasifikace kone¢nych zistatkd, které by mohly z této skutecnosti

vyplyvat.

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka Fondu, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zékonem o Ucetnictvi,
vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi G¢etnimi standardy pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich nastrojd oceriovanych redlnou hodnotou proti Uctim nakladd
nebo vynosu, véetné derivata.

Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

2.2. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Pro Ucetni zachyceni finan¢nich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu je pfi ndkupu a prodeji financnich aktiv den sjednani spotovych obchodd (trade date)

v pfipadé, Ze doba mezi datem sjednani a datem vyporadani neni del3i nez doba obvykl4.

Déle je okamzZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zévazku, jejich
zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalsim skutecnostem, které jsou predmétem Ucetnictvi a které nastaly,
popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentuijici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetnf jednotky
anebo ze zvlastnich predpisu.
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2.3. Cenné papiry a jejich realna hodnota

V souladu se strategii Fondu jsou vsechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uc¢ttim nakladd
nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti U¢tdim nakladt nebo vynost jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou a nasledné jsou
ocenovany redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové ndkupy

a prodeje jsou Uctovany k datu sjednani obchodu. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirC
ocenovanych redlnou hodnotou proti G¢ttim nakladd nebo vynosl jsou vykazény jako urokové vynosy.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako primérnd cena kotovana prislusnou burzou cennych papiré nebo jinym aktivnim
vefejnym trhem. V ostatnich pripadech je redlnd hodnota stanovena jako cista soucasna hodnota penéznich tokd zohlednuijici kreditni

i ostatni relevantni rizika.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papird Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Ocerovaci
modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni.

K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zpdsobem zohlednuji aktudlni trznf
podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

2.4. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zévazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na ceské koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté
z finan¢nich operaci.

2.5. Repo obchody

Repem se rozumi poskytnuti finan¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se souc¢asnym zavazkem prijmout

tato finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se plvodni hotovosti nebo jiné formé Uhrady a Uroku. Reverznim repem se

rozumi pfijeti financ¢nich aktiv, jinych nez hotovost, za hotovost nebo jinou formu Uhrady se sou¢asnym zavazkem poskytnout tato

finan¢ni aktiva k budoucimu datu za ¢astku rovnajici se prevedené hotovosti nebo jiné formé dhrady a uroku. Jako repo obchod se

vykazuje:

— klasické repo, kterym se rozumi pfijeti Uvéru se zajistovacim prevodem financ¢niho aktiva a klasické reverzni repo, kterym se rozumi
poskytnuti Gvéru se zajistovacim prevodem financniho aktiva,

— pujcka cennych papir zajisténa prevodem hotovosti nebo jinou formou thrady a vyptijcka cennych papirl zajisténa prevodem hotovosti
nebo jinou formou Uhrady,

— prodej cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym ndkupem a nadkup cennych papird se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Za repo obchody se nepovazuji soucasné spotové nadkupy a prodeje cennych papirl, pokud jejich vyporadani probiha ve stejny den.

2.6. Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty a ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné ocenovény redlnou hodnotou.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokl nebo modell pro oceriovani opdci,
které vychazeji pouze z dostupnych trznich Gdaja.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich
redlnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroju jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce
nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva nenf vykdzana v redlné hodnoté proti uc¢ttim nakladd nebo
vynosu.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatt k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

JelikoZ jsou veskeré cenné papiry klasifikované jako cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti Gc¢tim nakladd nebo vynosu, tak
Fond vyuziva finan¢ni derivaty jen k ekonomickému zajisténi ménového rizika.
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2.7. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové Uroky ze vsech Urocenych ndstrojd jsou vykazovany na akrualnim principu s pouzitim efektivni Urokové sazby nebo linearni

metody v pfipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésicd od rozvahového dne a zahrnuji ¢asové rozlisené kupony ze viech nastrojl

S pevnym vynosem.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

2.8. Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata Spolec¢nosti za obhospodafovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty se stanovi nasledné:

a) Uplata za obhospodafovani ¢ini nejvyse 0,6 % z primérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy
Fondu se stanovi k 31. prosinci jako prosty aritmeticky prameér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den pfislusného obdobr; a

b) Uplata za zhodnoceni majetku c¢ini nejvyse 10 % ze zisku vykazaného v Ucetni zavérce Fondu. Hodnota zisku se pro ucel stanoveni
Uplaty za zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zauctovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim.

2.9. Zavazky vici ucastnikiim

Prispévky Ucastnikl a statni pfispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se ocenuji nomindlni hodnotou. Predstavuji prfedevsim prispévky

urcené k zainvestovani, prostredky k vyplaté a narok na statni prispévek.

2.10. Kapitalové fondy

Pfipsana cena dlchodové jednotky je vypocitdna jako podil vlastniho kapitélu Fondu a pfislusného poctu dlichodovych jednotek.

Duchodové jednotky jsou pfipsény ucastniktim penzijniho sporeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny. Kapitalové fondy déle

zahrnuiji rozdil z pfecenéni dtichodovych jednotek ke dni jejich pfipsani nebo odepsani.

2.11. Rezerva na vyplatu penzi

Rezerva na vyplatu penzi neni Fondem vytvarena, nebot vyplacené prostredky formou penzi jsou vyplaceny do vycerpani veskerych

prostredkd ucastnika.

2.12. Dan z pfijmu

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.13. OdlozZena dan

Od 1. 1. 2015 zménou zadkona 586/1992 Sb. je sazba dané nulova.

2.14. Polozky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany hodnoty predané do spravy.
Fond neméa majetek ¢i zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

2.15. Nasledné udalosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto
udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrnujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.
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2.16. Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou definovany takto:

— ¢lenové statutarniho orgdnu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti, ktefi jsou na zékladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni za
vykonné fidici funkce vymezené stanovami Spolecnosti (,,vedouci zaméstnanci Spole¢nosti”),

— osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lentm predstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim
Spole¢nost,

— spolecnosti, v nichZ ¢lenové orgdnt Spolec¢nosti, vedouci zameéstnanci nebo jediny akcionar Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou
ucast,

— jediny akcionar Spolec¢nosti a jim ovlddané spole¢nosti, jeho akcionéfi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitélu a vedouci
zaméstnanci téchto spole¢nosti,

— fondy obhospodarované Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamce 13.

3. Pohledavky za bankami

Fond uklada penézni prostredky, které nejsou aktudlné vyuzity pro operace s cennymi papiry ¢i na vyporadani zdvazkd vaci Gcastnikdm,
na terminované vklady u bank. Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Bézné ucty u bank 43 051 7 692
Terminové vklady u bank 206 037 15000
Repo transakce 56 000 0
Pohledavky za bankami celkem 305 088 22 692

4. Cenné papiry

Vsechny cenné papiry drzené Fondem jsou kotované.
Ocenované redlnou hodnotou proti Gc¢tdm nakladd nebo vynosu:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 91 064 106 301
Zahrani¢ni burzovni trhy 66 419 97 478
Dluhové cenné papiry celkem 157 483 203 779
(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Zahrani¢ni burzovni trhy 0 54 450
Akcie a podilové listy celkem 0 54 450

5. Ostatni aktiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014
Pohledévky za statnim rozpoctem 187 79
Pohledéavky z obchodovani s cennymi papiry 228 104
Financ¢ni derivaty (pozndmka 12.3) 969 0

Ostatni aktiva celkem 1384 183
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6. Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Zavazky vici ucastnikim 408 597
Zavazky ke statnimu rozpoctu 0 0
Financni derivaty (poznamka 12.3) 47 1438
Uplata za obhospodafovani a zhodnoceni majetku 1356 746
Ostatni pasiva celkem 1811 2781

7. Kapitalové fondy a zisk za ucetni obdobi

Fond nema zakladnf kapital. Zdkladem pro stanoveni ceny jednotky Fondu je vlastni kapitdl Fondu a pocet jednotek, pficemz se cena
jednotky (NAV/jednotku) stanovi jako podil vlastniho kapitalu a poctu jednotek.

31.12. 2015 31.12.2014
Vlastni kapital (tis. K¢) 462 144 278 323
Pocet jednotek 428 241 661,3891 261 095 064,7029
NAV/jednotku 1,0792 1,0660
Zhodnocenf 1,24 % 3,41 %

Zisk za rok 2015 ve vysi 3 211 tis. K¢ bude navrzen k prevedeni do nerozdéleného zisku predchozich obdobi, ktery ¢ini 4 907 tis. K¢.

Pocet ucastnikl:

(ks) 31.12. 2015 31.12. 2014

Pocet ucastnikl 28 257 28 569
Vyplacené davky:

2015 2014

Vyse (tis. K¢) 270 382

Pocet davek 23 17

8. Vynosy z uroki a podobné vynosy

(tis. K¢) 2015 2014
Uroky z terminovanych depozit 36 45
Uroky z dluhovych cennych papirti 4861 2 390
Uroky z buy-sell operaci 3 3

Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci celkem 4900 2438
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9. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2015 2014
Uplata za obhospodafovani majetku -2 194 -898
Uplata za zhodnoceni majetku -1124 -586
Naklady na poplatky a provize celkem -3318 -1484

10. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

(tis. K¢) 31.12. 2015 2014
Cenné papiry 1411 3092
Kurzové rozdily 2 341 6 265
Derivaty -2 435 -6 509
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci celkem 1317 2 848

11. Dan z pfijma

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12. 2014 16. 6. 2014
Hospodafsky vysledek pred zdanénim 3194 4402 2442
Pripocitatelné polozky 0 227 35
Odecitatelné polozky 0 -5 091 -419
Danovy zaklad 3194 0 2442
Odpocet danové uznatelné ztraty z minulych let 0 0 0
Upraveny danovy zaklad 3194 0 2442
Dani z pfijma 0 0 119

Za rok 2015 obsahuje polozka , Pfipocitatelné polozky” osvobozené néklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje pfijmy, z nichz je dan vybirdna srazkou podle zvlastni sazby dané (osvobozené dividendové vynosy plynouci

z tuzemskych akcif).

Od 1. 1. 2015 je platné nulovéa sazba dané z prijm0, proto vyse dané je nula. Ve vykazu zisku a ztrat je uvedena dari ve vysi 17 tis. K¢
Jednd se o oductovéni dohadu na dan zauctovaného v roce 2014.

Za rok 2014 obsahuje polozka , Pfipocitatelné polozky” osvobozené nédklady souvisejici s osvobozenymi vynosy. Polozka , Odecitatelné
polozky” obsahuje osvobozené trokové a dividendové vynosy.

K datu fuze s Fondem RPS podal Fond darové pfiznani za obdobi od 1. 1. 2014 do 16. 6. 2014. Dariové pfiznani Fondu ke konci roku
2014 se podava za obdobi od 17. 6. 2014 do 31. 12. 2014.

12. Financ¢ni rizika

12.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroja

Fond umistuje sva aktiva v souladu s investi¢nimi cili vyjadrenymi ve statutu. Zdkladnim nastrojem pro fizeni rizik jsou investi¢ni limity
urcené zédkonem, statutem fondu a vnitfnimi pfedpisy Spole¢nosti. Soulad skladby majetku s investi¢nimi cili a limity a mira dal3ich
podstupovanych rizik jsou pravidelné vyhodnocovany.
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12.2. Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dusledku své vieobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem. Trzni riziko vznika
z otevienych pozic v Urokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny trznim vykyvam.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentt

31.12. 2015
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Financni aktiva
Pohledavky za bankami 305 088 0 0 0 305 088
Dluhové cenné papiry 97 619 53534 6330 0 157 483
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0
Financ¢ni aktiva celkem 402 707 53 534 6330 0 462 571
31.12. 2014
(tis. K¢) CR Evropska unie USA Ostatni Celkem
mimo CR
Finan¢ni aktiva
Pohledéavky za bankami 22 692 0 0 0 22 692
Dluhové cenné papiry 112 809 72 093 6477 12 400 203779
Akcie a podilové listy 0 19 691 19 984 14775 54 450
Finan¢ni aktiva celkem 135 501 91784 26 461 27 175 280 921

12.3. Financni derivaty

Fond pouziva finan¢nich derivatl k efektivnimu obhospodarovéni majetku. Derivaty slouzici k ménovému zajisténi jsou typicky sjednévany
na dobu kratsi nez jeden mésic. Protistrany finan¢nich derivét( jsou pfedevsim regulované banky sidlici na tzemi Ceské republiky,
popfipadé jiného statu Evropské unie.

Nasledujici tabulky shrnuji derivatové obchody podle typu zajistovaného rizika:

31.12. 2015

Nominalni hodnota Reédlna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 90 347 89 425 969 -47
Derivaty celkem 90 347 89 425 969 -47
31.12.2014

Nominalni hodnota Realna hodnota
(tis. K¢) Aktiva Pasiva Kladna Zaporna
Ménové derivaty 135732 137 170 0 -1438

Derivaty celkem 135732 137 170 0 -1438
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12.4. Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd kurzd béznych mén. Nasledujici tabulky shrnuji expozici Fondu vci
ménovému riziku. Tabulky obsahuiji aktiva a zavazky Fondu v zUstatkovych hodnotéach usporddané podle mén.

31.12. 2015

(tis. K¢) CzZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 268 616 22 689 13 580 203 305 088
Dluhové cenné papiry 104 500 38 646 0 14 337 157 483
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 416 0 326 642 1384
Celkem 373532 61335 13 906 15 182 463 955
Pasiva

Ostatni pasiva 1764 47 0 0 1811
Vlastni kapital 462 144 0 0 0 462 144
Celkem 463 908 47 0 0 463 955
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -90 376 61288 13 906 15 182 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 90 347 -62 161 -12 907 -14 357 922
Cista oteviena ménova pozice -29 -873 999 825 922
31.12. 2014

(tis. K¢) CzK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 21611 171 538 372 22 692
Dluhové cenné papiry 119 766 62 798 7275 13940 203779
Akcie a podilové listy 0 19 691 34 759 0 54 450
Ostatni aktiva 183 0 0 0 183
Celkem 141 560 82 660 42 572 14 312 281 104
Pasiva

Ostatni pasiva 1343 335 751 352 2781
Vlastni kapital 278 323 0 0 0 278 323
Celkem 279 666 335 751 352 281 104
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) -138 106 82 325 41 821 13 960 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic 135733 -81513 -41 781 -13 877 -1438

Cista oteviena ménova pozice -2 373 812 40 83 -1438
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12.5. Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych trznich urokovych sazeb. Nésleduijici tabulky shrnuji expozici
Fondu vUc¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje Uroc¢ena aktiva Fondu v zUstatkovych hodnotach, usporadana podle blizsiho z termint
vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésicl 3-12 mésicu 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 43 051 0 0 0 43 051
Terminované vklady 0 206 037 0 0 206 037
Reverzni REPO 56 000 0 0 0 56 000
Dluhové cenné papiry 53832 50 246 32 466 20939 157 483
Celkem 152 883 256 283 32 466 20939 462 571
31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésicl 3-12 mésicu 1-5 let Vice nez 5 let Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 22 692 0 0 0 22 692
Dluhové cenné papiry 33554 44 556 86 510 39159 203779
Celkem 56 246 44 556 86 510 39 159 226 471

Fond k 31. 12. 2015 nemél zadné zavazky vystavené riziku pohybd béznych trznich Grokovych sazeb.

12.6. Uvérové riziko

Fond umistuje ¢ast svych aktiv do dluhovych nastrojt nesoucich riziko ztraty schopnosti dluznika dostat svym zavazkim. Fond investuje
pouze do cennych papirQ, jejichz rating, popfipadé rating emitenta odpovida stupni poZzadovanému zakonem a statutem. Dluhové cenné
papiry v majetku Fondu jsou pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich.

12.7. Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku likvidity vyplyvajicimu z cerpani disponibilnich prostfedkd na vyplatu davek, prevodl prostifedkt mezi dalsimi fondy
ve spravé Spolec¢nosti pfi zméné strategie spofeni nebo prevodu prostredkd ucastnika k jiné penzijni spole¢nosti. Riziko likvidity neni pro
Fond vyznamné, nebot vsechna aktiva jsou redlné preménitelnd do penéznich prostiedkd v kratsi dobé, nez je predpokladana realizace
odkupt jednotek Fondu.
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Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zUstatkové doby splatnosti. Z divodu
zaniku fondu k 31. 12. 2016 nebudou cenné papiry drzeny déle nez jeden rok.

31.12. 2015

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 43 051 0 0 0 0 43 051
Terminované vklady 0 206 037 0 0 0 206 037
Reverzni REPO 56 000 0 0 0 0 56 000
Dluhové cenné papiry 629 15360 94 646 46 848 0 157 483
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 1384 0 0 0 0 1384
Aktiva celkem 101 064 221397 94 646 46 848 0 463 955
Pasiva

Ostatni pasiva 1811 0 0 0 0 1811
Pasiva celkem 1811 0 0 0 0 1811
Cisté riziko likvidity 99 253 221397 94 646 46 848 0 462 144

V Ucetni zavérce k 31. 12. 2014 bylo AUV dluhopist klasifikovano do jednotlivych obdobi dle pfislusnych dluhopist. Hodnoty byly
vykdzany nasledovné:

31.12. 2014

(tis. K¢) Do 3 mésictl 3-12 mésich 1-5 let Vice nez5let  Nespecifikovano Celkem
Aktiva

Pohledéavky za bankami 22 692 0 0 0 0 22 692
Dluhové cenné papiry 992 13473 123018 66 296 0 203779
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 54 450 54 450
Ostatni aktiva 183 0 0 0 0 183
Aktiva celkem 23 867 13473 123018 66 296 54 450 281104
Pasiva

Ostatni pasiva 2781 0 0 0 0 2781
Pasiva celkem 2781 0 0 0 0 2781
Cisté riziko likvidity 21086 13473 123018 66 296 54 450 278 323

13. Transakce se spfiznénymi stranami

(tis. K¢) 31.12. 2015 31.12.2014
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Zavazky — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni 1356 746
Néklady — Uplata za obhospodarovani, Uplata za zhodnoceni -3318 -1484

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a Urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty
ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlm a vedeni. Spole¢nost se domniva, Ze tyto transakce nepredstavujf vyssi miru rizika nebo jiné
nepfiznivé vlivy.
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14. Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zZadné vyznamné uddélosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu
k31.12.2015.

15. Ostatni vyznamné skutecnosti

Dle zdkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dlichodového sporeni, zanikd povoleni k vytvoreni dtichodovych fondd 30. 6. 2016 a timto Fond
vstupuje do likvidace. Z tohoto ddvodu Fond nebude nadale plsobit jako Ucetni jednotka s neomezenou dobou trvéni. Spole¢nost planuje
do konce roku 2016 vyplatit vechny prostfedky, aby doslo k zaniku Fondu k 31. 12. 2016.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce Podpis statutarniho zastupce
27. dubna 2016
Ing. Marcel Homolka Ing. Miroslav Chrom¢ik

predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Ve smyslu Prilohy ¢. 1 k vyhldsce ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Upravé ¢innosti penzijni spole¢nosti, dlichodového fondu a tGcastnického
fondu (dale jen Vyhlaska) uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.:

a)

b)

o
=

Nazev diichodového fondu, k odst. 2 pism. a) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Dynamicky dtchodovy fond Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a. s.

Udaje o penzijni spole¢nosti, ktera diichodovy fond obhospodaiuje, a pfipadné udaje o viech penzijnich spoleénostech,
které dichodovy fond obhospodarovaly v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda penzijni
spolecnost diichodovy fond obhospodarovala, k odst. 2 pism. b) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Ddchodovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s., IC: 618 58 692, se sidlem

Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 2738.

Udaje o portfolio manazerech diichodového fondu v rozhodném obdobi, po které ¢innost portfolia manazera vykonavali,
k odst. 2 pism. ¢) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Cely majetek dlichodového fondu byl svéfen do obhospodarovani spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

IC: 438 73 766, se sidlem Na Pankréaci 1720/123, 140 21 Praha 4 — Nusle, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 1031.

Udaje o viech depozitafich dichodového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitafe vykonavali,
k odst. 2 pism. d) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Depozitafem dlchodového fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

IC: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vloZka 3608.

Udaje o osobé, ktera zajistuje tischovu nebo kontrolu stavu majetku diichodového fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu, k odst. 2 pism. e) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

V rozhodném obdobi zajistovala Uschovu cennych papird spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 649 48 242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 3608.
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f) Jednoznacnou identifikaci majetku diichodového fondu, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku ve Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi, k odst. 2 pism. f) Pfilohy ¢. 1 k Vyhldsce

Nazev ISIN Pofizovaci cena (tis. K¢) Realna cena (tis. K¢)
Bézné ucty BU 43033 43 051
Terminované vklady v 206 000 206 037
Repo transakce Reverzni repo 56 000 56 000
MF 707 04/16 CZ0001004493 14 998 15000
CZ GB L+8507/17 CZ0001003438 36 957 36 856
CZ GB L-39 12/20 CZ0001004113 4974 5035
CZGB L-10 11/27 CZ0001004105 14722 15473
CZGB 4.2012/36 CZ0001001796 5992 7 559
CZGB 4.85 11/57 CZ0001002059 4424 6976
SIGB 4.375 02/19 S10002102794 6 143 6 306
PKO FIN 2.324 01/19 X51019818787 9759 9691
CITIGROUP 4.75 02/19 XS0185490934 6 452 6330
PROVIDENT 8.0 10/19 X50459028626 9914 10573
NET4GAS 2.2501/21 X51090620730 6 352 6 555
SPP DISTR. 2.625 06/21 XS1077088984 6 145 6 404

g) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku ve Fondu nebo naroku uéastnikti dichodového fondu,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku v diichodovém fondu v rozhodném obdobi, k odst. 2
pism. g) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce
Duchodovy fond nebyl a neni tcastnikem soudnich nebo rozhodc¢ich sport, kde by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 1 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

h

=

Udaje o fondovém vlastnim kapitalu dichodového fondu a fondovém vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu diichodovou jednotku
k 31. prosinci rozhodného obdobi a za pfedchozi tfi uplynuld obdobi, k odst. 2 pism. h) Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Datum VK (tis. K¢) VK/jednotka
31.12.2013 38 642 1,0308
31.12.2014 278 323 1,0660

31.12.2015 462 144 1,0792
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i) Udaje o vyvoji hodnoty diichodové jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé, k odst. 2 pism. i) PFilohy ¢. 1
k Vyhlasce
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) Udaje o skladbé& a zmé&nach majetku ve Fondu, k odst. 2 pism. j) Pfilohy ¢. 1 k Vyhlasce

(tis. K¢) 31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2015
AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 16 038 22 692 305 088
a) splatné na pozadani 13217 7 692 43 051
b) ostatni pohledavky 2821 15 000 262 037
Dluhové cenné papiry 14 169 203 779 157 483
a) vydané vladnimi institucemi 14 169 122 151 97 369
b) vydané ostatnimi osobami 0 81628 60 114
Akcie, podilové listy a ostatni podily 9128 54 450 0
Ostatni aktiva 172 183 1384
CELKEM 39 507 281104 463 955

~
<

Udaje o uplaté uréené penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku diichodového fondu, k odst. 2 pism. k) Prilohy ¢. 1
k Vyhlasce

Uplata urcend penzijni spole¢nosti za obhospodafovani majetku dtichodového fondu ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,6 %

z prameérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu ddchodového fondu a 10 % z kladného rozdilu prdmérné hodnoty dichodové jednotky
v prislusném obdobi a nejvyssi priimérné ro¢ni hodnoty dlichodové jednotky v letech pfedchazejicich prislusnému obdobi od vzniku
ddchodového fondu vynasobené primérnym poctem dtichodovych jednotek v pfislusném obdobi.

) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji
k efektivnimu obhospodarovani majetku v diichodovém fondu, k odst. 2 pism. I) Pfilohy ¢. 1 k Viyhlasce
Penzijni spole¢nost pouziva derivatové nastroje slouzici k efektivnimu obhospodarovéni majetku v dlichodovém fondu. Tyto nastroje
pouziva predevsim k fizeni ménového a urokového rizika. Za Gcelem snizeni rizik z pouziti financ¢nich derivétd, které maji byt
vyporadany ze strany dichodového fondu dodanim penéznich prostredkd, drzi dtichodovy fond penézni prostfedky nebo vysoce
likvidni aktivum. Oteviend pozice viech derivat spoctend standardni zavazkovou metodou nepresahuje 80 % fondového vlastniho
kapitédlu. Soucet kladnych redlnych hodnot sjednanych s protistranou, kterou je regulovana banka, nepfesahuje 10 % majetku
v dlichodovém fondu. Udaje o pouzitych finan¢nich derivatech a zpdsobech jejich ocenéni jsou soucasti piiloh ucetni zavérky.

Ve smyslu § 21 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb., o G¢etnictvi uvadi Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. informace o predpokladaném
vyvoji ¢innosti Ucetni jednotky: S ohledem na zékon ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dlichodového sporent, vstupuje Ucetni jednotka
po 30. 6. 2016 do likvidace.
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Kontaktni udaje

Nazev spolecnosti:
Sidlo spolec¢nosti:
Telefon:

E-mail:

Internet:

Auditor:
Depozitar:
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Kontaktni udaje

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4, Ceska republika

+420 261 149 111

pfcp@pfcp.cz

www.pfcp.cz

Ernst & Young Audit, s.r.o., Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1, Ceska republika

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, Ceské republika
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	Zpráva o vztazích mezi propojenými osobami za účetní období roku 2015
	Penzijní společnost České pojišťovny, a.s.
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