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1. UVODNi USTANOVENI

Strategie zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do procesu rozhodovani o investicich spole€nosti
Generali penzijni spolegnost, a.s. byla vypracovana v souladu s pravnim fadem Ceské republiky a pravnimi
predpisy EU, zejména ve smyslu ¢l. 3 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb, k datu
1. listopadu 2023. Tento dokument je k dispozici na pozadani v sidle spole€nosti nebo na jejich internetovych
strankach http://www.generalipenze.cz, sekce O nas, zalozka Informace souvisejici s udrzitelnosti.

Generali penzijni spole€nost, a.s. si vyhrazuje pravo kdykoliv tyto informace pozménit i doplnit bez

pfedchoziho upozornéni.

2. PREHLED POUZITYCH POJMU A ZKRATEK

Pojem Definice

ESG FAKTORY

Faktory Zivotniho prostfedi, socialni faktory a principy odpovédného fizeni
spole¢nosti.

Pfiklady ESG faktor(:

E (ENVIRONMENTALNI) - Aspekty souvisejici s kvalitou a fungovanim Zivotniho
prostfedi a pfirodnich systéma, véetné zmény klimatu; dostupnost pfirodnich zdrojl
véetné energie a vody; zmény ve vyuzivani pudy a urbanizace; kvalita vzduchu, vody
a pudy; produkce odpadl a odpadové hospodafrstvi; ochrana pfFirodnich stanovist a
biologické rozmanitosti.

S (SOCIALNI) - Aspekty souvisejici s pravy, blahobytem a opravnénymi zajmy
narodnich a mistnich komunit, v€etné lidskych prav, Ucty k rozmanitosti a podpory
rovnych pfilezitosti; demografické zmény; zaméstnanost a pravo na slusné pracovni
podminky, véetné zakazu détské a nucené prace, BOZP (Bezpecnost a Ochrana
Zdravi pfi Praci); rozdéleni bohatstvi a nerovnost v rdmci zemi a mezi zemémi;
migrace; vzdélavani a rozvoj lidského kapitalu; digitalni transformace, uméla
inteligence, internet véci a robotika; zdravi a pfistup k socialni pomoci a zdravotni
péci; ochrana spotfebitele; plytvani energii a krize tradi¢nich elit.

G (GOVERNANCE, PRINCIPY ODPOVEDNEHO RIiZENi SPOLECNOSTI) -
Aspekty souvisejici s Fizenim a spravou obchodnich spoleénosti a organizaci, v€etné
transparentnosti; etiky a bezihonnosti v obchodni praxi a dodrzovani zakond;
korupce; danova odpovédnost; struktura vedeni, nezavislost a rozmanitost;
mechanismus pobidek pro vedeni spole€nosti; zainteresované strany a jejich prava,
ochrana/narusovani hospodarské soutéze.

FOND

Ugastnicky fond, ktery obhospodatuje PS

PENZIJNi SPOLECNOST
(PS)

Generali penzijni spole¢nost, a.s.

RIZIKO TYKAJICi SE
UDRZITELNOSTI

Udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skuteény nebo
mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

Strategie zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do procesu

rozhodovani o investicich
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3. ROLE A ODPOVEDNOSTI

Organ / utvar / pozice ‘ Role a odpovédnost

Investini vybor (Investment Committee), mimo jiné posuzuje situaci na
finanénim trhu a odpovida za soulad mezi strategickou alokaci aktiv €i
INVESTICNi VYBOR stanovenou investiéni politikou a vykonem spravy aktiv. Tuto povinnost
zajistuje prostfednictvim stanovenych pravidel pro taktickou alokaci aktiv a
monitorovanim jejich plnéni.

Vnitfni atvar PS, pfi své €innosti spolupracuje s Vyborem pro udrzitelnost
PORTFOLIO MANAGEMENT v oblasti za¢lerovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho
rozhodovani.

Predstavenstvo PS, schvaluje strategii pro fizeni rizik tykajicich se
udrzitelnosti a je odpovédné za jeji pravidelnou revizi. Pfedstavenstvo
zfidilo k vykonu nékterych svych pravomoci a ¢innosti vybory, tj. u¢elové
zaméfené odborné skupiny uréené k projednavani, kvalifikovanému
posuzovani a feSeni dulezitych agend souvisejicich s ¢innosti PS, napf.
Vybor pro udrzitelnost a Investi¢ni vybor.

PREDSTAVENSTVO

Vnitfni Gtvar PS, pfi své ¢innosti spolupracuje s Vyborem pro udrzitelnost
RISK MANAGEMENT v oblasti identifikace, méfeni a zmirfiovani rizik tykajicich se udrzitelnosti v
portfoliu Fondu.

Vybor pro udrzitelnost (ESG Committee), odpovida za definovani
metodiky pro posuzovani a hodnoceni rizik tykajicich se udrzitelnosti.
Schvaluje metodologii a hodnoty expozice portfolii vG¢i rizikim tykajicim
se udrzitelnosti, a to v souladu se strategii Penzijni spole€nosti.

VYBOR PRO UDRZITELNOST

4. POSLANi

Evropské organy vytvofily pravni prostfedi pro SirSi zohledhovani udrzitelnosti pfi spravé majetku za ucelem
dosazeni dlouhodobé udrzitelného rozvoje. Tento pravni ramec vyzaduje od uUCastnikd financniho trhu a
finan¢nich poradcl zavedeni vhodné struktury Fizeni a poskytovani pfesnych informaci o rizicich souvisejicich
s udrzitelnosti.

V souvislosti s tim Evropsky parlament a Rada dne 27. listopadu 2019 pfijali Nafizeni (EU) 2019/2088 o
zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb, neboli ,Nafizeni SFDR”, které
veslo v platnost dne 29. prosince 2019. Toto nafizeni stanovi harmonizovana pravidla pro u€astniky finanéniho
trhu a finanéni poradce, jeZ se tykaji transparentnosti, pokud jde o zadlefiovani rizik tykajicich se udrzitelnosti
a zohledfiovani nepfiznivych dopadl na udrzitelnost do jejich postupll a o poskytovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti ve vztahu k financnim produktdm. Nafizeni SFDR bylo dale dopInéno Nafizenim (EU) 2020/852
0 zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088 (,Nafizeni
Taxonomie”), které definuje kritéria pro ur€eni, zda Ize danou ¢innost povazovat za udrzitelnou z ekologického
hlediska.

PS pro splnéni pozadavk(l stanovenych Nafizenim SFDR a Nafizenim Taxonomie a pfi zvazeni své velikosti
a rozsahu ¢&innosti vydava tento dokument zahrnujici strategii integrace rizik tykajicich se udrzitelnosti do
procesu investi¢niho rozhodovani, jak stanovi ¢lanek 3 Nafizeni SFDR.

Strategie zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do procesu
rozhodovani o investicich
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5. RIZIKA TYKAJICi SE UDRZITELNOSTI V PROCESU ROZHODOVANI O INVESTICIiCH

Cilem této strategie, vyzadované &l. 3 SFDR, je popsat proces zallefiovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do
investiCniho procesu prostfednictvim jejich identifikace, mé&feni a zmirfiovani.

Pro spravce aktiv s dlouhodobym investi¢nim horizontem je dulezity materialni dopad, ktery mohou mit rizika
tykajici se udrzitelnosti na dlouhodobé vynosy. Je proto zasadni zvazit, jak integrace téchto rizik ovliviiuje
dlouhodobé vynosy investic a predvidat vyskyt moznych vyznamnych rizik. Rizika tykajici se udrzitelnosti
mohou mit vyznamny dopad na navratnost investice do fondu.

Rizeni rizik tykajicich se udrzitelnosti pfedstavuje vyznamnou souéast procesu Fizeni investic vech Fondd.
Nad ramec tohoto zakladniho procesu vybrané Fondy rovnéz prosazuji enviromentalni a/nebo socialni
vlastnosti v souladu s ¢l. 8 SFDR. Vy¢et Fondu je uveden na webovych strankach Penzijni spole¢nosti a blizsi
informace jsou uvedeny ve statutech Fondu.

5.1 IDENTIFIKACE RIZIK TYKAJICICH SE UDRZITELNOSTI

Cilem procesu identifikace rizik tykajicich se udrzitelnosti je zajistit, aby vSechna vyznamna rizika, kterym jsou
Fondy vystaveny, byla fFadné identifikovana, posouzena a zvazena na zakladé pravdépodobnosti jejich vyskytu
a zavaznosti jejich dopadu, a aby byla fadné provedena opatfeni k jejich zmirnéni.

Cinnost PS v oblasti hodnoceni rizik tykajicich se udrzitelnosti je zalozena na spolupraci se skupinou Generali
a na dostupnych udajich poskytnutych externimi dodavateli a zahrnuje identifikaci rizik tykajicich se
udrzitelnosti na urovni vybraného emitenta. Identifikace rizik tykajicich se udrzitelnosti na arovni emitenta je
uréena k detekci rizik a pFilezitosti, jez mohou ovlivnit vyvoj vykonnosti emitenta. Prabézna analyza rizik
tykajicich se udrzitelnosti na urovni emitenta provadéna skupinou Generali, resp. PS, umoziiuje méfit rizika
tykajici se udrzitelnosti a také monitorovat, zda se rizika tykajici se udrzitelnosti, ktera jsou pfiznacna pro
konkrétniho emitenta, v pribéhu €asu zlepSuji nebo zhorsuji.

5.2 MERENI RIZIK TYKAJICICH SE UDRZITELNOSTI

Rizika, ktera mohou mit negativni dopad na hodnotu investice, se méfi jak kvantitativnim, tak kvalitativnim
investi¢ni proces. Za u€elem vytvofeni relevantni databaze je vyuzivan interni vyzkum provadény odborniky
na problematiku ESG faktort skupiny Generali, ESG ratingy a udaje od externich poskytovatel(.

Cilem ESG ratingu je podat prehled, jak dana spole€nost, tj. emitent cenného papiru, fidi finanéné relevantni
rizika a pfilezitosti v oblasti ESG. ESG rating definuje pravidla pro identifikaci lidr a zaostavajicich spole¢nosti
ve vybraném odvétvi podle jejich expozice vici rizikim tykajicim se udrzitelnosti a podle toho, jak dobfe tato
rizika fidi ve srovnani s obdobnymi spole¢nostmi ve shodném obdobi. Hodnoty ESG ratingt se pohybuji od
stupnd AAA a AA (lidr na trhu), A, BBB a BB (trzni pramér), po B a CCC (zaostavajici spole¢nost). Penzijni
spolecnost stanovuje minimalni podil lidrd a maximalni podil zaostavajicich spole¢nosti v portfoliu kazdého
Fondu.

Data poskytovana tfetimi stranami jsou provéfovana a porovnavana s ostatnimi externimi i internimi
prizkumy. Kvalitativni posouzeni mize PS provést v pfipadech, kdy dostupné udaje nestaci ke spravnému
mérfeni a Fizeni vyznamnych rizik tykajicich se udrzitelnosti.

5.3 ZACLENOVANI RIZIK UDRZITELNOSTI DO INVESTICNIHO ROZHODOVANI

Pfed uskute&nénim investice Penzijni spole€nost hodnoti rizika tykajici se udrzitelnosti za ucelem stanoveni
vyznamnosti téchto rizik pro zamyslenou investici. Takto ziskané informace slouzi pro rozhodovani, zda danou
investici uskutecnit ¢i nikoli. Penzijni spoleCnost se mlize v opodstatnénych pfipadech od daného pravidla
odchylit.

Strategie zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do procesu
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V prubéhu trvani investice Penzijni spole¢nost sleduje informace souvisejici s riziky tykajicimi se udrzitelnosti,
které zvefejfiuje dany emitent, protistrana nebo jini poskytovatelé dat. Tento monitoring slouzi k vyhodnoceni,
zda doSlo ke zméné urovné rizik tykajicich se udrzitelnosti v porovnani s dobou uskute¢néni investice. Pokud
dojde ke zhor$eni Urovné téchto rizik nad pfijatelnou Uroven, mize Penzijni spole¢nost podil své investice na
emitentovi snizit nebo ji celou odprodat, a to s ohledem na respektovani nejlepsiho zajmu uc¢astnik( Fondu.

Kromé vySe popsanych postupl zaclefovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani
platnych pro vSechny Fondy se na Fondy prosazujici vybrané environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
aplikuji dodate¢na pravidla — viz statuty pfisluSnych Fondd.

5.4 RiZENi PROCESU

Pfredstavenstvo PS schvaluje strategii integrace rizik tykajicich se udrzitelnosti na navrh ESG Committee, na
ktery byla delegovana odpovédnost za jeji implementaci. Pfedstavenstvo PS je rovnéz odpovédné za jeji
pravidelnou revizi.

ESG Committee je na zakladé udaju od tfetich stran a skupiny Generali dale odpovédny za definovani
metodiky posuzovani rizik tykajicich se udrzitelnosti. Kromé toho ESG Committee podporuje ostatni
zucastnéné strany investi¢niho procesu, s nimiz spolupracuje a jimz poskytuje stanoviska, svymi nazory a
prizkumy k relevantnim tématum tykajicim se ESG faktord s cilem podpofit investi¢ni rozhodovaci proces
aktualizovanymi kvantitativnimi a kvalitativnimi informacemi. ESG Committee sehrava podplrnou roli v ramci
rozhodovaciho procesu Investment Commitee.

PS kazdoroCné zverejfiuje na svych webovych strankach aktualizovanou verzi této strategie; nedojde-li ke
zverejnéni aktualizované verze, ma se za to, ze nedoSlo k Zadnym zménam. Interné je Pfedstavenstvo PS
kazdoro&né informovano o provadéni této strategie za u€elem posouzeni a pfezkoumani podkladové metodiky
a vysledku této strategie. Interni ucastnici investiniho procesu jsou pfijemci relevantnich informaci
souvisejicich s hodnocenim a integraci rizik tykajicich se udrzitelnosti, aby mohli pInit své role v investiénim
procesu. Kromé toho dal8i zu¢astnéné strany dostavaji aktualizované informace a podle potfeby se do vySe
popsaného procesu zapojuji.

Strategie zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do procesu
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