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KLIENTSKY PORTAL umozfiuje pfistup
k VaSemu uctu kdykoliv a kdekoliv.

Vice na www.klientskyportal.cz
CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vynosu nad urovni
penézniho trhu, pficemz prostredky jsou umistovany
predevsim do €eskych a zahrani¢nich statnich
dluhopist, korporatnich dluhopisl vysoké kvality,
pokladni¢nich poukazek a dolprikove do akcii

Rizika: vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
vykyvy hodnoty majetku ve fondu Niz3i vynos a riziko Vy3si vynos a riziko
#

Investicni horizont: 2 a vice let

YAVEY - SN VAvevd

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Na konci prvniho &tvrtleti se na finanéni trhy vkradla nejistota. Banky v USA a dokonce i ve Svycarsku rychle narazily na
problémy, coz znovu vyvolalo vzpominky na krizi z roku 2008 a zpUsobilo nervozitu u investor(. Priciny problém( jsou ale
na kazdé strané Atlantiku rozdilné. Regulatofi reagovali rychle a rozhodné&, coz uklidnilo situaci, ale zpfisfiovani uvérovych
podminek v regionech bude nevyhnutelnym disledkem. Bankovni krize tak vlastné ¢aste¢né odvedla praci za centralni ban-
ky, které jiz nebudou muset vyrazné navy$ovat Grokové sazby. V pfipadé doméciho trhu ponechéava Ceska narodni banka
sazby na restriktivni Grovni 7 %. Inovovana bankovni rada téZi z odvahy svych pfedchddcl. PrestoZe bankéfi nevylucuji dalsi
zvy$eni, musel by mu predchéazet vysoky mzdovy rist v ndsledujicich kvartalech.

Vykonnost Spoficiho fondu byla v prvnim tvrtleti vyteéna. Ceny dluhopisl rostly v cené, a to jak diky inflaci, ktera je jiz za
svym vrcholem, tak diky Utéku investorl do bezpedi statnich dluhopist. K dobré vykonnosti pozitivné prispély také korpo-
ratni dluhopisy a vysoké vynosy z volné hotovosti.

Vyhled

Je dllezité zminit, ze Cesky bankovni sektor je dobre kapitalizovany a ma minimalni podil nadlimitnich nepojisténych vklad,
coz snizuje riziko bankrotu. Celkove Ize tedy fici, ze preliti bankovni krize z USA do Ceské republiky je malo pravdépodobné.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)

Zhodnoceni % i

Za posledn &turtleti 2,6 110

0d pocatku roku 2023 2,6 o

_ 1,04

Za b let 2,1 102

Od zalozeni 4,6 1,00

0,98

0,96

Hodnota Ké 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Penzijni jednotky 1,0464
Vlastniho kapitalu fondu 11 022,8 mil.
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INFORMACE K 1. CTVRTLETI 2023

PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ooy
CR GOV L-10 19/11/2027 20001004105 12,6%

CR GOV L+0 10/31 €Z0001006241 6,9% B e, podiovs sty
CR GOV 2.4 17/3/2025 €Z0001004253 4,9%

CR GOV 0.05 29/11/2029 €Z0001006076 3,3% Bankovni Gty
CR GOV 1.25 14/02/2025 €Z0001005870 3,2%

CR GOV 1.2 13/03/2031 €Z0001005888 3,0%

CR GOV 0.95 15/05/2030 CZ0001004477 2.9% 49% 5,8%

CR GOV 0.25 10/02/2027 €Z0001005037 28%

CR GOV 2 13/10/2033 €Z0001005243 26%

CR GOV 5 30/09/2030 €Z0001006688 2 4%

CR GOV 1.75 23/06/32 £Z0001006233 2.1%

CR GOV 1 26/6/2026 £Z0001004469 1,9%

CR GOV 2.5 25/8/2028 £Z0001003859 1,3%

CZECH GAS NETWORKS INV L+100 2 XS2193733842 1,2%

ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 1,1%

SIGMA ALIMENTOS SA 2.625 07/02 XS1562623584 1,1%

MVM ENERGETIKA ZRT 0.875 18/11 X$2407028435 1,0% PODLE RATINGU DLUHOPISU

PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU

< 3 roky
3-5 let
> 5 let
variabilni
0% 10 % 20 % 30 % 40 % 0% 20 % 40 % 60 %
PODLE MENOVEHO ROZLOZENI PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

CZK CZ

CEE

EUR
Z.Evropa
usb USA

Ost Ost

0% 20% 40 % 60 % 0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace
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