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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: dynamicky

Investiéni zamér: nabizi prilezitost vysokého vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim

do akcii a doplfikové do korporatnich dluhopist

a statnich dluhopist

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko

ztraty a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
majetku ve fondu Niz&i vynos a riziko Vy8i vynos a riziko
#

Investicni horizont: 7 a vice let

YAV EVEVEY 5 4Ved

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Prvni ¢tvrtleti se neslo ve znameni pokracujiciho rlstu podpofeného normalizaci cen energii a alespon ¢aste¢né odbouranym strachem
z recese. Stres vyvolany padem stredné velkych bank v US se pienesl i do Evropy, kde v dlsledku toho doslo k prevzeti problémové Cre-
dit Suisse jejim hlavnim konkurentem UBS. Nasledné snizené oCekavani na rlist sazeb a rychla reakce centrélnich bank v podobé dodani
likvidity vyrazné pomohly k poklesu vynosu a rally na technologickych akciich, které v minulém roce utrpély nejvétsi ztraty. Vitézem uply-
nulych tii mésicl se tak staly technologické akcie (Nasdaq Composite +17 %) nasledovany indexem Evropskych indexem Eurostoxx 50,
ktery pripsal 14 %. Dalsi indexy zhodnotily nasledovné: americky S&P 500 +7,4 %, index rozvinutych trhit MSCI Emerging Markets +3,5 %
a Stfedoevropsky CECE Composite index +2.8 %, tento region byl zatizen slabou vykonnosti bankovniho sektoru. Po silném zagatku roku
Ize oCekavat znacnou citlivost akciového trhu na pfichozi makroekonomicka data a vyvoj ziskovosti firem.

Podil akciové alokace drzime i nadale pod neutralni alokaci (85 % akcii), pficemz se mirné zvysil podil fixné uroCené casti portfolia.
Vyhled

V nadchézejici vysledkové sezéné bude upfena pozornost predevsim na vyhled ziskovosti pro zbytek roku. Sou¢asné odhady zUstavaji
i naddle velmi pozitivni, coz nabada k urcité opatrnosti a navrat k vy$s$imu kolisani trhii je pravdépodobny.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)

Zhodnoceni % 6

Za posledni tvrtleti 7,2 15

0d po&étku roku 2023 7,2 ];‘

Za b let 25,8 12

0d zalozeni 46,8 ]8

019

Hodnota Ké 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Penzijni jednotky 1,4681

Vlastniho kapitalu fondu 4.821,7 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ooy
ISHARES CORE MSCI EM IMI'UCITS  IEOOBKM4GZ66 4,3%

ISHARES STOXX EUROPE600 UCITS DE0002635307 4.0% Il Acie, podiiové listy
VANGUARD S&P 500 ETF / IE [EOOB3XXRP0O9 3,8%

CR GOV L-10 19/11/2027 20001004105 3,2% Bankovni ity
S&P 500 ETF Trust US78462F1030 3,0%

CR GOV L+0 10/31 (GZ0001006241 2,8%

ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 2,6%

AMUNDI MSCI EMERGING MAR ETF LU1681045453 2,6%

S&P 500 SPDR ETF |[EOOB5BMR087 2,1%

BANKS600 ISHARES ETF DEOOOAQF5UJ7 2,0%

ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY ET US4642882249 1,5%

ERSTE BANK D AT0000652011 1,1%

OMV AG AT0000743059 1,1%

ANHEUSER-BUSCH INBEV BE0974293251 1,0%

SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi PODLE RATINGU DLUHOPISU

Spotfebni zbozi zbytné
Zbozi zakladni potieby
Energie

Finance

Zdravotni pece 0% 20 % 40% 60 %

Prlimysl

PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

Informacni technologie

Materidly oz
Rea”ty CEE Rl
Z.Evropa
Telekomunikacni sluzby USA
|
Utility Ost 22,4 %

0% 5% 10 % 15% 20 % 25 % 0% 20 % 40 % 60 %
Rozdéleni do sektorli podle metodiky GICS

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

