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INFORMACE K IlI. CTVRTLETi 2024

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost zachovani nominalni
hodnoty vkladu, pfi¢emz prostfedky jsou umistovany
predevsim do ¢eskych statnich dluhopisd,
pokladni¢nich poukazek a terminovanych vkladl
Rizika: vhodny pro investory, ktefi chtéji

minimalizovat riziko ztraty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Investicni horizont: 5 a méné let Niz&i vynos a riziko Vy33i vynos a riziko
#

pred ukoncenim sporeni

LM s 5 76 1

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Financni trhy se opét zaméfily na centralni banky. Evropska centralni banka i americky Fed snizily urokové sazby. Fed pfi-
stoupil k prvnimu a velmi o€ekdavanému snizeni v tomto cyklu, a to 0 0,5 %, coz trhy prekvapilo svou razanci. Upfednostnily
obavy ze zhor$eni na trhu préace pred stdle vysokou inflaci ve sluzbach. Ceska narodni banka také pokrac¢ovala ve snizovani
sazeb, v zafi je snizila 0 0,25 % na 4,25 %. Jeden Clen bankovni rady hlasoval pro vyrazngjSi pokles, ale vétSina bankovni
rady zvolila opatrngjsi pfistup.

Na Konzervativnim fondu jsme ve tfetim Ctvrtleti vyuzivali zajimavych pfilezitosti a pfikupovali jsme Ceské statni dluhopisy
s fixnim Urokem. Pokles trznich urokovych kfivek podpofil silnou vykonnost fondu, ktery ve tfetim Ctvrtleti zhodnotil 0 1,8 %.
Portfolio si i po tomto rlstu udrzuje solidni vynosovy potencial.

Vyhled

Centralni banky budou pokragovat ve snizovani Grokovych sazeb. Pokud CNB sni#i sazby na kazdém zbyvajicim zasedani
v tomto roce, repo sazba by mohla ke konci roku klesnout pod 4 %. Nervozitu na financ¢nich trzich zplsobuje napéti na
Blizkém vychodé s tlakem na rlst cen ropy. Hlavni uddlosti podzimu jsou americké prezidentské volby, které mohou mit
vyznamné dopady i na stfedoevropsky region.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)

Zhodnoceni % 1,18

Za posledni Ctvrtleti 1,8 Hi

Od pocatku roku 2024 3,5 1,12

7a’5 let 11,1 1,10

0d zaloZeni 16,4 1'82

1.04

Hodnota Ké 1'83

Penzijni jednotky 1,1639 o014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Vlastniho kapitalu fondu 2 478,4 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) _
Il Duuhopisy
CR GOV L-10 19/11/2027 (CZ0001004105 11,6%
CR GOV L+0 31/10/2031 (20001006241 9,6% 46.2 % Bankouni ity
CR GOV 3.5 30/05/2035 CZ0001006431 6,0%
CR GOV 5.0 30/09/2030 70001006688 5,1%
CR GOV 4.9 14/04/2034 CZ0001006894 3,6%
CR GOV 0.05 29/11/2029 CZ0001006076 3,1%
CR GOV 2.4 17/03/2025 CZ0001004253 2,8%
CR GOV 4.5 11/11/2032 CZ0001007033 2,3%
CR GOV 5.5 12/12/2028 (CZ0001006696 2,1%
CR GOV 3.0 3/03/2033 CZ0001007256 2,0%
CR GOV 2.0 13/10/2033 CZ0001005243 1,8%
CR GOV 2.75 23/07/2029 CZ0001005375 1,8%
EIB L+20 5/06/2034 XS1070715633 1,4%
CR GOV 6.2 16/06/2031 CZ0001006969 0,7%
PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU PODLE RATINGU DLUHOPISU
< 3 roky APA I 2,6 %
3-5 let aloo%
> 5t BBB | 0,0 %
HY | 0,0 %
variabilni NR | 0,0 %
0% 20 % 40 % 60 % 0% 25% 50 % 75 % 100 %
PODLE MENOVEHO ROZLOZENi PODLE REGIONALNIHO ROZDELEN{ AKTIV
CZ
er | 0.0% CEE+RU | 0,0 %
Z.Evropa |l 1,4 %
USD | 0,0 % usa | 0,0 %
Ost | 0,0 % Ost | 0,0 %
0% 25% 50 % 75% 100 % 0% 25% 50 % 75 % 100 %

ﬁyuiivejte KLIENTSKY PORTAL — vée o Vasem penzijku na jednom misté inentskyportaI.cz)

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace
http://www.klientskyportal.cz

