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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: dynamicky

Investiéni zamér: nabizi prilezitost vysokého vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim

do akcii a doplfikové do korporatnich dluhopist

a statnich dluhopist

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko
ztraty a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investiéni horizont: 7 a vice let

%

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

NiZ8i vynos a riziko
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VySSi vynos a riziko

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Akciové trhy zapocaly novy rok velmi optimisticky, pokracovaly v siiném rlstu, ¢imz se leto$ni prvni ¢tvrtleti stalo z historického pohledu
desinflace. Ackoli technologicke tituly i nadale vykazovaly vyrazné lepSi vykonnost ve srovnanim se zbytkem trhu, proti o€ekavanim silngjsi
ekonomika podpofila i rist zbytku trhu. Pretrvavajici optimismus ohledné rlistu zisk( v tomto roce a pfesvédcéeni, Ze se centralnim bankam
podaii zkrotit inflaci bez toho, aniz by ekonomiky spadly do recese, zlstava klicovym faktorem pomahajicim odhlizet od stéle vysokych
Urovni sazeb a oddalovani odhad(i prvniho snizeni v pfipadé Fedu. Naproti tomu v nasem CEE regionu jsme byli jiz svédky prvnich snizeni,
nicméné z Urovni vyrazné vyssich, nez byly dosazeny v pfipadé ECB.

Dynamicky fond dosahl v prvnim Ctvrtleti vyjimecného zhodnoceni 8,6 %. Akciova slozka portfolia se pfiblizila hranici 90 %.

Vyhled

Pro Fed a ECB ocekavame po delSim obdobi stability prvni snizeni sazeb nejdfive v Eervnu. Ziskovost obchodovanych spole¢nosti by se
za prvni Ctvrtleti méla udrzet i nadale vysoko, pficemz klicovym faktorem zUstane vyhled na dal$i obdobi. Leto$ni rok je supervolebnim
rokem, predevsim prezidentské volby v US by mohly pomoci zvySit dosavadni nizkou volatilitu akcii.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)

Zhodnoceni % 1.8
Za posledni Gtvrtleti 8,6 1;
Od pocatku roku 2024 8,6 15
Za b let 48,4 14
0d zalozeni 80,5 13
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Hodnota Ké 11
Penzijni jednotky 1,8054 1,0
Vlastniho kapitalu fondu 7°596,0 mil. 09
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B oo
ISHARES CORE MSCI EM IMIUCITS _ IEOOBKMA4GZ66 4.2% Hnopy
S&P 500 ETF Trust US78462F1030 4,1% B Accie,podions sty
ISHARES STOXX EUROPESOO0 UCITS ~ DE0002635307 4,0% ’
VANGUARD S&P 500 ETF / IE IEOOB3XXRP09 3,4% Bankovni ity
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT ETF US46137V3574 2. 7%
AMUNDI MSCI EM ETF LU1681045453 2,6%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 21%
S&P 500 SPDR ETF IEO0B5BMR087 1,8%
SPDR Russell 2000 US Small Cap IF00BJ38QD84 1,8%
ISHARES CORE FTSE 100 UCITS IE0005042456 1,8%
ISHARES NASDAQ BIOTECH ETF US4642875565 1,5%
ISHARES CORE MSCI EM ETF US46434G1031 1,4%
OMV AG AT0000743059 1,4%
ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY ETF US4642882249 1,4%
CR GOV L-10 19/11/2027 €Z0001004105 1,3%
SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi PODLE RATINGU DLUHOPISU
Spotfebni zbozi zbytné
Zbozi zakladni potieby
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Finance
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PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

Informacni technologie
Materidly oz

Reality CEE
Z.Evropa

Telekomunikacni sluzby USA

Utility Ost
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Rozdéleni do sektorli podle metodiky GICS

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

) ) 0% 20 % 40 % 60 %
VyuZivejte KLIENTSKY PORTAL — vSe o VaSem penzijku na jednom misté Klientskyportal.cz

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E-t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti. )


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace
http://www.klientskyportal.cz

