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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost zachovani nominalni
hodnoty vkladu, pfi¢emz prostfedky jsou umistovany
predevsim do ¢eskych statnich dluhopisd,
pokladni¢nich poukazek a terminovanych vkladl
Rizika: vhodny pro investory, ktefi chtéji

minimalizovat riziko ztraty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Investicni horizont: 5 a méné let Niz&i vynos a riziko Vy33i vynos a riziko
#

pred ukoncenim sporeni

LM s 5 76 1

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Inflacni data z USA za posledni kvartal byla nizsi nez trzni o€ekavani, coz vraci do hry vyhled na snizeni sazeb ze strany
americké centralni banky (Fed). Evropska centralni banka (ECB) jiz u€inila prvni krok a snizila sazby, poprvé od roku 2019,
ale k dal$im krokim se nezavazala. Na druhé stran&, Ceska narodni banka v Servnu pokragovala v trendu snizovani sazeb
0 0,5 procentniho bodu na kazdém zasedani a hlavni sazba klesla pod 5 %. Slabsi makroekonomicka data (aktualni inflace
i jeji vyhled zpét na cili, slaby vykon prdimyslu a neakcelerujici mzdy) naznacuji, Ze snizovani sazeb mdlze pokracovat i na
dalSich zasedanich.

Na Konzervativnim fondu jsme ve druhém Ctvrileti vyuzivali zajimavych pfilezitosti a pfikupovali jsme Ceskeé statni dluhopisy
s fixnim urokem. Duraci fondu tak drzime blizko historickych maxim. Cilem je udrzet soucasny vynosovy potencial i pro
budouci roky.

Vyhled

Pro Fed i ECB oCekavame dvoji snizeni sazeb do konce tohoto roku. ECB by méla ucinit dalsi krok v zafi, kdy budou mit
k dispozici novou makroekonomickou prognézu. U CNB zbyvaji do konce roku 4 zasedani, a i pfi poklesu tempa snizovani
uroven sazeb ke konci roku, je odhad neutralni sazby v delSim horizontu, coz je téma, na kterém se neshoduji ani centralnimi
bankéfi a jejich analyticky tym.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)

Zhodnoceni % 1,16

Za posledni Ctvrtleti 0,6 Hg

0d poGatku roku 2024 1,6 1:10

Za5 let 9,7 1,08

0d zalozeni 14,3 1,06

1,04

Hodnota Ké 1:85

Penzijni jednotky 1,1430 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Vlastniho kapitalu fondu 2 358,2 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) _
Il Duuhopisy
CR GOV L-10 19/11/2027 (CZ0001004105 12,0%
CR GOV L+0 31/10/2031 (20001006241 10,0% 46 5% Bankouni ity
CR GOV 5.0 30/09/2030 CZ0001006688 5,4%
CR GOV 3.5 30/05/2035 70001006431 4,0%
CR GOV 4.9 14/04/2034 CZ0001006894 3,6%
CR GOV 0.05 29/11/2029 CZ0001006076 3,1%
CR GOV 2.4 17/03/2025 CZ0001004253 3,0%
CR GOV 4.5 11/11/2032 CZ0001007033 2,3%
CR GOV 5.5 12/12/2028 (CZ0001006696 2,1%
CR GOV 3.0 3/03/2033 CZ0001007256 2,0%
CR GOV 2.75 23/07/2029 CZ0001005375 1,9%
CR GOV 2.0 13/10/2033 CZ0001005243 1,8%
EIB L+20 5/06/2034 XS1070715633 1,5%
CR GOV 6.2 16/06/2031 CZ0001006969 0,7%
PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU PODLE RATINGU DLUHOPISU
< 3 roky APA Il 2,7 %
3-5 let aloo%
> 5t BBB | 0,0 %
HY | 0,0 %
variabilni NR | 0,0 %
0% 20 % 40 % 60 % 0% 25% 50 % 75 % 100 %
PODLE MENOVEHO ROZLOZENi PODLE REGIONALNIHO ROZDELEN{ AKTIV
CZ
er | 0.0% CEE+RU | 0,0 %
Z.Evropa |l 1,5 %
USD | 0,0 % usa | 0,0 %
Ost | 0,0 % Ost | 0,0 %
0% 25% 50 % 75% 100 % 0% 25% 50 % 75 % 100 %

ﬁyuiivejte KLIENTSKY PORTAL — vée o Vasem penzijku na jednom misté inentskyportaI.cz)

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace
http://www.klientskyportal.cz

