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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: dynamicky

Investiéni zamér: nabizi prilezitost vysokého vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim

do akcii a doplfikové do korporatnich dluhopist

a statnich dluhopist

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko
ztraty a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investiéni horizont: 7 a vice let

M

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

NiZ8i vynos a riziko

YAV EVEVEY 5 4Ved

VySSi vynos a riziko

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Globalni akciové trhy pokracovaly i ve druhém cCtvrtleti v rlistu predevsim zasluhou neutuchajiciho optimismu v sektoru vyroby paméto-
vych Cipt a technologickymi leadery v oboru umélé inteligence. RUst zisk(l se ocekava v technologickym sektoru a diky jeho vysoké vaze
v indexu S&P500, ale i globalnim akciovém indexu, Zene ceny akcii (v poméru k zisklm) vzhru. Ur&itym protipdlem je zbyvaijici ¢ast trhu
prevazné vazana na realnou ekonomiku, kde se projevuji znamky zpomaleni a dochdzi tak k revizim smérem dold. Inflace postupné klesa
k cili centralnich bank nejen v EMU, ale i v US a mezi investory tak vyvstava otazka, zda centralni banky jiz nedrzi sazby vysoko az pfili$
dlouho. V kazdém pfipadé ECB v Cervnu dorucila avizované snizeni zakladni urokové sazby a stejny krok se v tomto roce ¢eka i od Fedu.

Dynamicky fond vzrostl za uplynulé obdobi o 0,9 % a od zac¢atku roku jiz dosahl 9,6% rlstu. Akciova ¢ést portfolia pfesahla hranici 90 %.

Vyhled

Za druhé ¢tvrtleti by mélo byt v US dosazeno meziroéné témér 10% rlstu ziskd, a to v ele s technologickym a zdravotnickym sektorem.
S ohledem na soucasné vysoké ceny akcii bude nadale klicovy vyhled na dal$i obdobi. LetoSni supervolebni rok zatim nepfinesl radikalni
zmény, nicméné s blizicimi se prezidentskymi volbami v US by investory nemél piekvapit piipadny narlst volatility.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)

Zhodnoceni % 1.8
Za posledni Gtvrtleti 0,9 1;
Od pocatku roku 2024 9,6 15
Za b let 47,5 14
0d zalozeni 82,2 13

1,2
Hodnota Ké 11
Penzijni jednotky 1,8219 1,0
Vlastniho kapitalu fondu 8 150,5 mil. 09
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ooy
ISHARES STOXX EUROPE6OQ UCITS ~ DE0002635307 4.6%

ISHARES CORE MSCI EM IMI'UCITS |[EOOBKM4GZ66 41% Il Acie, podiiové listy
S&P 500 ETF Trust US78462F1030 4.0%

VANGUARD S&P 500 ETF / IE IEO0B3XXRPO9 3,3% Bankovni ity
ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 2,9%

INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT ETF US46137V3574 2, 7%

AMUNDI MSCI EM ETF LU1681045453 2,5%

S&P 500 SPDR ETF |[EOOB5BMRO87 1,8%

ISHARES CORE FTSE 100 UCITS |[E0005042456 1,7%

SPDR Russell 2000 US Small Cap [EO0BJ38QD84 1,6%

ISHARES CORE S&P 500 ETF US4642872000 1,5%

ISHARES CORE MSCI EM ETF US46434G1031 1,4%

ISHARES NASDAQ BIOTECH ETF US4642875565 1,4%

VANGUARD FTSE EM ETF US9220428588 1,3%

ERSTE BANK AT0000652011 1,3%

SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi PODLE RATINGU DLUHOPISU

Spotfebni zbozi zbytné
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PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

Informacni technologie
Materidly oz

Reality CEE
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Rozdéleni do sektorli podle metodiky GICS

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

) ) 0% 20 % 40 % 60 %
VyuZivejte KLIENTSKY PORTAL — vSe o VaSem penzijku na jednom misté Klientskyportal.cz

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E-t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti. )


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace
http://www.klientskyportal.cz

