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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost zachovani nominalni
hodnoty vkladu, pfi¢emz prostfedky jsou umistovany
predevsim do ¢eskych statnich dluhopisd,
pokladni¢nich poukazek a terminovanych vkladl
Rizika: vhodny pro investory, ktefi chtéji

minimalizovat riziko ztraty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Investicni horizont: 5 a méné let Niz&i vynos a riziko Vy33i vynos a riziko
#

pred ukoncenim sporeni

LM s 5 76 1

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Inflace stéle klesa smérem k cilové Grovni, coz je patrné po celém svété. Problémy v primyslu v Némecku a Ceské repub-
lice pomahaiji snizovat rlst cen, ale na druhou stranu vyhlidky na ekonomické oZiveni nejsou kv(li tomu pfili§ svétlé. Hlavni
centralni banky (Fed a ECB) zatim drzi urokové sazby beze zmény na vysokych Urovnich, ale dalsi zvySeni jiz neni na obzoru.
Otéazkou zlstava, kdy ekonomické podminky dovoli centralnim bankam bezpecné zahdjit obrat trendu a za¢it ménové pod-
minky naopak uvolfiovat. Ceska nérodni banka po dlouhém vahani pristoupila na konci prosince k prvnimu snizeni sazeb
na 6,75 %. Pokud se trzni o¢ekavani naplni, nepljde o ojedinély krok a ke konci roku 2024 by zékladni sazba méla zacinat
Cislici 3.

Konzervativni fond dosahl v roce 2023 excelentniho vysledku, kdy zhodnoceni dosahlo 8,2 %. | pres tento vynikajici vysle-
dek, ktery hravé prekondva bézné spofici Gcty, zlstava vynosovy potencidl fondu vysoky a indikuje solidni zhodnoceni i pro
dalsi roky.

Vyhled

Pro Fed a ECB o¢ekavame po del$im obdobi stability prvni snizeni sazeb zhruba v poloving roku 2024. V piipadé Ceské
narodni banky predpokladame postupné snizovani sazeb na kazdém dalSim zasedani. K vyraznéjSim krokdm (snizeni o vice
nez 0,25 procentniho bodu) by bankovni rada mohla pfistoupit po potvrzeni lednovych inflacnich Cisel.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % »
Za posledni Cturtleti 3,2 112
0d pocétku roku 2023 8,2 H)g
Za 5 let 9,1 106
0d zaloZent 12,5 1,04
1,02
1,00
Hodnota Ké 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Penzijni jednotky 1,1246
Vlastniho kapitalu fondu 1.983,8 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU

STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CR GOV L-10 19/11/2027 (70001004105 14,4%
CR GOV L+0 10/2031 (20001006241 12,1%
CR GOV 5 30/09/2030 CZ0001006688 6,4%
CR GOV 0.05 29/11/2029 CZ0001006076 3,7%
CR GOV 2.4 17/3/2025 CZ0001004253 3,5%
CR GOV 1.25 14/02/2025 CZ0001005870 2,6%
CR GOV 3.5 30/05/2035 CZ0001006431 2,5%
CR GOV 5.5 12/12/2028 CZ0001006696 2,5%
CR GOV 4.9 14/04/2034 CZ0001006894 2,3%
CR GOV 2.75 23/07/2029 CZ0001005375 2,2%
CR GOV 2 13/10/2033 CZ0001005243 2,2%
EIB L+20 05/06/2034 XS1070715633 1,7%
CR GOV 6.2 16/06/2031 CZ0001006969 0,9%
CR GOV ZERO 12/2024 CZ0001006167 0,7%

PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU

< 3 roky

3-5let

>5let

variabilni

Il Duuhopisy

Bankovni Ucty

PODLE RATINGU DLUHOPISU

A10,0%

BBB | 0,0 %
HY 10,0 %
NR ] 0,0 %

0%

20 % 40 %

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

AAA 3%

60 % 0%

25% 50 % 75% 100 %

PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

CZ
CEE+RU | 0,0 %

EUR | 0,0 %
Z.Evropa [l 1,7 %
USD | 0,0 % ush [ 0,0 %
Ost | 0,0 % Ost | 0,0 %
0% 25% 50 % 75% 100 % 0%

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje

podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni.

Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena
navratnost vioZzenych prostfedkd. Vynosy tiéastnickych fondii Generali penzijni spolecnosti v minulosti

nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.
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https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

