Infolist fondu — strana 1/2

POVINNY
KONZERVATIVNI FOND

Generali penzijni spolec¢nost, a. s.

INFORMACE K IlI. CTVRTLETI 2023

KLIENTSKY PORTAL umozfiuje pfistup
k VaSemu uctu kdykoliv a kdekoliv.

Vice na www.klientskyportal.cz
CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost zachovani nominalni
hodnoty vkladu, pfi¢emz prostfedky jsou umistovany
predevsim do ¢eskych statnich dluhopisd,
pokladni¢nich poukazek a terminovanych vkladl
Rizika: vhodny pro investory, ktefi chtéji

minimalizovat riziko ztraty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Investicni horizont: 5 a méné let Niz&i vynos a riziko Vy33i vynos a riziko
#

pred ukoncenim sporeni

LM s 5 76 1

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Inflace postupné klesa z leto$nich vrcholl a tento trend je patrny v rliznych regionech. AvSak nejvyznamnéjsi centraini ban-
ky (Fed a ECB) upozoriiuji investory, Ze Urokové sazby zlstanou na vysoké Urovni deldi dobu. To znamend, Zze otekavani
rychlého obratu, jak doufaly finanéni trhy, je nepravdépodobné. Dlsledkem toho dosahly vynosy statnich dluhopisl (v USA
i Némecku) dlouholetych maxim a staly se atraktivnéjsi alternativou k akciim. V regionu stfedni Evropy v minulosti centralni
banky rychleji a rozhodnéji zvySovaly sazby ve srovnani se zapadnimi trhy. Pro centralni bankére je tak nyni aktudlni otazkou
zacCatek postupného snizovani sazeb. Polska centralni banka jiz tento proces zahdjila, a i Ceska bankovni rada minimalné
zaCala o tomto tématu diskutovat.

Konzervativni fond dosahuje v tomto roce vynikajicich vysledkd, pficemz od zacatku roku se zhodnoceni blizi 5 %. Vzhledem
k rostoucim vynosim v poslednich mésicich jsme vyuZili pfilezitosti k nakuptm a zvySeni potencidlu vynost fondu na dal$i
obdobi. Hlavnim faktorem rlstu jsou Geské statni dluhopisy, které tvofi jadro portfolia.

Vyhled

Pro Fed a ECB neocekavame dalsi zvySeni urokovych sazeb. Po delSim obdobi stability oCekavame prvni snizeni sazeb
v druhém Ctvrtleti roku 2024 pro USA a ve druhé poloviné roku pro ECB. V pfipadé Ceské narodni banky predpokladame
prvni snizeni sazeb jiz na konci tohoto roku.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)

Zhodnoceni % -

Za posledni Ctvrtleti 0,83 108

Od pocatku roku 2023 4,79 1.06

Za b let 5,71 104

0d zalozeni 8,93 1,02

1,00

Hodnota Ké 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Penzijni jednotky 1,0893

Vlastniho kapitalu fondu 1788,6 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU

STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CR GOV L-10 19/11/2027 (70001004105 16,2%
CR GOV L+0 10/2031 (70001006241 13,5%
CR GOV 5 30/09/2030 CZ0001006688 6,7%
CR GOV 0.05 29/11/2029 CZ0001006076 3,8%
CR GOV 2.4 17/3/2025 CZ0001004253 3,8%
CR GOV 1.25 14/02/2025 CZ0001005870 2,8%
CR GOV 5.5 12/12/2028 CZ0001006696 2,8%
CR GOV 3.5 30/05/2035 CZ0001006431 2,5%
CR GOV 4.9 14/04/2034 CZ0001006894 2,3%
CR GOV 2.75 23/07/2029 CZ0001005375 2,3%
CR GOV 2 13/10/2033 CZ0001005243 2,3%
EIB L+20 05/06/2034 XS1070715633 1,9%
CR GOV 6.2 16/06/2031 CZ0001006969 0,9%
CR GOV ZERO 12/24 CZ0001006167 0,8%

PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU

< 3 roky

3-5let

>5let

variabilni

Il Duuhopisy

Bankovni Ucty

PODLE RATINGU DLUHOPISU

A10,0%

BBB | 0,0 %
HY 10,0 %
NR ] 0,0 %

0%

20 % 40 %

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

AAA 3%

60 % 0%

25% 50 % 75% 100 %

PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

CZ
CEE+RU | 0,0 %

EUR | 0,0 %
Z.Evropa |l 1,9 %
USD | 0,0 % ush [ 0,0 %
Ost | 0,0 % Ost | 0,0 %
0% 25% 50 % 75% 100 % 0%

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje

podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni.

Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena
navratnost vioZzenych prostfedkd. Vynosy tiéastnickych fondii Generali penzijni spolecnosti v minulosti

nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.
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https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

