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k VaSemu uctu kdykoliv a kdekoliv.

Vice na www.klientskyportal.cz
CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: dynamicky

Investiéni zamér: nabizi prilezitost vysokého vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim

do akcii a doplfikové do korporatnich dluhopist

a statnich dluhopist

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko

ztraty a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
majetku ve fondu Niz&i vynos a riziko VySi vynos a riziko
#

Investicni horizont: 7 a vice let

1 2 73 7 4 1647/

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Treti Ctvrtleti uzaviel index globalnich akcii mirnou ztratou. Za zastavenim rlstu stoji zna¢ny narlst bezrizikovych vynosl spojeny se silnym
trhem prace a indikaci pfednich centralnich bank o nezbytnosti drzet sazby na vysoké urovni po del$i dobu. Ospravedinéni pro dlouholeta
maxima na vynosech statnich dluhopist nasly trhy predevsim v silnéjSich nez ocekavanych datech z americké ekonomiky a stéle jestiabi
ECB. Z naseho pohledu je konec cyklu zvySovani sazeb spjat se znaénym mnozstvim nejistot a rizikem prestreleni ze strany centralnich
bank. Na akciovych trzich mizeme v leto$nim roce pozorovat zna¢né rozdily ve vykonnosti nékolika silné rostoucich globélnich tech-
nologickych spole¢nosti a zbytkem trhu, ktery v podstaté stagnuje a mél by Iépe reflektovat ocekavani trhu ohledné globalniho vyvoje.
V poslednich tfech mésicich alespor témér vymizela regionalni rozdilnost ve vykonnosti trhi, rist indexd MSCI Emerging Markets, Eu-
rostoxx 50, CEE Composite a S&P 500 se pohyboval v rozmezi -2.5 % do -5 %.

Podil akciové slozky drzime pod neutralni alokaci.
Vyhled

Soucasné ocenéni akcii je z historického pohledu mirné nadprdimérné, pficemz vyrazné klesla atraktivita akcii ve srovnani s dluhopisy.
Nadale by méla nepfiznivé plsobit ménova politika centralnich bank, nicméné v dlouhém horizontu zlstavame na akcie pozitivni.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)

Zhodnoceni % 6

Za posledni tvrtleti -0,8 15

0d pocatku roku 2023 1,3 ];‘

Za b let 26,1 12

0d zaloZeni 52,5 12]

0:9

Hodnota Ké 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Penzijni jednotky 1,5249

Vlastniho kapitalu fondu 5 688,5 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ooy
ISHARES CORE MSCI EM IMI'UCITS |[EOOBKM4GZ66 4,3%

S&P 500 ETF Trust US78462F1030 3.9% B e, podioné sty
VANGUARD S&P 500 ETF / IE [EOOB3XXRP09 3,6%

ISHARES STOXX FUROPE600 UCITS ~ DE0002635307 3,4% Bankovni Gty
CR GOV L-1019/11/2027 (GZ0001004105 2, 7%

CR GOV L+0 10/2031 ($Z0001006241 2,4%

AMUNDI MSCI EMERGING MAR ETF  LU1681045453 2,3%

ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 2,2%

S&P 500 SPDR ETF |[EOOB5BMR087 2,0%

BANKS600 ISHARES ETF DEOOOAQOF5UJ7 1,9%

ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY ETF US4642882249 1,9%

INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT ETF US46137V3574 1,7%

OMV AG AT0000743059 1,4%

ERSTE BANK AT0000652011 1,3%

SPDR Russell 2000 US Small Cap |[EO0BJ38QD84 1,3%

SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi PODLE RATINGU DLUHOPISU

Spotfebni zboZi zbytné
Zbozi zakladni potieby
Energie

Finance

Zdravotni pece 0% 20 % 40% 60 %

Prlimysl

PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

Informacni technologie

Materidly z

Rea”ty CEE INARA
Z.Evropa

USA
Utility Ost

0% 5% 10 % 15% 20 % 25 % 0% 20 % 40 % 60 %
Rozdéleni do sektorli podle metodiky GICS

20,6 %
Telekomunikacni sluzby

PARR)

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich mize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ES =N PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



