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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: vyvazeny

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vyssiho vynosu,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim do

statnich dluhopist, korporatnich dluhopisti vysoké

kvality a do akcii

Rizika: vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji

riziko ztraty a jsou ochotni pfijmout docasné vykyvy STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
hodnoty majetku ve fondu NiZsi vynos a riziko Vy$8i vynos a riziko
%

Investicni horizont: 5 a vice let

YAV EYVEY X SV5Vavi

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

V uplynulém C&tvrtleti pokracoval na trzich pozitivni vyvoj podpofeny odeznénim turbulenci v bankovnim sektoru v US i Evropé a euforii
spojenou s rozvojem umélé inteligence. V neposledni fadé jesté doznival pozitivni impuls v podobé podpory ze strany centralnich bank.
Darilo se i sttedoevropskym akciim, které tézily z navracejiciho se zajmu ze strany investord a atraktivnich valuaci (stfedoevropsky index
CECE Composite +18,7 %). Na zapadnich trzich se dafilo nejvétsim technologickym spole¢nostem. Nasdaq 100 pfidal 15,4 %, Eemuz do
znacné miry pomohlo nadSeni z rozvoje umélé inteligence a vyjimecna vykonnost nejvétsich globalnich spole¢nosti. Relativné lepsi vykon-
nost americkych akcii byla spojena s nad o¢ekavanim vyssi odolnosti tamni ekonomiky. Mezi porazenymi se ocitl region rozvijejicich se
trhl. Index MSCI Emerging Markets pfipsal necelé 1 % a zlstava zatizen velmi slabym vyvojem v ¢inské ekonomice. Podobné po silném
zacatku roku zlstava ve stinu i jinak relativné velmi slusna vykonnost zapadoevropského indexu Eurostoxx 50 (+4,2 %), na ktery taktéz
doléha oslabovani ekonomického vykonu a strach z recese.

Podil akcii drzime i nadale pod neutralni alokaci (37,1 % portfolia).
Vyhled

V nadchazejici vysledkové sezdné se zvysuje riziko negativnich prekvapeni vlivem uvadajiciho ekonomického vyhledu. Znepokojujici je
i nadale vysoka korelace mezi cenami dluhopist a akciemi, kterd s ohledem na restriktivni ménovou politiku nabada k opatrnosti.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % .
Za posledn &tvrtleti 3,4 130
0d pogatku roku 2023 7,4 1;8
Za b let 15,0 1:15
0d zaloZeni 29,4 1,10
1,05
1,00
Hodnota Ké 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Penzijni jednotky 1,2937
Vlastniho kapitalu fondu 7 089,5 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %) B ooy
CR GOV L-10 19/11/2027 (CZ0001004105 14,8%

CR GOV L+0 10/31 (20001006241 4,3% B Accie,pocilovs sty
VANGUARD S&P 500 ETF / IE [EOOB3XXRP09 4.2%

ISHARES STOXX EUROPEGOO UCITS DE0002635307 42% Bankovni Gty
S&P 500 ETF Trust US78462F1030 3,0%

ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE0005933956 3,0%

ISHARES CORE MSCI EM IMIUCITS ETF IEOOBKM4GZ66 2,4%

CR GOV 2 13/10/2033 ($Z0001005243 2,3%

S&P 500 SPDR ETF [EOOB5BMR087 2,2%

CR GOV 2,5 25/8/2028 ($Z0001003859 1,7%

CR GOV 1 26/6/2026 (CZ0001004469 1,6%

BANKS600 ISHARES ETF DEOOOAQOF5UJ7 1,5%

ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY ET US4642882249 1,4%

AMUNDI MSCI EMERGING MAR ETF LU1681045453 1,2%

ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY ETF US4642875565 1,1%

PODLE RATINGU DLUHOPISU
SEKTOROVE ROZDELENI AKCIi

Spotfebni zboZi zbytné
Zbozi zakladni potieby

Energie

Finance

0% 20% 40 % 60 %
Zdravotni péce

Primys| PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

Informacni technologie

Materidly o
‘ CEE
Rea“ty Z.Evropa
Telekomunikacni sluzby USA
Utility Ost

0% 5% 10% 15% 20% 25% 0% 20% 40% 60 %

Rozdéleni do sektor(i podle metodiky GICS

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

0% 20 % 40 % 60 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

