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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost zachovani nominalni
hodnoty vkladu, pfi¢emz prostfedky jsou umistovany
predevsim do ¢eskych statnich dluhopisd,
pokladni¢nich poukazek a terminovanych vkladl
Rizika: vhodny pro investory, ktefi chtéji

minimalizovat riziko ztraty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Investicni horizont: 5 a méné let Niz&i vynos a riziko Vy33i vynos a riziko
#

pred ukoncenim sporeni

LM s 5 76 1

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Aktudlni inflacni Cisla signalizuji, ze nejrychlejsi tempo zdrazovani mame jiz za sebou, a to jak v USA, tak v Evropé. K tomu
dopomohly predevsim klesajici ceny energii. Obrat trendu je jisté dobrou zpravou, ale ukotveni stdle vysokych inflacnich
Gisel zpét k dvouprocentnimu cili zlstava vyzvou. Centralni banky tak budou muset pokracovat v naplanovaném zpfisfiovani
svych ménovych politik (Fed i ECB), a to nastupujici recesi navzdory. ZkuSenost s pretrvavajici vysokou inflaci ze 70. a 80.
let z USA dava odstrasuijici priklad toho, kdyz centralni banky ustoupi ze své cesty pfili§ brzy. V piipadé Ceské republiky drzi
Ceska narodni banka sazby na restriktivni Grovni 7 %. Obménéna bankovni rada t&Zi z odvahy svych predchiidctl. Prestoze
bankéfi nevyluduiji dali zvyseni, musel by mu pfedchazet vysoky mzdovy rlst v nasledujicich kvartalech.

Konec zrychlovani inflace znamenal obrat na dluhopisovych trzich. Pokles vynosovych kfivek se nasledné propsal do silného
rlstu dluhopisl v cené. K dobré vykonnosti Konzervativniho fondu v zavéru roku pomohl také vy$si podil volné hotovosti
a pohyblivé Urocenych ¢eskych statnich dluhopis, které tézi z vysokych sazeb.

Vyhled

Na rozdil od Evropské centralni banky &i amerického Fedu, v pfipadé Ceské narodni banky jiz dalsi zvy$eni sazeb neodeka-
vame. Hlavni nezndmou zUstav4, jak dlouho bude trvat recese a jaké bude mit dopady na politiku centralnich bank.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni %
1,060
Za posledni Ctvrtleti 1,35 1,050
Od pocatku roku 2022 1,93 1,040
Za’5 let -0,21 1,030
T 1,020
0d zalozeni 3,95 1,010
1,000
Hodnota Ké 2013 2015 2017 2019 2021
Penzijni jednotky 1,0395
Vlastniho kapitalu fondu 1.344,4 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) _
Il Duuhopisy
CZGBL-1011/27 ($Z0001004105 20,1%
CZ GB L+0 10/31 ($Z0001006241 18,3% Bankovni Uity
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 10,6%
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 51%
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 4.8%
CZ GB 1.25 02/25 CZ0001005870 3,6%
EIB L+20 05/06/2034 XS51070715633 2,5%
PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU PODLE RATINGU DLUHOPISU
< 3 roky AAA 3,8%
3-5 let aloow
BBB | 0,0 %
> 5 let
HY | 0,0 %
variabilni 78,4 % NR 10,0 %
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 0% 25 % 50 % 75 % 100 %

PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

Cz

CEE+RU | 0,0 %
Z.Evropa 3,6 %
USA'10,0 %

Ost ] 0,0 %

0% 25% 50 % 75% 100 %

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

EUR | 0,0 %

UsD 1 0,0 %
0Ost 0,0 %

0% 25% 50 % 75% 100 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

