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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost zachovani nominalni
hodnoty vkladd, pri¢emz prostfedky jsou umistovany
predevsim do ¢eskych statnich dluhopisd,
pokladni¢nich poukazek a terminovanych vklad(
Rizika: vhodny pro investory, ktefi chté&ji

minimalizovat riziko ztraty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Investicni horizont: 5 a méneé let Nizsi vynos a riziko Vy8i vynos a riziko
%

pred ukonéenim sporeni

YAy > LV ENEVAvVeNd

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Centralni banky napfic€ regiony byly nuceny pomysiné Slapnout na brzdu. Inflace tazena pfedevsim cenami energii pokra-
¢ovala ve svém rUstu na nova lokalni maxima. Centralni banky jsou tak nuceny vyrazné zvysovat Urokové sazby i pres stéle
vice zfetelné riziko zpomaleni jednotlivych ekonomik. V piipadé Ceské republiky byly sazby zvy$eny jiz v predstihu a nové
slozena bankovni rada ma diky tomu urcity prostor pro ponechani sazeb na soucasné restriktivni Urovni 7 %. Komfortni
situace CNB je podporena vysokymi devizovymi rezervami, které jsou vyuzivany na podporu koruny. Rizikem pro vyssi
sazby jsou krom vnéjSiho prostredi pfedevsim mzdova vyjednavani na pfisti rok.

Ceny ceskych statnich dluhopist, které tvofi zéklad Konzervativniho fondu, nasly ve tfetim &tvrtleti své dno. Nabihajici
Uroky spolec¢né s vysokym vynosem z volné hotovosti pak podpofily rlist vykonnosti. Z pohledu provedenych obchodd
jsme se soustfedili na navyseni podilu dluhopist, jejichZ vy$e kuponu je navdzana na zakladni sazbu centralnich bank,
které benefituji z rostoucich sazeb.

Vyhled

Na rozdil od Evropské centralni banky &i amerického FEDu, v ptipadé Ceské narodni banky jiz dalsi zvy$eni sazeb neode-
kavame. V pfipadé prudkého poklesu spotfeby a investic zacne inflace klesat a tim padem i trzni urokové sazby. Nacha-
zime se ale v situace velmi vysoké nejistoty a rozkolisanosti financnich trhd obéma sméry.

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni %
1,060
Za posledni Ctvrtleti 1,5 1,050
Od pocatku roku 2022 0,6 1,040
Za 5 let 15 1,030
T 1,020
Od zalozZeni 2,6 1,010
1,000
Hodnota Ké 2013 2015 2017 2019 2021
Penzijni jednotky 1,0257
Vlastniho kapitalu fondu 1213,4 mil.
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PODILY CENNYCH PAPIRU

STRUKTURA AKTIV

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)

CZ GBL-10 11/27 £Z0001004105 23,9% B Dinopisy
7 GB L+0 10/31 CZ0001006241 21,2% Bankowni ity
CZ GB L+65 04/23 £Z0001003123 11.9%

CZ GB 0.45 10/23 CZ0001004600 5,7%

CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 5,4%

CZ GB 1.25 02/25 €Z0001005870 4,0%

EIB L+20 05/06/2034 XS1070715633 2,9%

CZ GB 2.50 08/28 €Z0001003859 2,0%

CZ GB 0.05 11/29 CZ0001006076 1,6%

CZ GB ZERO 12/24 CZ0001006167 11%

PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU

PODLE RATINGU DLUHOPISU

< 3 roky AAA 3,6 %
3-5 let aloo%
BBB | 0,0 %
> 5 let
HY 1 0,0 %
variabilni NR 10,0 %
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 0% 25% 50 % 75 % 100 %

PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI| AKTIV

Cz

CEE+RU | 0,0 %
Z.Evropa |l 2,7 %
USA'10,0 %

0Ost ] 0,0 %

0% 25% 50 % 75% 100 %

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

EUR § 0,5 %

usD 1 0,0 %
0Ost 0,0 %

0% 25% 50 % 75 % 100 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ti¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni.

Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena
navratnost vioZenych prostiedkil. Vynosy téastnickych fondii Generali penzijni spolecnosti v minulosti
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.
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https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

