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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil konzervativni

Investiéni zamér nabizi pfilezitost vynosu nad Urovni penézniho trhu,
pricemz prostfedky jsou umistovany predevsim
do ¢eskych a zahraniénich statnich dluhopist,
korporatnich diuhopist vysoké kvality,
pokladni¢nich poukazek a dolprikove do akcii

Rizika vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investicni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Silné inflacni tlaky napfic regiony pokracovaly i ve druhém Ctvrtleti. Nekoncici riist cen
energif dotladil inflaci v EMU i v USA na Urovné blizké 9%. V pripadé CR se pak inflace
prehoupla pres 17 %, kdy hlavnimi domécimi viivy nad rdmec globalnich faktord jsou
cen nemovitostni. Centralni banky jsou nuceny reagovat, ale na druhou stranu sili obavy
z piili$ného utlument riistu a propadu ekonomik do recese. Ceska narodni banka zvysila
sazby jiz na 7 % a zaroven silné intervenuje ve prospéch koruny. Dalsi vyvoj korunovych
sazeb je ale zastfen vysokou mirou nejistoty vzhledem k novému sloZeni bankovni radly.

Obavy z recese silné tlaci na rlst rizikovych prirazek, coz se promité jak do poklesu akcif,
tak poklesu cen korporéatnich diuhopist. Téchto atraktivnich Grovni jsme ve 2. Gtvrtleti
vyuzivaly k navySeni podilu nestéatnich dluhopist v portfoliu. Proti tomu jsme mirné sniZili
podil akcioveé slozky pod 5 %.

VYHLED

Mira nejistoty dalsiho vyvoje je vysoka. Hlavnim Ukolem centralnich bank je dostat inflaci
pod kontrolu, coZ ale nepUjde bez bolesti typu ochlazeni ekonomik a s tim spojené zvyseni
nezaméstnanosti. Na druhou stranu vyrazné snizeni disponibilnich ddichodd domacnosti
povede k prudkému poklesu spotteby i investic. Hlavnim rizikem ale stale zdstava preruseni
dodavek ruského plynu do EU.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS

{ Nizsivynos ariziko | | Vyssivynos ariziko »
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EKONOMICKE UKAZATELE

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CzGB L-10 11/27 CZ0001004105 13,0 %
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 52 %
CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 41 %
CZ GB 1.25 02/25 CZ0001005870 3,4 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 3,0 %
CZ GB 0.45 10/23 CZ0001004600 2,4 %
CZ GB 0.25 02/27 CZ0001005037 2,0 %
CZ GB L+0 10/31 CZ0001006241 1,9 %
CZ GB 1.2 03/31 CZ0001005888 1,7 %
CZ GB 0.05 11/29 CZ0001006076 1,5%

Zhodnoceni %
Za posledni Ctvrtleti -3,9
Od poc¢atku roku 2022 -8,2
Za 5 let -8,8
Od zalozeni -2,0
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 0,9799

Vlastniho kapitalu fondu 10 020,9 mil.
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni ucty 9,8 % Akcie, podilové listy
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Dluhopisy 85,3 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



