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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil
Investi¢éni zamér

vyvazeny

nabizi prilezitost vyssiho vynosu, pricemz prostredky
jsou umistovany predevsim do statnich diuhopist,
korporatnich dluhopist vysokeé kvality a do akcif
Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomuii riziko
ztraty a jsou ochotni prijmout docasné vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investicni horizont 5 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Na zacgatku tohoto roku se na akciovém trhu naplhovala nase oekavani. Priblizujici se
zpfisnéni meénoveé politiky ze strany FEDu podporené vysokou inflaci a silnym trhem
prace tlacilo index S&P 500 doll, akcie Stfedoevropského regionu a rozvijejicich trhd si
pripisovaly jednociferné zisky. Tento pro nase portfolio pozitivni vyvoj znigila ruska invaze
na Ukrajinu a nasledny vyprodej akcii, pficemz nejen ekonomicka ale i geograficka
blizkost sehrala v korekci rizikovych aktiv vyznamnou roli. Nutnost sankci uvalenych

na Rusko dale umocriuje problémy na energetickém trhu, které tato zemé jiz delsi dobu
védomé eskalovala. Ackoliv valka na Ukrajiné ¢astecné vymazala z titulk( téma Covidu,
vznikaji ve svété nova ohniska. Cinsky pristup nulové tolerance v{i¢i tamnimu nejslavn&jgimu
exportnimu artiklu, Covidu-19, ved! k zavfeni Sanghaje, &imz znovu hrozi nabouravani
dodavatelskych fetézcl. Nadéjny zacatek roku slibujici postupnou normalizaci nejen
zivota, ale i ekonomik, dostava trhliny, jejichz zaceleni bude klicové i pro finanéni trhy

a vykonnost nejen akciového trhu.

Celkovy podil akciové alokace se nachazi nad 40 %, pobliz neutraini alokace.

VYHLED

Kombinace vysoké inflace, nutnosti zvySovat urokove sazby, mozné eskalace valky
na Ukrajiné a ¢inské nulové tolerance v{ici Covidu vytvari znacnou miru nejistoty prinasejici
vyS8§i volatilitu a nemalou pravdépodobnost korekei na trzich.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CZGB L-1011/27 CZ0001004105 20,3 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP09 4,5 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 4,0 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 3,8 %
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 2,8 %
MSCI EM iShares ETF |IEOOBKM4GZ66 2,6 %
CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 22 %
S&P 500 SPDR ETF |IEOOB5BMR087 2,0%
BANKS600 ISHARES ETF DEOOOAOF5UJ7 2,0 %
MSCI EM AMUNDI ETF LU1681045453 1,8 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS
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GHEIEE : CEUNES

EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni &tvrtleti -6,4
Od pocatku roku 2022 -6,4
Za 5 let 9,3
Od zalozeni 23,0
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,2304
Vlastniho kapitalu fondu 4 978,4 mil.
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni ucéty 1,4 %

/
[/

Dluhopisy 57,0 % \
Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Gc¢astnického fondu, se dikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finan¢nich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredku.
Vynosy uéastnickych fondid Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



