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CHARAKTERISTIKA FONDU
Profil

Investi¢éni zamér

konzervativni

nabizi prilezitost vynosu nad urovni penézniho trhu,
pricemz prostfedky jsou umistovany predevsim

do ¢eskych a zahraniénich statnich dluhopist,
korporatnich diuhopist vysoké kvality,
pokladni¢nich poukazek a dolprikove do akcii
Rizika vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investicni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Hlavnim tématem tretiho Ctvrtleti byla opét inflace. Predni svétové centraini banky (ECB a Fed)
zatim drzi svoji mantru, Ze inflaéni tlaky jsou do¢asné a ekonomiky dale potfebuji monetarni
stimulaci, byt v mensi mite. Oproti tomu v regionu stfedni Evropy se k nabidkové inflaci
pridavaji i silné tlaky na strané napjaté situace na trhu prace. Nedostatek zaméstnanct
napfi¢ obory tlati mzdy vyrazné vzhiru a centralni banky musi skrze zvySovani sazeb
krotit vzdouvajici se infladni o&ekévani. CNB zvysila sazby postupné na 1,5 %, ale dle jeji
rétoriky jde stéle jen o sundani nohy z plynu namisto Slapnuti na brzdu.

RUst vynosU se negativné propsal do aktudlni vykonnosti, ale zaroveri znamena vyssi
budouci vynosovy potencidl. V pfipadé Spoficiho fondu jsme pokragovali v nakupech
dluhopist. Tentokréat s pfevahou fundamentéiné silnych korporatnich diuhopist
investi¢niho stupné, které prinaseji dodatecny vynos nad statni diuhopisy.

VYHLED
Predstavu o do¢asnosti aktudlnich inflaénich tlak( nabouravaji predevsim ceny energi.

At uz jde o ropu, zemni plyn, ¢i elektfinu, jejich ceny poskogily s pfichodem podzimu
prudce vzhru. Postupny prlpis energii do celkové inflace bude tlacit centralni banky

zvySeni sazeb na kazdém dalsim zasedani. Pomoc by méla pfijit i ze strany pokracuijici
postupné apreciace ¢eské koruny.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CzGB L-1011/27 CZ0001004105 9,6 %
CZGB 1.0 06/26 CZ0001004469 75 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 5,8 %
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 57 %
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 54 %
CZGB 1.2502/25 CZ0001005870 3,7 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 3,7 %
CZ GB 0.2502/27 CZ0001005037 22 %
CZ GB 1.2 03/31 CZ0001005888 21 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 21 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS

{ Nizsivynosariziko | | Vyssivynos ariziko »
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni Stvrtleti -0,3
Od poc&atku roku 2021 -1,5
Za b let 0,9
Od zalozeni 9,0
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,0901
Vlastniho kapitélu fondu 10 060,5 mil.
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni ucty 4,7 %
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Akcie, podilové listy

/

Dluhopisy 92,3 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



