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CHARAKTERISTIKA FONDU
Profil

Investiéni zamér

dynamicky

nabizi prilezitost vysokého vynosu, pri¢emz prostredky
jsou umistovany predevsim do akcii a doplnkoveé

do korporatnich dluhopisti a statnich dluhopisti
Rizika vhodny pro investory, ktefi si uveédomuii riziko ztraty
a jsou ochotni pfijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investi¢ni horizont 7 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Ve tretim Ctvrtleti zstala vétsina akciového trhu témér beze zmény. S pokrodilejsi fazi
post pandemického oziveni dochazi ke snizovani tempa rdst a sou¢asné i ke zvolfiovani
podpory ze strany fiskalni i ménove politiky. S postupnym navratem k normalu zpomalf

i dynamika rdstu ziskovosti obchodovanych spole¢nosti. Do popredi pozornosti nejen
investort se dostala inflace, jejiz pfechodnost zadina byt stale vice zpochybnovana
fetézce zAstavaji brzdou oziveni predevsim v Evropé. Problémy s nedostatkem komponentd
a rlst jejich cen neohrozuiji pouze Uroven produkce, ale vznaseji otaznik i nad marzemi
v nasledujicich Ctvrtletich. Hlavni trhy tak v uplynulém Ctvrtleti pfevazné stagnovaly,
nicméné napfi¢ sektory doslo k vyznamnym rotacim. Vitézem uplynulych mésicd se

stal stfedoevropsky region, kde kombinace rlistu sazeb a silné zastoupeni bankovniho
sektoru dotlacilo kompozitni index k solidnim jednocifernym ziskdm.

V ramci akciové alokace doslo k mirné sektorové realokaci, celkovy podil akcii se i nadale
pohybuje nad urovni 80 %.

VYHLED

Akcie zUstavaji i nadéle ve srovnani s dluhopisy relativné atraktivni, cemuz prispivaji
negativni realné vynosy. Vyssi volatilita na trzich pravdépodobné po néjakou dobu pretrva
vlivem blizici se finalni faze normalizace, obchodnich frikci a vysoké miry inflace.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 4,0 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DEO005933956 3,3 %
MSCI EM AMUNDI ETF LU1681045453 3,1 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP09 3,1 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,5 %
NASDAQ 100 QQQ ETF US46090E1038 1,9 %
FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 1,6 %
MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 1,6 %
CTP NLOO150006R6 1,5 %
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 1,5 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS
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FKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni &tvrtleti 11
Od poc&atku roku 2021 11,3
Za 5 let 40,4
Od zalozeni 52,0
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,5198
Vlastniho kapitalu fondu 3187,6 mil.

VYVOJ PENZIUNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Dluhopisy 10,8 % Bankovni Uty 7,0 %
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Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pied tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



