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CHARAKTERISTIKA FONDU
Profil

Investi¢cni zamér

konzervativni

nabizi prilezitost zachovani nominaini hodnoty vkladd,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim

do Geskych statnich dluhopist, pokladni¢nich
poukéazek a terminovanych vkladd

Rizika vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko
ztraty

Investi¢ni horizont 5 a méne let pfed ukoncenim sporeni

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Druhé Ctvrtleti bylo ve znameni razantniho po-covidového oziveni ekonomik. V regionu
stfedni Evropy se navic pridava stale vyborna situace na trhu prace, na které nic nezmenila
ani pandemie. Nedostatek kvalifikovanych pracovnik( napfi¢ sektory pak vytvari tlak na
rGst mezd. VSechny tyto faktory vedly v ¢ele s drahou ropou k navrtu infladnich tlakd.
Ceska ndrodni banka musela zareagovat a zvysit sazby, &imz vyslala jasny signal
ukotvuijici vzdouvajici se inflacni oCekavani.

Povinny konzervativni fond je zainvestovan vysoce konzervativng, kdy jde o kombinaci
hotovosti, vysoce likvidnich prostfedk( a ceskych statnich dluhopist. Jejich podil jsme
déle navysili. Rist vynosU se sice negativné promitl do cen drZzenych diuhopis(, ale ze
stfednédobého pohledu prinasi vyssi vynosovy potencidl diky nakuplim a reinvesticim

s vyS8imi vynosy. VSechny instrumenty Fondu jsou denominovany v Ceskeé korung, takze
nepodléhaji ménovému riziku.

VYHLED

Hlavnimi obavami, které by mohly pokazit optimisticky vyhled, jsou nové mutace koronaviru.
Na druhou stranu je zfejmé, Ze zépadni vakciny funguji a i pres opétovny narlist pozitivnich
pripadd, zlistavaji nemocnice a jednotky intenzivni pé&e nastésti prazdné. Inflace v CR

se po zbytek roku bude drzet pobliz horniho toleranéniho pasma (3 %) a Ceska narodni
banka bude pokragovat v postupné normalizaci urokovych sazeb.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CZGB L-1011/27 CZ0001004105 28,6 %
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 27,4 %
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 10,6 %
CZ GB 1.2502/25 CZ0001005870 7,6 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 5,6 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 4,3 %
CZ GB 0.0511/29 CZ0001006076 3,4 %
CZ GB ZERO 12/24 CZ0001006167 21 %
3010_PKF_CZK 3010_PKF_CZK 0,0 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni Ctvrtleti -0,3
Od pocatku roku 2021 -1,2
Za 5 let 0,5
Od zalozeni 4,3
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,0433
Vlastniho kapitalu fondu 703,5 mil.

VYVOJ PENZIINI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni u¢ty 10,4 %

)

Dluhopisy 89,6 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



