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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil vyvazeny

Investiéni zamér nabizi prilezitost vySSiho vynosu, pricemz prostredky
jsou umistovany predevsim do statnich dluhopist,
korporatnich dluhopist vysokeé kvality a do akcif

Rizika vhodny pro investory, ktefi si uveédomuii riziko
ztraty a jsou ochotni prijmout doCasné vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investicni horizont 5 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Akciové trhy zGstaly i v prvnim Gtvrtleti na viné optimismu z konce minulého roku.
Pokraduijici rotaci smérem k cyklickym titulim podpofil réist vynost na diuhopisech.
Inflace a strach z utazeni ménoveé politiky dfive, nez centralni banky indikuiji, se tak stal
hnacim motorem pro poklesy cen diuhopist, pricemz tyto faktory pravdépodobné
z{stanou tématem i po zbytek roku. Zhorduijici se pandemie doposud nedokéazala zkazit
naladu na trzich, nicméneé jeji prodlouzeni v Evropé za horizont druhého Ctvrtleti by bylo
pro dalsi vyvoj negativni. Problémy spojené s pomalejsi vakcinaci se ale zatim zdaiji byt
prehluseny dobrymi &isly z ekonomiky a o¢ekavanym vzedmutim ziskd. Prispévek
dluhopisové slozky portfolia byl viivem rdstu vynost negativni, ale ze stfednédobého
pohledu prinasi vyssi vynosovy potencial diky nakupdm a reinvesticim s vyS$Simi vynosy.

Akciova alokace zaznamenala mirny posun k cyklickym tituldm, podil akcii v portfoliu
dosahoval ke konci Ctvrtleti 40 %.

VYHLED

Navrat k normalu v podobé uvolfiovani restrikci bude tématem pro nadchazejici obdobi.
Akcie by mély byt podporeny na strané ziskd, ale i pokracujici uvolnénou ménovou
a fiskalni politikou. Soulad pozitivniho vyvoje napfi¢ kli¢ovymi faktory bude stézejni
pro udrzeni souéasnych vysokych valuaci na trzich. Na proinfladni tlaky bude CNB
nucena reagovat a prvni zvySeni sazeb se da oCekavat jiz na sklonku letosniho roku.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 5,8 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP09 41 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 41 %
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 4,0 %
CZ GB 0.45 10/23 CZ0001004600 3,8 %
MSCI EM iShares ETF |IEOOBKM4GZ66 2,7 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 25 %
CZ GB 1.25 02/25 CZ0001005870 25 %
NASDAQ 100 QQQ ETF US46090E1038 22 %
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMR087 1,9 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS

< Nizsi vynos a riziko | | Vys$Si vynos a riziko >

EHEIEE : CEUNES

EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni &tvrtleti 1,9
Od poc&atku roku 2021 1,9
Za b let 21,2
Od zalozeni 27,0
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,2704
Vlastniho kapitalu fondu 3 895,0 mil.

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni ucty 7,1 %
/

Ny,

Dluhopisy 51,8 % \
Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



