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Informace k I. ¢tvrtleti 2021

Investi¢éni zamér

Rizika

nabizi prilezitost vynosu nad urovni penézniho trhu,
pricemz prostfedky jsou umistovany predevsim
do ¢eskych a zahraniénich statnich dluhopist,

korporatnich diuhopist vysoké kvality,

pokladni¢nich poukazek a dolprikove do akcii

vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy

hodnoty majetku ve fondu

Investicni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup

CHARAKTERIST'KA FONDU k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Profil konzervativni Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS

{ Nizsivynos ariziko | | Vyssivynos ariziko »

EH > EEUEEICEEE)

EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Optimismus financnich trh{ byl na jafe spojen predevsim s rychlym postupem vakcinace Za posledni &tvrtleti -1,3
v USA. Toto svétlo na konci Covid tunelu se promitlo i do ostatnich regiond, byt v rychlosti Od podétku roku 2021 13
ockovani pokulhavaiji, a to véetné kontinentalni Evropy. OZiveni ekonomik a pozitivni vyhled 725 let 26
se projevil nejen v posunu akcii na nova historicka maxima, ale predevsim v prudkém — ’
rdistu bezrizikovych sazeb na delsich splatnostech. V pripadé CR je Ceska narodnf Od zalozeni 93
banka jedinou centralni bankou v regionu, ktera ocekava zpfisnéni své ménoveé politiky
v dohledné budoucnosti. Vynosy ¢eskych statnich diuhopist tak v prvnim Etvrtleti Hodnota Ké
poskodily vzhiru i na kratsich splatnostech, coz se negativné promitlo do jejich cen. Penzijni jednotky 10925
V pripadé Sporiciho fondu jsme pokradovali v ndkupech diuhopist. Nakupovali jsme jak Vlastniho kapitlu fondu 9 449,9 mil.
Ceskeé statni dluhopisy, které tvori jadro naseho portfolia, tak také korporatni diuhopisy
fundamentalné silnych spole¢nosti. Rst vynost se sice negativné promitl do cen
drzenych dluhopist, ale ze stfednédobého pohledu prinasi vyssi vynosovy potenciél V\'(\/OJ PENZIJNI' JEDNOTKY
diky ndkuptm a reinvesticim s vy$s$imi vynosy. VSechny cizoménové investice jsou

o,

zajistény proti ménovému riziku.

VYHLED

S prichodem léta a vyS$Si prooCkovanosti obyvatel se da oekavat rychlé rozvolnéni
spojené s prudkym ekonomickym oZivenim. Na proinfladni tlaky bude CNB nucena

reagovat a prvni zvySeni sazeb se da oCekavat jiz na sklonku letosniho roku.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

ISIN
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Nazev STRUKTURA AKTIV
CZ GB 1.0 06/26 ©Z0001004469 8.2 %

CZGB L-10 11/27 ©Z0001004105 8,0 % Bankownf ucty 8,0 %

CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 6,3 % o

CZ GB 0.45 10/23 CZ0001004600 53 %

CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 41 %

CZ GB 1.25 02/25 CZ0001005870 4,0 %

CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 4,0 %

CZ GB 0.25 02/27 CZ0001005037 2,4 %

CZ GB 1.2 03/31 CZ0001005888 2.2 %

CZ GB L+65 04/23 ©Z0001003123 2.2 % D,u\hopisy 02,0%

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



