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CHARAKTERISTIKA FONDU
Profil

Investi¢éni zamér

konzervativni

nabizi prilezitost vynosu nad urovni penézniho trhu,
pricemz prostfedky jsou umistovany predevsim

do ¢eskych a zahraniénich statnich dluhopist,
korporatnich diuhopist vysoké kvality,
pokladni¢nich poukazek a dolprikove do akcii
Rizika vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investicni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Podzimni vina Covid-19 byla vyrazné silngjsi nez vina prvni, pfesto s mirnéjsSim dopadem
na celkovy chod ekonomiky. Oproti jaru totiZz nedoslo k uzavieni priimyslovych podnikd,
co? se pozitivné projevilo v agregatnich &islech. Role primysiu je véak v CR mirmé
precenovana. Prestoze tvori vétsi podil na HDP nez v pripadé vyspélejSich zemi, stale
jde pouze o polovinu objemu sektoru sluzeb. Svétlem na konci Covid tunelu je pfichod
Ucinné vakeiny, ktera prisla drive, nez se o&ekavalo. Optimismus na trzich v zavéru roku
se promitl do mirného rlstu vynost ¢eskych statnich diuhopist, které se odrazily ode
dna z poloviny roku 2020.

V pfipadé Sporiciho fondu jsme v minulém Ctvrtleti pokracovali v navysSovani podilu
dluhopisl. Nakupovali jsme predevsim ceské statni diuhopisy, které tvori jadro naseho
portfolia. Prikoupili jsme ale také korporatni dluhopisy fundamentainé silnych spolecnosti.
Po jarni nervozité na finan¢nich trzich se vykonnost portfolia vratila na svoji stabilni
rastovou trajektorii. V&echny cizoménové investice jsou zajistény proti ménovému riziku.

VYHLED

Jedinym dlouhodobym fedenim pandemie je vakcinace. Optimismus trhl je na ni zaloZen,
ale z(istava zde fada otazek, které musi byt rychle vyfedeny: ¢im ockovat (schvaleni vakein
vice spolecnosti), koho oCkovat (ochota) a jak oCkovat (logistika). Kazdé zpozdéni bude

znamenat dalsi vysokeé ztraty jak lidské, tak financni.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CzGB L-1011/27 CZ0001004105 8,3 %
CZGB 1.0 06/26 CZ0001004469 79 %
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 5,6 %
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 5,0 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 4,4 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 4,3 %
CZGB 1.2 03/31 CZ0001005888 2,5%
CZ GB 3.8509/21 CZ0001002851 2,4 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 2,3 %
CZGB 1.2502/25 CZ0001005870 2,0 %

KLIENTSKY PORTAL umoziiuje pfistup
k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv.
Vice na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni Ctvrtleti 0,2
Od pocatku roku 2020 0,9
Za b let 3,8
Od zalozeni 10,7
Hodnota Ké
Penzijni jednotky 1,1067
Vlastniho kapitalu fondu 9 106,3 mil.
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni ucty 11,4 %

\

Dluhopisy 88,6 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



