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CHARAKTERISTIKA FONDU
Profil

Investi¢cni zamér

konzervativni

nabizi prilezitost zachovani nominaini hodnoty vkladd,
pricemz prostredky jsou umistovany predevsim

do ¢eskych statnich dluhopist, pokladni¢nich
poukézek a terminovanych vkladt

STUPEN RIZIKA
A OCEKAVANY VYNOS
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Rizika vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko

ztraty

Investi¢ni horizont 5 a méne let pfed ukoncenim sporeni

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU EKONOMICKE UKAZATELE

Po vétsinu tietiho Stvrtlet! se svétové ekonomiky, véetné Seské, vezly na pozitivni ving Zhodnoceni %
pokracujiciho silného oziveni z propad z prvni poloviny letosniho roku. K obratu Za posledni Ctvrtleti 0,2
sentimentu doglo az ve druhé puice zafi. Nastup druhé viny pandemie covidu-19 Od poc&atku roku 2020 0,9
znamenal opétovné zpfisnéni rezimu v jednotlivych statech napfic¢ Evropou. Prestoze si 7a 5 let 2.0
vSichni uvédomuii, ze zavreni celé ekonomiky je extrémné nakladnym feSenim, ve chvili 0d zaloseni 60
kdy se lékarské kapacity dostanou na svdj maximalni limit, neni bohuzel jiné cesty. :
Povinny konzervativni fond je zainvestovan vysoce konzervativng, kdy jde o kombinaci -
Hodnota Ké

hotovosti, vysoce likvidnich prostfedkl a Geskych statnich dluhopist. Tomu také
odpovida mirny, ale stabilni rlist portfolia. Ke konci Ctvrtleti Fond drZel dvé tietiny

1,0597
548,8 mil.

Penzijni jednotky

Vlastniho kapitalu fondu

korunového investora. VSechny instrumenty Fondu jsou denominovany v ¢eské korunég,
takze nepodléhaji ménovému riziku.

VYHLED VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY

Zcela zasadni pro budouci vyvoj z(stava otazka zvladnuti druhé viny pandemie, a to
nejen v CR, ale také v sousednich statech vzhledem k vysoké vzajemné provézanosti
evropskych ekonomik. Covid-19 také zlstava nejvétsi nezndamou vstupuiici do rozhodovani
Ceské narodni banky. Zde proti tivahdam o dalsim uvolnéni ménové politiky stojf inflace
vysoko nad cilem, slaby kurz koruny k euru a silngjSi nez oCekavana fiskalni podpora
ze strany statu.

10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CzGB L-1011/27 CZ0001004105 272 %
CZ GB 0.4510/23 CZ0001004600 9,6 %
CZ GB 2.4 09/25 CZ0001004253 7,0 %
CZ GB 3.8509/21 CZ0001002851 6,6 %
CZ GB 1.2502/25 CZ0001005870 4,4 %
MF 815 10/20 CZ0001005961 4,0 %
CZ GB 0.75 02/21 CZ0001005367 3,5%
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 3,5%
CZ GB 0.25 02/27 CZ0001005037 2,7 %
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 0,7 %

1,0600

1,0500 .
1,0400 WWL
1,0300

1,0200
1,0100 /
1,0000 j . . .

01.01.2013 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

STRUKTURA AKTIV

Bankovni u¢ty 34,3 %

Dluhopisy 65,7 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do Uc¢astnického fondu, se diikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace.
Vzhledem k moznym vykyvim na finanénich trzich mdze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vlozenych prostredka.
Vynosy uéastnickych fondi Generali penzijni spoleénosti v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



