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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

dynamicky

nabizi pfileZitost vysokého vynosu, pficemz prostiedky
jsou umistovany predevsim do akcii a dopliikové
do korporatnich dluhopist a statnich dluhopist

Rizika

vhodny pro investory, ktefi si uvédomu;jf riziko ztraty
a jsou ochotni ptijmout vyrazné vykyvy hodnoty
majetku ve fondu

Investi¢ni horizont 7 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Po propadu akciovych trh(i v dGsledku probihajici pandemie jsme byli svédky stéle silného
oZziveni na trzich rizikovych aktiv v Cele s akciemi. Do turbulentniho obdobi vstoupil dynamicky
fond s vysokou alokaci portfolia v ramci penézniho trhu, coz nam umoznilo v uplynulém
Ctvrtleti navysit podil akcii a pfedevsim i korporatnich dluhopist za atraktivni ceny.
Masivni podpora ze strany fiskalni a ménové politiky pomohla akciim k navratu na Grovné
pfed pandemii, coz se pozitivné odrazilo i ve vykonnosti fondu. Ackoli odhodlani podpofit
ekonomiku ze strany vlad a centralnich bank dava nadéji na rychlé oziveni, riziko delsiho
Gtlumu vlivem stale vice se SiFici ndkazy koronaviru z{stava pfitomné.

Akciova alokace vzrostla mezi¢tvrtletné o témér 4 % a dosahla drovné 71 %.

VYHLED

Volatilita na akciovych trzich se i nadale drzi na vyssich trovnich a zlistava tak znacny
prostor pro jeji nasledny pokles. Vysledky spole¢nosti za prvni pololeti budou bezpochyby
velmi Spatné a pozornost tak bude upfena k vyhledu pro zbytek roku. Rizikem i nadale
zlistane Sifeni nakazy, byt zdravotnictvi jiz dnes zvlada lécbu vyrazné [épe a dafi se snizovat
podil zemrelych. Klicovym faktorem pro trzni vyvoj bude rychlost ekonomického oziveni

a schopnost dosahnout predkrizovych trovni ekonomické aktivity.

Ve

10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 4,4 %
EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 2,7%
FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 2,6 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP0O9 2,6 %
MSCI EM ISHARES ETF US46434G1031 1,8 %
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 1,8 %
DAX ISHARES ETF DE0005933931 1,5 %
NASDAQ 100 QQQ ETF US46090E1038 1,5 %
S&P 500 SPDR ETF IEOOB5BMRO087 1,3%
AMAZON US0231351067 1,3%

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

UEEIEETE : WEED

EKONOMICKE UKAZATELE
Zhodnoceni %
Za posledni ctvrtleti 12,9
Od pocatku roku 2020 -6,4
Za rok 2019 17,9
Od zalozeni 21,3
Hodnota K¢
Penzijni jednotky 1,2128
Vlastniho kapitalu fondu 1736,8 mil.

VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Dluhopisy 18,4 %
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Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvlm na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



