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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi pfileZitost zachovani nominalni hodnoty vkladd,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim

do ceskych statnich dluhopist, pokladni¢nich
poukazek a terminovanych vkladd

Rizika

vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko
ztraty

Investi¢ni horizont 5 a méné let pfed ukoncenim sporeni

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Vyvoj v globalni ekonomice a situace na finan¢nich trzich jsou v poslednich tydnech zcela
dominovany dénim souvisejicim s pandemii koronaviru. Bezprecedentni dopad na
ekonomickou aktivitu, jenz je dan restrikcemi spojenymi s bojem proti Sifeni nakazy, povede
v letoSnim roce k poklesu svétové ekonomiky. Mira poklesu HDP velmi pravdépodobné
pfekond i propad pozorovany na pfelomu let 2008 a 2009, kdy svét Celil finan¢nf krizi.
Centralni banky na stavajici situaci reaguji snizovanim Grokovych sazeb. Tyka se to jak Fedu
(centralni banka USA), ECB, tak mé&nové politiky ve stfedoevropském regionu véetné CNB.

Povinny konzervativni fond tvoii bezpecnou kotvu v aktualné rozbourenych financnich
vodach. Portfolio Fondu je zainvestovano vysoce konzervativné, kdy jde o kombinaci
hotovosti, vysoce likvidnich prostfedk( a Ceskych statnich dluhopisd. Jejich podil jsme
z obavy pfed dal$im poklesem vynos( postupné navySovali az na dvé pétiny portfolia.
V3echny instrumenty Fondu jsou denominovany v Ceské koruné, takze nepod|éhaji
ménovému riziku.

VYHLED

Ceska narodni banka sniZila v bieznu sazby ve dvou krocich z 2,25 % na 1,0 % a dal3i
pokles sazeb se da ocekavat. Nizsi sazby pak vytvafi tlak na oslabeni mény. Zde ale
vhimame prostor pro daléi oslabeni ¢eské koruny jako limitovany s tim, jak CNB vyjadfila
pfipravenost proti dalsimu oslabovani koruny zakrocit na devizovém trhu.

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni Ctvrtleti 0,0
Od pocatku roku 2020 0,0
Za rok 2019 1,4
Od zalozeni 51

Penzijni jednotky 1,0505

Vlastniho kapitalu fondu 463,3 mil.

VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
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NEJVYZNAMNE]SI POZICE V PORTFOLIU

CZ GB L-1011/27 CZ0001004105 18,2 %
CZ GB 04510/23 €Z0001004600 8,5 %
CZ GB 0.75 02/21 CZ0001005367 4,2 %
CZ GB L+65 04/23 €Z0001003123 4,1 %
CZ GB 3.8509/21 €Z0001002851 2,3%
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 1,4 %
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 0,9 %
CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 €Z0001500110 0,7 %

STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

N

Dluhopisy 40,5 %

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



