Sporici ucastnicky fond

Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s.

PENZIJNi SPOLECNOST
CESKE POJISTOVNY

Informace k IV. ¢tvrtleti 2019

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi ptileZitost vynosu nad Urovni penézniho trhu,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
ceskych a zahranicnich statnich dluhopist, korporatnich
dluhopist vysoké kvality a pokladni¢nich poukazek

Rizika

vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investiéni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Centralni banky napfi¢ svétem reagovaly na zpomalujici rist ekonomik dal$im uvolnénim
ménovych politik. Ceska narodni banka je v opacné situaci. Rekordné nizka nezaméstnanost
tla¢i na rdist mezd a inflace se tak v zavéru roku dostala dokonce mirné nad cilové pasmo.
Nasi centralni bankéfi tedy fesi otazku, zda ponechat sazby stabilni, nebo je dokonce zvysit
a jiz t¥i zasedani v fadé nebyli ve svém nazoru jednotni. Kli¢ovou roli zde sehraje opét kurz

koruny, kterd, pokud se pfiblizi k Grovni 25 za EUR, odpracuje ¢ast zpfisnéni ménové politiky
bez nutnosti hybat se sazbami.

Vynosové kFivky (EUR i K&) se v poslednich mésicich odrazily od svych lokalnich minim a posunuly
se vyse, coz mélo negativni dopad do cen dluhopisC. Posun v3ak nebyl natolik vyrazny, aby stacil
prekonat vynosy z depozit a korporatnich dluhopisd. Spofici fond tak i v zavéru roku pokracoval
v solidni vykonnosti. Podil depozit jsme ve Ctvrtém Ctvrtleti mirné navysili a investi¢ni portfolio
udrzujeme konzervativné zainvestované s nizkou duraci (citlivosti na rlist Grokovych sazeb).

VYHLED

Ceska ekonomika prozatim stale odolava zpomaleni v zapadni Evropé. Na$im hlavnim
scénafem je stabilita korunovych sazeb, ale pfipadné dalsi zvyseni se neda vyloucit.

A to predevsim v pfipadé pokracovani zlepSen hlavnich svétovych rizik (brexit bez dohody
a obchodni valky), jak jsme tomu byli svédky v poslednich mésicich.
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10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC V PORTFOLIU

CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 6,1 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 4,9 %
CZ GB L-1011/27 CZ0001004105 4,8 %
CZ GB 2.50 08/28 CZ0001003859 4,7 %
CZ GB L+6504/23 CZ0001003123 2,8%
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 2,5%
CZ GB 2.7507/29 CZ0001005375 1,5 %
MOL 2.625 04/23 X$1401114811 1,4 %
PKO FIN 4.63 09/22 XS0783934085 1,2%
CETIN FIN 1.2512/23 X51529936335 1,1%

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %

Za posledni Ctvrtleti 0,3
Od pocatku roku 2019 3,5
Za rok 2018 -1,3
Od zalozeni 9,7

Hodnota K¢
1,0973
7 758,0 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

\

Dluhopisy 63,7%

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



