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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi pfileZitost zachovani nominalni hodnoty vkladd,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
Ceskych statnich dluhopist, pokladni¢nich poukazek
a terminovanych vkladd

Rizika

vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko
ztraty

Investi¢ni horizont 5 a méné let pfed ukoncenim sporeni

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Ceska narodni banka (CNB) na svém kvétnovém zasedani zvedla zakladni trokovou sazbu
na 2%. Tento ocekavany krok vsak bude na néjakou dobu zfejmé posledni ipravou domaci
ménové politiky. Vyrazny vliv na Cesky trh ma zpomalujici ekonomicky rlst eurozdny a jeji
sazby, které se dle ocekavani analytiki posunou jesté vice do zapornych &isel na nova
historickd minima. Z této perspektivy jsou ¢eské statni dluhopisy velmi atraktivni pro
zahranicni investory, ktefi svymi nakupy tlaci jejich vynosy hluboko pod zakladni sazbu
CNB.

Pokles vynost ¢eskych statnich dluhopisti ve druhém Ctvrtleti se promitl do silné
vykonnosti Konzervativniho fondu. Podil dluhopis@ na portfoliu jsme sniZili na tretinu
a do budoucna preferujeme kratkodoba depozita a vysoce likvidni prosttedky, které
prinaseji vyssi vynos. VSechny instrumenty Fondu jsou denominovany v Ceské koruné,
takZe nepod|éhaji ménovému riziku.

VYHLED

Ceska ekonomika si udrzuje solidni vykonnost navzdory evidentnimu zpomaleni nasich
hlavnich obchodnich partnerd, zejména Némecka, do kterého sméfuje vysoky podil ceskych
exportil. CNB svym kvétnovym zvy$enim sazeb je$t& navysila rozdil od eurovych sazeb
Evropské centralni banky. Prostor pro dal3i rlist je v3ak vlivem déni v eurozéné znacné
omezen a odpovédi na drtivou vétsinu ekonomickych otazek ohledné dal$iho vyvoje
stale leZi za hranicemi Ceské republiky.

NEJVYZNAMNE]SI POZICE V PORTFOLIU

CZ GB L-10 11/27 CZ0001004105 18,2 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 52 %
CZ GB 04510/23 CZ0001004600 3,8%
CZ GB 0.75 02/21 CZ0001005367 2,9 %
CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 1,7 %
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 11%
CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 CZ0001500110 0,8 %

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
Za posledni Ctvrtleti 0,7
Od pocatku roku 2019 0,6
Za rok 2018 -0,3
Od zalozeni 4,2

Hodnota K¢
1,0418
371,7 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

AN

Dluhopisy 33,7 %

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



