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Profil konzervativni

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

Investi¢ni zamér  nabizi pFileZitost vynosu nad Grovni penézniho trhu,
pri¢emz prostiedky jsou umistovany predevéim do STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

Rizika vhodny pro investory, ktefi preferuji nizéi vykyvy U N 3 [« (56 7]
hodnoty majetku ve fondu

ceskych a zahranicnich statnich dluhopist, korporatnich
dluhopist vysoké kvality a pokladni¢nich poukazek

Investiéni horizont 2 a vice let EKONOMICKE UKAZATELE

Zhodnoceni %
KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU Za posledni Etvrtleti 1,2
V zavéru roku 2018 se obavy ohledné mozného prichodu recese promitly jak do prudkého Od pocatku roku 2019 1,2
Za rok 2018 -1,3

poklesu cen akcii, tak do ocenéni korporatnich dluhopisd. Po odeznéni nejcernéjSich scénarl
se v pocatku roku 2019 na financni trhy vratil optimismus. Rizikové pfirazky korporatnich Od zaloZeni 7,3
dluhopisti se zacaly navracet na své pdvodni Grovné, coz podpofilo vykonnost dluhopisovych

fondd. Evidentni zpomaleni ristu HDP eurozdny se viak projevilo v rozhodovani Ceské
narodni banky (CNB) o dal$im vyvoji korunovych Grok( a jiz t¥i zasedani v fadé ponechala Penzijni jednotky 1,0732
Urokové sazby beze zmény. Vlastniho kapitalu fondu 6 558,8 mil.

V pripadé Spoficiho fondu jsme v prvnim Ctvrtleti vyuzili prilezitost a navysili podil korporatnich

dllfholpisﬂ se .zajl'mavymilvynosyf do spIatngstj. Porvninlantnl’ Ea’sE portfolia \lléak sta’!e tvonl' E.eské VY\VOJ PENZINI JEDNOTKY
statni dluhopisy s vysokym podilem pohyblivé Groc¢enych bondd. Investi¢ni portfolio udrzujeme

konzervativné zainvestované s nizkou duraci (citlivosti na rdist Grokovych sazeb). 1,0800 al
1,0700 ﬁmw
VYHLED 1,0600 /AV
Pokud bychom byli izolovanym ostrovem, pak by aktualni vyborna doméci makroekonomické 10500 v
data jasné vedla CNB k dal$imu zvy3ent Grokovych sazeb. Zasadni roli viak hraje zpomaleni :Z;ZE [
riistu v eurozéné (EMU) a predevsim stéle nejasna podoba brexitu. | pfes tyto nejistoty nadale 1:0200 FA
véfime v dalsi zvy3eni korunovych sazeb v tomto roce. P¥i pozitivnim vyvoji v EMU spole¢né 1,0100 "./
se setrvanim koruny na slabsich trovnich vici euru se neda vyloucit ani vice nez jedno zvyseni. 1,0000
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10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

STRUKTURA AKTIV
K T

CZ GB 1.0 06/26 CZ0001004469 6,0 % Bankovnf ity

CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 5,6 %

CZ GB 250 08/28 CZ0001003859 5,5 %

CZ GB L-10 11/27 CZ0001004105 5,5 %

CZ GB L+65 04/23 €Z0001003123 32%

CZ GB 24 09/25 CZ0001004253 2,9 %

CZ GB 04510/23 CZ0001004600 2,2%

CZ GB 2.7507/29 CZ0001005375 1,7 %

MOL 2.625 04/23 X51401114811 1,6 % Dbhopisy 71,6%
PKO FIN 4.63 09/22 XS0783934085 1,4 %

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



