PENZIJNi SPOLECNOST

Povinny konzervativni fond 2 0
CESKE POJISTOVNY

Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny, a.s.

Informace k I. ¢tvrtleti 2019

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil konzervativni

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

Investi¢ni zamér  nabizi prileZitost zachovani nominalni hodnoty vklad,
pFiéemi prostlv’edky jsou uml'st'ova'ny pFedevél'm do STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

Ceskych statnich dluhopist, pokladni¢nich poukazek

2 terminovanch vlads

Rizika vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko
ztraty
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Investi¢ni horizont 5 a méné let pfed ukoncenim sporeni .
EKONOMICKE UKAZATELE

T B Zhodnoceni %
KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU 75 eeel e 01
Ceska narodni banka (CNB) jiz na tiech svych zasedanich v fadé ponechala zakladni Od potatku roku 2019 ~01
Urokovou sazbu beze zmény na trovni 1,75 %. Priibéh hlasovani byl pfitom vzdy shodny. Z2 fa AUk 0.3
Dva ze sedmi ¢lent hlasovali pro zvyseni, zbylych pét preferovalo stabilitu sazeb. Centralni Od zaloZenl 34
bankéfi tak po péti zvysenich v roce 2018 voli radéji vyckavani v reakci na zvysujici se
zahraniéni rizika. NevyteSeny brexit a zpomalujici ekonomika eurozdny maiji ziejmé vyssi
vliv na rozhodovani, nez ¢eska inflace vysoko nad cilem a ptehFivajici se doméaci trh prace. Penzijni jednotky 1,0344

Vlastniho kapitalu fondu 335,5 mil.

V ramci ofekavaného ristu korunovych vynos( jsme v prvnim Ctvrtleti mirné snizili drzbu
eskych statnich dluhopist na troveri 1/3 portfolia. Zbylé 2/3 jsou alokovany v kratkodobych
depozitech a vysoce likvidnich prosttedcich. VSechny instrumenty Fondu jsou denominovany VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
v Ceské koruné, takze nepodléhaji ménovému riziku.

1,0600
VYHLED 1,0500
Pokud by Ceska republika byla izolovanym ostrovem, pak by aktualni vyborna doméaci 10400 W
makroekonomicka data jasné vedla radu CNB k dal$imu zvy$eni Grokovych sazeb. 10300 / v
Zasadni roli viak hraje zpomaleni rdstu v eurozéné (EMU) a predevsim stéle nejasna 1,0200 /
podoba brexitu. | pfes tyto nejistoty nadale véfime v dalsi zvyseni korunovych sazeb 1,0100
v tomto roce. P¥i pozitivnim vyvoji v EMU spolecné se setrvanim koruny na slabsich 1,0000
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rovnich viici euru se neda vyloucit ani vice nez jedno zvySeni.

NEJVYZNAMNE]SI POZICE V PORTFOLIU STRUKTURA AKTIV
Bankovni Gcty
[N SN zastoupenico) §
CZ GB L-10 11/27 CZ0001004105 17,4 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 5,9 %
CZGB 045 10/23 CZ0001004600 4,2 %
CZGB 24 09/25 CZ0001004253 1,9 %
CZGB 0.75 02/21 CZ0001005367 1,8 %
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 1,2 %
CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 CZ0001500110 1,0% D@Opisy 334 %

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



