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Profil vyvazeny
Investi¢ni zamér  nabizi prilezitost vyssiho vynosu, pficemz prostiedky
jsou umistovany ptedevsim do statnich dluhopist, STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

Vyssi vynos a riziko

a jsou ochotni pfijmout dotasné vykyvy hodnoty (112 NE « [ s[e[7)
majetku ve fondu

korporatnich dluhopisti vysoké kvality a do akcif
izSi vy izik
Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko ztraty

Investiéni horizont 5 a vice let ZHODNOCEN(

Zhodnoceni %
KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU Za posledni ttvrtleti 09
, " . . - . , R 0d potatku roku 2018 -0,6

Navzdory postupnému snizovani odhadu rlistu v globalni ekonomice a obchodnim sporfim pc|>(ca 1 roxu
doslo v uplynulém Ctvrtleti spise ke stabilizaci rizikovych aktiv. Index S&P 500 vzrostl v fadu Za rok 2017 ol
vur s N o e , T Od zalozeni 14,3

vyssich jednotek procent diky silnému rlstu ziskd v prvnim pololeti, v ¢ernych islech se

udrzel i region stfedni a vychodni Evropy a Cernou nulu vykazaly i zapadoevropské akcie. »
Naopak se nedafilo rozvijejicim trhim, které zdstaly pod tlakem vlivem politickych tenzi Sl &
Penzijni jednotky 11434

v podobé obchodnich valek mezi US a Cinou, slabosti lokalnich mén vivem rlistu sazeb

v US a oslabujicim se hospodatskym réistem. V pripadé Turecka dale podpotenych Viastniho kapitalu fondu 1500,3 mil.

politickymi tlaky na centralni banku a Spatnymi vztahy s klicovymi obchodnimi partnery.

Na dluhopisovém trhu sledujeme déni v Italii, kde tamni populisticka vldda nedba VYVO) PENZINI JEDNOTKY

na doporuceni Evropské komise a hazarduje s udrzitelnosti statniho dluhu, ¢imz dostava

pod tlak nejen vynosy italskych statnich dluhopisd obchodujicich se znacnou rizikovou 11600 M" \
W

1,1400
prirazkou, ale i bankovni sektor. Na domaci scéné doslo ke zvyseni repo sazby na 1,5 %,

1,1200

pficemz oCekavame jesté jedno zvyseni sazeb v tomto roce. Nase zaméreni na pohyblivé 1,1000
Urocené instrumenty p¥indsi v tomto prostredi pozitivni prispévek do vykonnosti portfolia. 1,0800
1,0600 /w‘i,
Akciova alokace byla na konci Ctvrtleti na Grovni 34,7 %. Fond od pocatku roku zlistava 1,0400 "
v mirném zaporu. Portfolio drzime i nadale Siroce diverzifikované s nejvétsi regionalni 1,0200 / |

1,0000

alokaci v Evropé.
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10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

STRUKTURA AKTIV

Bankovnf Gcty

EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 4t %

S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRPO9 3,6 % Ostatni 0,5%
CZ GB 275 07/29 20001005375 30% Ve

DAX ISHARES ETF DE0005933931 30%

MSCI EM iShares ETF IEOOBKMA4GZ66 2,9 %

EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 2,5%

CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 2,5%

CZ GB L1011/27 CZ0001004105 2,1% Y

EU STOXX50 DB-X ETF LU0274211217 1,8 % Dluhopisy 38,1% \

EU STOXX50 DEKA ETF DEOOOETFL029 1,6 % Akcte, podfiové lsty

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



