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Profil vyvazeny
Investi¢ni zamér  nabizi prilezitost vyssiho vynosu, pficemz prostiedky
jsou umistovany ptedevsim do statnich dluhopist, STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

Vyssi vynos a riziko

a jsou ochotni pfijmout dotasné vykyvy hodnoty (112 NE « [ s[e[7)
majetku ve fondu

korporatnich dluhopisti vysoké kvality a do akcif
izSi vy izik
Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko ztraty

Investiéni horizont 5 a vice let ZHODNOCEN(

Zhodnoceni %
KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU Za posledni ¢tvrtleti 07
o . - . v s , N T Od pocatk ku 2018 -1,5

V globalni ekonomice dochazi k postupnému snizovani rlstovych ofekavani, s ¢imz je potatiiiroxu
. v . , 'y o, . Y v Za rok 2017 41

spojeno zhorseni sentimentu na trzich a zvySena averze k rizikovym aktiviim, predevsim 4 salosent

rozvijejicich se trhl a stfedoevropského regionu. Pravé Evropska unie a jeji obchodni Od zalozeni 13,3
jednani s USA budou koncem Cervence pod drobnohledem investord, pficemz s ohledem »
na dosavadni Trumpovu rétoriku se bude jednat o znacné rizikové obdobi pro akciové trhy. Hodnota &
Penzijni jednotky 11328

Navzdory rlstu nejistoty vykazal rlist S&P 500 i Eurostoxx 50, ktery byl ale podpofen

zna¢nym oslabenim eura na 1,17 USD/EUR. Navzdory stale silné globalni ekonomice Viastniho kapitalu fondu 1321,2 mil.

a velmi solidnimu pokracujicimu rdstu ziskd je vyhled pro akciové trhy naplnén nejistotami

plynoucimi z obchodni politiky USA a mozného zvyseni protekcionismu, ktery by VYVO) PENZINI JEDNOTKY
negativné postihl nejen akciové trhy, ale i globalni ekonomiku, ve které by doslo k narlistu

neefektivity. Na dluhopisovych trzich jsme byli svédky poklesu vynos( desetiletych 11600 M" ,

1,1400
némeckych a americkych statnich dluhopisd, které odolavaji vyhledu zvySovani sazeb.

1,1200

Roztazeni kreditnich spread(l vedlo k negativnimu p¥ispévku korporatnich dluhopisd 1,1000
do vykonnosti fondu. 1,0800

1,0600 ’L'
Akciova alokace byla ke konci pololeti na trovni 34,6 %. Fond od pocatku roku odepsal 1,0600 /’V"!w H
1,5 % pti mirném negativnim pfispévku akcii i korporatnich dluhopist. Portfolio drZzime 1,0200 !

i naddle &iroce diverzifikované s nejvétsi regionalni alokaci v Evropé. 1,0000
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10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

STRUKTURA AKTIV

Bankovnf Gcty

EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 51%

DAX ISHARES ETF DE0005933931 3,4 % Ostatni 0,1%
CZ GB 275 07/29 20001005375 33% )

S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRPO9 30%

MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 2,9 %

EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 28%

CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 2,7 %

EU STOXX50 DB-X ETF LU0274211217 20% Y

EU STOXX50 DEKA ETF DEOOOETFL029 1,8 % Dluhopisy 39,5% \

FTSE EM VANGUARD ETF US9220428588 1,4 % Akcle, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



