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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

vyvazeny
nabizi pfilezitost vyssiho vynosu, pricemz prostredky
jsou umistovany predevsim do statnich dluhopist,

korporatnich dluhopisti vysoké kvality a do akcif

Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomu;jf riziko ztraty
a jsou ochotni ptijmout docasné vykyvy hodnoty

majetku ve fondu

Investiéni horizont 5 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Nadale dobra makroekonomicka data a rostouci ziskovost spolecnosti nestacily v prvnim
Ctvrtleti k udrzeni rlstového trendu a akciové trhy zaznamenaly az na nékolik vyjimek
pokles. Akceleruijici rist trh na pocatku roku byl zastaven korekci, pficemz na trzich jiz
setrvala vyssi volatilita. Rst bezrizikovych sazeb a Trumpova protekcionisticka politika
byly klicovymi faktory, které zhorsily trzni sentiment. Pokracujici posilovani eura se
negativné promitlo do vykonnosti evropskych akcii, pfi¢emz euro se ke konci brezna
obchodovalo nad trovni 1,23 USD/EUR. Vyhled Stfedoevropského regionu zdstava
pozitivni diky solidnimu rdstu vyspélych ekonomik, ktery se silné promita do vykonnosti
téchto ekonomik. Evropsky trh prace vykazal dal3i zlep$eni a vyborna ¢isla vykazuje i CR,
kde se pocet volnych pracovnich mist vyrovnal poctu nezaméstnanych. Nicméné bfeznova
inflace zaostala za ocekavanim CNB, coZ snizuje tlak na potfebu zvy3eni zakladnich
Urokovych sazeb, které Ize ocekavat spise az v zavéru letosniho roku.

Akciova alokace byla mirné navysena a ke konci ¢tvrtleti dosahovala 34,8 %. Fond

od pocatku roku ztratil 2,2 %, predevsim diky poklesu akciovych trh(, ktery byl vyuzit
k nakuptm. I nadale drzime Siroce diverzifikované portfolio, jehoz nejvétsi regionalni
alokace pfipada na Evropu.

s

10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 5,0 %
DAX ISHARES ETF DE0005933931 3,6 %
CZ GB 0.95 05/30 CZ0001004477 32%
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP0O9 3,0%
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 3,0%
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 2,8%
EU STOXX50 DB-X ETF LU0274211217 2,2%
EU STOXX50 DEKA ETF DEOOOETFLO29 2,0%
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 1,4 %
HOME CREDIT 3.75 03/20 CZ0000000831 1,3%
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STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

EEEE : DEUITIED

ZHODNOCENI

Zhodnoceni %

Za poslednf ctvrtleti -2,2
Od pocatku roku 2018 -2,2
Za rok 2017 41
Od zalozeni 12,5

Penzijni jednotky 11250

Vlastniho kapitalu fondu 1155,2 mil.

VYVOJ PENZINI JEDNOTKY
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Dluhopisy 38,0% \
Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



