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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

vyvazeny
nabizi pfilezitost vyssiho vynosu, pricemz prostredky
jsou umistovany ptedevsim do statnich dluhopist,

korporatnich dluhopisti vysoké kvality a do akcif

Rizika vhodny pro investory, ktefi si uvédomuiji riziko ztraty
a jsou ochotni ptijmout docasné vykyvy hodnoty

majetku ve fondu

Investiéni horizont 5 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Uplynulé ¢tvrtleti se neslo ve znameni pokracujicich trend(i uplynulych obdobi. Zrychlujici
se hospodarsky rdist se stale velmi uvolnénou monetarni politikou podpof¥il akciové trhy

k dalsimu rlistu i v poslednim Ctvrtleti 2017. Rozvijejici se trhy vévodily vykonnosti globalnich
akciovych trhl rlistem pfesahujicim 30 %. Vyraznou podporou byl oslabujici americky
dolar a rlist cen komodit. Euro dale posilovalo ke konci roku na trovefi 1,2 USD/EUR.

V nasledujicich mésicich bude trhim dominovat ménova politika centralnich bank. Mezi
rizika nasledujiciho roku Ize zatadit pfedevsim mozny povolebni vyvoj v Italii a vyvoj spojeny
s brexitem. Na druhé strané se trhy v USA dockaly silného pozitivniho impulsu ve formé
darové reformy snizujici zatéz pro podniky, coz mélo za nasledek vyrazny narlist ocekavanych
ziskdl. Vyhled stfedoevropského regionu zlstava mimofadné pozitivni diky solidnimu rlstu
a sentimentu investor(. Proces normalizace trokovych sazeb bude s nejvyssi pravdépodobnosti
pokracovat i v roce 2018, pficemz prvni zvyseni zakladnich trokovych sazeb se ocekava od
Ceské narodni banky (CNB) jiz v Ginoru.

Akciova alokace fondu mirné vzrostla a ke konci roku je na Grovni 33,2 %. Fond za uplynuly
rok pripsal 4,1 % predevsim diky aktivni spravé akciové a dluhopisové ¢asti. Po zna¢ném
posileni EUR v(i&i USD jsme snizili miru zajisténi mé&nového rizika na paru CZK/USD. | nadéle
drzime Siroce diverzifikované portfolio, jehoz nejvétsi regionalni alokace pfipada na Evropu.

s

10 NEJVYZNAMNE|SICH POZIC VV PORTFOLIU

EU STOXX50 ISHARES ETF DE0005933956 4,5 %
S&P 500 VANGUARD ETF IEOOB3XXRP0O9 3,4 %
MSCI EM iShares ETF IEOOBKM4GZ66 32%
EU STOXX600 ISHARES ETF DE0002635307 31%
EU STOXX50 DB-X ETF LU0274211217 2,4 %
EU STOXX50 DEKA ETF DEOOOETFL0O29 2,4 %
DAX ISHARES ETF DE0005933931 2,1%
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 1,5 %
HOME CREDIT 3.75 03/20 CZ0000000831 1,5 %
J&T GLOBAL FIN 3.0 11/19 CZ0003515199 1,5 %

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS

EEEE : DEUITIED

Vyssi vynos a riziko

ZHODNOCENI

Zhodnoceni %

Za posledni Ctvrtleti 0,5
Od pocatku roku 2017 4,1
Za rok 2016 3,5
Od zalozeni 15,0

Hodnota K¢
1,1498
1048,8 mil.

Penzijni jednotky
Vlastniho kapitalu fondu

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovnf Gcty

Ostatni 0,3%
S

Dluhopisy 32,9% \
Akcie, podilové listy

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



