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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

konzervativni

nabizi ptileZitost vynosu nad Urovni penézniho trhu,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
ceskych a zahranicnich statnich dluhopist, korporatnich
dluhopist vysoké kvality a pokladni¢nich poukazek

Rizika

vhodny pro investory, ktefi preferuji nizsi vykyvy
hodnoty majetku ve fondu

Investiéni horizont 2 a vice let

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Ekonomiky eurozdény pokracovaly v silném rlstu a mnohé makroukazatele vystoupaly na
nova historicka maxima. S tim jak se ekonomikam dafi, poklesla nezaméstnanost na nové
pokrizové minimum. Za ocekavanim i nadale zaostava pouze inflace, ktera setrvava na
nizkych drovnich a nevytvati tlak na Evropskou centralni banku (ECB), aby zapotala se
zptisfiovanim ménové politiky. ECB tak prodlouzila kvantitativni uvolfiovani (nakupy
dluhopist) aZ do z&F 2018. V jesté lepsi kondici nez eurozéna se nachazi ¢eska ekonomika.
Vynikajici rGst HDP a rekordné nizka nezaméstnanost tlaci skrze silny rdst mezd celkovou
inflaci nad jeji cilové hodnoty. Na to zareagovala Ceska narodni banka (CNB) a pokracovala
v zapocaté cesté zvySovani sazeb. Ty se po listopadovém zvyseni dostaly na 0,5 % a dalsi

posun se da olekavat jiz na inorovém zasedani.

Na rozdil od eurové se korunova vynosova kfivka posunula ve ¢tvrtém Ctvrtleti vyrazné
nahoru s tim, jak se formovala ocekavani o zvyseni zakladni Girokové sazby CNB. Rist
vynosU se pak negativné promitl do ocenéni fixné trocenych dluhopis(. Investicni portfolio
proto udrzujeme spiSe konzervativné zainvestované s vyssim podilem vysoce likvidnich
prostfedkd, které ke konci roku tvofily vice nez polovinu portfolia. Zbyla ¢ast portfolia

je zainvestovana do dluhopisd s vysokym ratingem, pfi¢emz nejvétsi pozice pfipadaji

na Ceské statni dluhopisy s pohyblivym Grocenim.
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10 NEJVYZNAMNEJSICH POZIC V PORTFOLIU

CZ GB L-10 11/27 CZ0001004105 4,9 %
CZ GB L+6504/23 CZ0001003123 3,9%
MOL 2.625 04/23 X51401114811 1,4 %
CETIN FIN 1.2512/23 X51529936335 1,4 %
NE Property 3.75 02/21 X51325078308 1,3%
RB ZERO 08/22 ATO00B014055 1,2%
RO GB 3.625 04/24 X51060842975 1,1%
ORLEN CAP 2.5 06/21 X51082660744 1,1%
MBANK FIN 2.375 04/19 X51050665386 1,0 %
ALSTRIA REIT 2125 04/23 XS1346695437 1,0 %

KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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ZHODNOCENI

Zhodnoceni %
Za posledni Ctvrtleti -0,3
Od pocatku roku 2017 0,0
Za rok 2016 0,8
Od zalozeni 7,5

Penzijni jednotky 1,0752

Vlastniho kapitalu fondu 4 453,9 mil.

VYVOJ PENZIJNI JEDNOTKY
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STRUKTURA AKTIV

Bankovni Gcty

AN

Dluhopisy 46,9 %

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do tcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyv(im na finan¢nich trzich mze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru¢ena navratnost vioZenych prostiedkd. Vynosy

Géastnickych fondd PSCP v minulosti nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.



