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Profil konzervativni

Investi¢ni zamér  nabizi prileZitost zachovani nominalni hodnoty vklad,
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KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU T o G ~0,5
Ceské ekonomice se i nadale dati znamenité. Kone¢na &isla za vyvoj hrubého doméciho Od pocatku roku 2018 -05
produktu ve &. kvartalu roku 2017 stanovila rlist na Grovni 5,5 % meziro¢né, coz je Za rok 2017 -0,3
nejsilngjsi hodnota za posledni 2 roky. Jesté lepsi je situace na trhu prace, kde data Od zaloZeni 34
0 nezaméstnanosti dosahuji rekordné nizkych hodnot. Pocet volnych pracovnich mist
je poprvé v historii prakticky shodny s po¢tem nezaméstnanych, coz tla¢i mzdy vyrazné Hodnota K
nahoru a dodava optimismus spotfebitellim. Oproti tomu inflace v bfeznu zaostala jak Penzijni jednotky 1,0339
za o¢ekavanim, tak se dostala ne¢ekané i pod cil centralni banky, kdy za vykyvem stoji Vlastniho kapitalu fondu 258,9 mil.

predevsim nizsi rst cen potravin. Nizsi inflace tak nevyviji tlak na centralni bankére,

ktefi po zvednuti zakladnich Grokovych sazeb v Gnoru na 0,75 % pravdépodobné

s dalsim navysenim nepfijdou dfive, nez v zavéru letosniho roku. Zalezet bude VYVO] PENZINIJEDNOTKY

samoziejmé na vyvoji kurzu koruny, ktera by méla dle prognézy pokracovat 10600

v mirném posilovani vici EUR. 1,0500

1,0400
SloZeni portfolia udrzujeme vysoce konzervativni, kdy zhruba dvé tretiny fondu jsou 10300 ; - \

alokovany v depozitech a vysoce likvidnich prostiedcich. Zbyla tfetina portfolia je umisténa

1,0200
ve kvalitnich dluhopisech s vysokym ratingem, z ¢ehoz vétsinu tvofi ¢eské statni dluhopisy

1,0100

s pohyblivym Groéenim. Duraci portfolia (citlivost na rlist sazeb) udrzujeme na historicky

1,0000
nizkych Grovnich. V3echny instrumenty Fondu jsou denominovany v ¢eské koruné, takze 010113 311213 324 25 326 311217

nepodléhaji ménovému riziku.

NEJVYZNAMNE]SI POZICE V PORTFOLIU STRUKTURA AKTIV
Bankovni Gcty
[ | N Zastoupenico
CZ GB L-10 11/27 CZ0001004105 18,2 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 7,5 %
CZGB 24 09/25 CZ0001004253 2,5 %
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 1,6 %
CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 CZ0001500110 1,3 %
CZGB 045 10/23 CZ0001004600 1,0 %

N\

Dluhopisy 31,4%

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



