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KLIENTSKY PORTAL umotziiuje p¥istup

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil

Investi¢ni zamér

k Vasemu uctu kdykoliv a kdekoliv. Vice
na www.klientskyportal.cz

konzervativni

nabizi pfileZitost zachovani nominalni hodnoty vkladd,
pticemz prostredky jsou umistovany predevsim do
Ceskych statnich dluhopist, pokladni¢nich poukazek
a terminovanych vkladd

STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
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Rizika

vhodny pro investory, ktefi chtéji minimalizovat riziko
ztraty

Investi¢ni horizont 5 a méné let pfed ukoncenim sporeni

ZHODNOCEN(

Zhodnoceni %

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Za posledni Ctvrtleti -0,2
Ceska ekonomika pokracuje na pozitivni viné. Réist hrubého domaciho produktu ve t¥etim Od pocatku roku 2017 0,3
¢tvrtleti dokazal dokonce je$té zrychlit na +5 9%, co? je dvojnasobek oproti stattim eurozdny. Za rok 2016 01
Od zalozeni 3,9

Vyborna situace pokracuje i na trhu prace, kde jak nizky pocet nezaméstnanych, tak vysoky

pocet volnych pracovnich mist [amou historické rekordy. Nedostatek zaméstnanctl je aktualné
Hodnota K¢

1,0391
2379 mil.

nejvétsi brzdou dalsiho rlstu a diky tomu se da oCekavat pretrvavajici tlak na vyrazny rist
mezd. CR vykazuje znamky prehtivajici se ekonomiky, na coz reaguje Ceska narodni banka Penzijni jednotky
(CNB) zptistiovanim své ménové politiky. Po prvnim srpnovém kroku pistoupila CNB Vlastniho kapitalu fondu

k dalSimu zvySeni 0 0,25 % v listopadu. Proces navratu sazeb k normalu bude s nejvétsi

pravdépodobnosti pokracovat i v roce 2018 a dalsi zvyseni sazeb se ofekava jiz na P )
VYVO] PENZIJNI JEDNOTKY

Unorovém zasedani.

1,0600
Portfolio Konzervativniho fondu je na rist Grokl dobfe pfipraveno. Slozeni portfolia

1,0500
udrzujeme vysoce konzervativni, kdy zhruba dvé tfetiny fondu jsou alokovany v depozitech 10400
a vysoce likvidnich prostredcich. Zbyla tfetina portfolia je umisténa ve kvalitnich dluhopisech 1,0300 ; -

s vysokym ratingem, z ¢ehoz vétsinu tvofi ¢eské statni dluhopisy s pohyblivym Grocenim.

1,0200

Duraci portfolia (citlivost na rlist sazeb) jsme témito kroky stlacili na historicky nizké Grovné. L0100

Vsechny instrumenty Fondu jsou denominovany v ceské koruné, takze nepodléhaji 10000

ménovému riziku. 010113 310213 2% 31215 319216 311217

NEJVYZNAMNE]SI POZICE V PORTFOLIU

STRUKTURA AKTIV
CZ GB L-1011/27 CZ0001004105 19,9 %
CZ GB L+65 04/23 CZ0001003123 8,2 %
CZ GB 4.70 09/22 CZ0001001945 1,7 %
CITY OF PRAGUE 4.25 5/21 €Z0001500110 1,4 %
BNP PARIBAS L+65 01/18 XS0877209188 1,2%
GE CAPITAL L+45 02/18 XS0884604728 0,8 %
CZ GB 0.8503/18 CZ0001004246 0,2 %

N\

Dluhopisy 33,5%

Upozornéni: Pfed tim, nez investujete do Gcastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje podrobné informace. Vzhledem
k moznym vykyvim na financnich trzich méze hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vlozenych prostfedkd. Vynosy
uéastnickych fond PSCP v minulosti nejsou zarukou vynost v budoucnosti.



