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POVINNY
KONZERVATIVNI FOND

Generali penzijni spolecnost, a. s.

INFORMACE K IlI. CTVRTLETi 2026

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost zachovani nominalni
hodnoty vkladu, pfi¢emz prostfedky jsou umistovany
predevsim do ¢eskych statnich dluhopisd,
pokladni¢nich poukazek a terminovanych vkladl
Rizika: vhodny pro investory, ktefi chtéji

minimalizovat riziko ztréty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Investicni horizont: 5 a méné let Niz&i vynos a riziko Vy33i vynos a riziko
pred ukon€enim sporeni ———
MW T 5 6 T S

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % 1,25
Za posledni Cturtleti -0,4 1,20
Od pocatku roku 2026 1,6 s
Zab let 16,5 '
0d zalozent 21,1 1,10

1,05
Hodnota Ké 00
Penzini jednotky 1,2105 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025 2026 2027
Vlastniho kapitalu fondu 4 255,3 mil.

Aktuaini hodnotu penzijni jednotky na tydenni bazi naleznete na webu ZDE

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Ve tretim Ctvrtleti dominoval finanénim trhim vyrazny rlst vynost statnich dluhopisl napfi¢ svétem, zejména na delSich
splatnostech. Vynosy vzrostly v USA, eurozéné i stfedni Evropé v reakci na pretrvavajici inflaéni rizika, rostouci fiskalni
deficity a pokraduijici zpfisfiovani ménové politiky hlavnich centrdinich bank. V za¥i zvysily sazby Fed i ECB, zatimco CNB
ponechala repo sazbu na 3,75 %

ny vynos portfolia a jeho budouci vynosovy potencial. V portfoliu jsme aktivné fidili Urokové riziko a nadale udrzovali duraci
nad neutralni Urovni fondu. Konzervativni nastaveni portfolia pomohlo omezit dopad trzni volatility, pficemz fond i pres rlst

pokracuje v disciplinovaném vyuzivani atraktivnich trznich vynosl pfi zachovani konzervativniho investi¢niho pfistupu.

Vyhled

Klicovym tématem zlstava vyvoj situace kolem Hormuzského prdlivu a jeji dopad na ceny energif
a inflaci. O¢ekdvame zvys$eni sazeb CNB v listopadu na 4 %, dal$i riist sazeb v roce 2027 véak na
rozdil od trhu nepredpokladame. U Fedu i ECB nadale poc¢itame se dvéma zvySenimi sazeb,

zatimco trh o&ekava pfriblizné tfi kroky u obou instituci.
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https://www.generalipenze.cz/mam-sporeni/doplnkove-penzijni-sporeni/prehled-fondu-a-sporicich-programu/povinny-konzervativni-fond
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) _
Il Duuhopisy
CR GOV L+0 14/06/2038 (CZ0001007512 13,8%
CR GOV 2.5 25/08/2028 (20001003859 7,0% 3739 Bankouni ity
CR GOV L-10 19/11/2027 CZ0001004105 6,8%
CR GOV L+0 31/10/2031 CZ0001006241 5,6%
CR GOV 4.5 11/11/2032 CZ0001007033 3,7%
CR GOV 5.3 19/09/2035 CZ0001007546 3,1%
CR GOV 4.0 04/04/2044 CZ0001007397 2,8%
CR GOV 5.75 29/03/2029 CZ0001007025 2,6%
CR GOV 3.0 3/03/2033 CZ0001007256 2,2%
CR GOV 3.5 30/05/2035 CZ0001006431 2,2%
CR GOV 0.95 15/05/2030 CZ0001004477 2,1% ‘
CR GOV 4.25 24/10/2034 (CZ0001007496 2.1%
CR GOV 2.0 13/10/2033 (CZ0001005243 2,0% .\
CR GOV 4.9 14/04/2034 (CZ0001006894 1,9%
CR GOV 4.95 27/02/2037 (CZ0001007629 1,4%
PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU PODLE RATINGU DLUHOPISU
< 3 roky AAR1,3%
SOkt Al00%
5 fet BBB[0,0%
HY [ 0,0 %
variabilni NR | 0,0 %
0% 20 % 40 % 60 % 0% 25 % 50 % 75 % 100 %
PODLE MENOVEHO ROZLOZENI PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV
CZK
eur 0.0 % CEE[0,0%
Z.Evropa § 0,8 %
USD 0.0 % USA 10,0 %
Ostatni ] 0,0 % Ostatni | 0,0 %
0% 25 % 50 % 75 % 100 % 0% 25 % 50 % 75 % 100 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

