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CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost vynosu nad Urovni penézniho
trhu, pficemz prostfedky jsou umistovany predevsim do ¢eskych
a zahrani¢nich statnich dluhopist, korporatnich dluhopist
vysokeé kvality, pokladni¢nich poukazek a doplfhkové do akcii.
Fond omezuje investice do cennych papiri vydavanych

spolecnostmi, jejichz podnikani je spojeno s tézbou uhli. STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Rizika: vhodny pro investory, ktefi preferuji NiZSi vynos a riziko Vy3i vynos a riziko
%

nizsi vykyvy hodnoty majetku ve fondu

Investiéni horizont: 2 a vice let m4 5.6 1 7

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % 1,24
Za posledni Cturtleti 3,1 1:%
0d pocatku roku 2026 2,3 H%
7a 5 let 12,0 113
0d zalozeni 22,4 H)g
104
Hodnota Ké 1:8(2)
Penzijni jednotky 12243 090
Vlastniho kapitlu fondu 17 574,1 mil. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Aktualni hodnotu penzijni jednotky na tydenni bazi naleznete na webu ZDE

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Ve druhém ctvrtleti zlstalo hlavnim tématem geopolitické napéti na Blizkém vychodé, které vsak postupné slablo a v za-
véru obdobi trhy zacenovaly uklidnéni konfliktu. S tim souvisel navrat cen ropy zpét pod 80 USD/barel a pokles inflacnich
oéekavani. Centralni banky reagovaly opatrné — Fed ponechal sazby beze zmény, ECB sazby zvysila na 2,25 % a CNB pfi-
stoupila k preventivnimu zvyseni na 3,75 % s dlrazem na domaci inflacni tlaky. Dluhopisové vynosy byly v pribéhu ctvrt-
leti volatilni, celkové vSak klesaly s Ustupem geopolitického rizika a poklesem cen energii. Akciové trhy zaznamenaly silnou
rally a americké indexy dosahly novych maxim, tazené zejména technologickym sektorem a tématem umeélé inteligence.
Na Spoficim fondu jsme aktivné vyuzivali trzni pfilezitosti. V reakci na politické riziko jsme prodali rumunskeé statni dlu-
hopisy. Duraci udrzujeme na vys$sich Urovnich prostfednictvim nakupl ¢eskych statnich dluhopist
s atraktivnim vynosem do splatnosti. Kreditni slozku postupné doplfujeme reinvestici splatnych
pozic a rotaci do zajimavéjSich emisi.

Vyhled

Do dal$iho obdobi zlstava klicové tempo uklidriovani geopolitické situace a vyvoj inflace. Pokud
ceny energii zlstanou stabilni, mizZe to podpofit dluhopisové trhy. Naopak pretrvavajici inflacni

tlaky mohou udrzet sazby vySe po delSi dobu. Trhy stale o¢ekavaji minimalné jedno
dalsi zvySeni sazeb jak pro Fed, tak pro ECB.
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https://www.generalipenze.cz/mam-sporeni/doplnkove-penzijni-sporeni/prehled-fondu-a-sporicich-programu/sporici-ucastnicky-fond
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PODILY CENNYCH PAPIRU STRUKTURA AKTIV
Nazev ISIN Zastoupeni (v %) _
Il Duuhopisy
CR GOV 4.9 14/04/2034 (£Z0001006894 6,7%
CR GOV 3.5 30/05/2035 €Z0001006431 5,6% B Acie, podiové sty
CR GOV 4.0 04/04/2044 £Z0001007397 5,3%
CR GOV 3.6 03/06/2036 €Z0001007355 4.8% Bankovni Gty
CR GOV 1.95 30/07/2037 (CZ0001006316 3,8% \
CR GOV 2.0 13/10/2033 ($Z0001005243 3,7% “ 1
CR GOV L+0 14/06/2038 ($Z0001007512 3,7% 5,3% 5,1%
CR GOV 1.75 23/06/2032 ($Z0001006233 2,5%
CR GOV 5.0 30/09/2030 ($Z0001006688 2,3%
CR GOV 3.0 3/03/2033 ($Z0001007256 2,2%
CR GOV 1.2 13/03/2031 (£Z0001005888 2,1%
CR GOV 4.95 27/02/2037 ($Z0001007629 1,8%
CR GOV 4.511/11/2032 (£Z0001007033 1,7%
CR GOV 4.25 24/10/2034 (£Z0001007496 1,5%
J&T BANKA 4.5 28/05/2031 XS3044417981 1,3%
PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU PODLE RATINGU DLUHOPISU
< 3 roky
3-5 let
> 5 et
variabilni
0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 % 0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 %
PODLE MENOVEHO ROZLOZENI PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV
CZK CZ
CEE
EUR /. Evropa
USD Globalni
USA
QOstatni | 0,0 % Ostatni

0% 14 % 28% 42 % 56 % 70 % 0% 14 % 28 % 42 % 56 % 70 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni. _ _
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena &f E—t GENERALI

navratnost vioZenych prostiedku. Vynosy tcastnickych fondii Generali penzijni spoleénosti v minulosti ESrlgmr) 8 PENZIJNI' SPOLECNOST
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

