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POVINNY
KONZERVATIVNI FOND

Generali penzijni spolecnost, a. s.

INFORMACE K II. CTVRTLETi 2026

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost zachovani nominalni
hodnoty vkladu, pfi¢emz prostfedky jsou umistovany
predevsim do ¢eskych statnich dluhopisd,
pokladni¢nich poukazek a terminovanych vkladl
Rizika: vhodny pro investory, ktefi chtéji

minimalizovat riziko ztréty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Investicni horizont: 5 a méné let Niz&i vynos a riziko Vy33i vynos a riziko
pred ukoncenim sporeni S ——————
VoY SV EAVAVAYY

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % 1,25
Za posledni Ctvrtleti 1,7 1,20
Od pocatku roku 2026 2,0 s
Za’5 let 16,5 '
0d zaloZeni 21,6 1,10

1,05
Hodnota Ké 00
Penzijni jednotky 1,2185 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025 2026 2027
Vlastniho kapitalu fondu 3977,0 mil.

Aktuaini hodnotu penzijni jednotky na tydenni bazi naleznete na webu ZDE

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Ve druhém Ctvrtleti zGstalo hlavnim tématem geopolitické napéti na Blizkém vychodé, které vSak postupné slablo a v zavéru
obdobi trhy zacenovaly uklidnéni konfliktu. S tim souvisel navrat cen ropy zpét pod 80 USD/barel a pokles inflacnich o&eka-
vani. Centralni banky reagovaly opatrn& — Fed ponechal sazby beze zmény, ECB sazby zvysila na 2,25 % a CNB pfistoupila
k preventivnimu zvySeni na 3,75 % s dlrazem na domaci inflacni tlaky. Hlasovani v§ak nebylo jednotné a K. Kubelkova
hlasovala pro stabilitu. Dluhopisové vynosy byly v pribéhu Gtvrtleti volatilni, celkové vSak klesaly s Ustupem geopolitického
rizika a poklesem cen energii.

Na Konzervativnim fondu jsme aktivné reagovali na trzni vyvoj. Vykyvy spojené s geopolitickym napétim jsme vyuZzili k po-
stupnému dokupovani pozic v Eeskych statnich dluhopisech s atraktivnim vynosem do splatnosti. Duraci portfolia tak drzime
na Urovnich blizko historickych maxim. Vy$&i vynos portfolia je podporen kombinaci zvy$enych sazeb CNB, vyznamného
podilu hotovosti a expozice vicéi dluhopisiim s pohyblivym troéenim.

Vyhled

Do dal$iho obdobi zlstava klicové tempo uklidriovani geopolitické situace a vyvoj inflace. Pokud

ceny energii zlstanou stabilni, mizZe to podpofit dluhopisové trhy. Naopak pretrvavajici inflaéni tlaky
mohou udrzet sazby vySe po delsi dobu. Trhy stale o&ekavaji minimalné jedno dalsi
zvySeni sazeb jak pro Fed, tak pro ECB.
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https://www.generalipenze.cz/mam-sporeni/doplnkove-penzijni-sporeni/prehled-fondu-a-sporicich-programu/povinny-konzervativni-fond
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PODILY CENNYCH PAPIRU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CR GOV L+0 14/06/2038 (Z0001007512 12,5%
CR GOV 2.5 25/08/2028 (70001003859 7,.9%
CR GOV L-10 19/11/2027 CZ0001004105 7,4%
CR GOV L+0 31/10/2031 CZ0001006241 6,1%
CR GOV 5.5 12/12/2028 CZ0001006696 5,7%
CR GOV 3.0 3/03/2033 CZ0001007256 5,0%
CR GOV 3.5 30/05/2035 CZ0001006431 4,2%
CR GOV 4.5 11/11/2032 CZ0001007033 4,2%
CR GOV 5.75 29/03/2029 CZ0001007025 2,8%
CR GOV 4.25 24/10/2034 20001007496 2,4%
CR GOV 0.95 15/05/2030 Cz0001004477 2,4%
CR GOV 5.3 19/09/2035 CZ0001007546 2,3%
CR GOV 2.0 13/10/2033 CZ0001005243 2,3%
CR GOV 4.9 14/04/2034 CZ0001006894 2,2%
CR GOV 4.0 04/04/2044 CZ0001007397 1,7%

PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU

< 3 roky
3-5 let
> 5 let

variabilni

0%

40 %

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

CZK
EUR | 0,0 %
USD [ 0,0 %

Ostatni | 0,0 %

0% 25 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni.
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena
navratnost vioZzenych prostfedkd. Vynosy tiéastnickych fondii Generali penzijni spolecnosti v minulosti
nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.

50 %

75%

STRUKTURA AKTIV

-

Il Duuhopisy

Bankovni Ucty

PODLE RATINGU DLUHOPISU

0% 25 %

50 % 75 % 100 %

PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

CEE[0,0 %
Z.Evropa § 0,9 %
USA 10,0 %
Ostatni | 0,0 %

100 % 0% 25%

50 % 75 % 100 %

GENERALI
PENZIINI SPOLECNOST


https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

