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POVINNY
KONZERVATIVNI FOND

Generali penzijni spolecnost, a. s.

INFORMACE K 1. CTVRTLETI 2026

CHARAKTERISTIKA FONDU

Profil: konzervativni

Investiéni zamér: nabizi pfilezitost zachovani nominalni
hodnoty vkladu, pfi¢emz prostfedky jsou umistovany
predevsim do ¢eskych statnich dluhopisd,
pokladni¢nich poukazek a terminovanych vkladl
Rizika: vhodny pro investory, ktefi chtéji

minimalizovat riziko ztraty STUPEN RIZIKA A OCEKAVANY VYNOS
Investicni horizont: 5 a méné let Niz&i vynos a riziko Vy33i vynos a riziko
pred ukoncenim spofeni S ——————
MW TG 5 T 77

EKONOMICKE UKAZATELE VYVOJ PENZIJNi JEDNOTKY (K&)
Zhodnoceni % 1,20
Za posledni Ctvrtleti 0,2 .
0d po&atku roku 2026 0,2 '
Za b let 141 110
0d zalozeni 19,4

1,05
Hodnota Ké 00
Penzini jednotky 1,1939 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025 2026 2027
Vlastniho kapitalu fondu 3 454,5 mil.

Aktuaini hodnotu penzijni jednotky na tydenni bazi naleznete na webu ZDE

KOMENTAR K VYKONNOSTI FONDU

Klicovou udalosti prvniho Ctvrtleti bylo geopolitické napéti souvisejici s iranskym konfliktem, které vyrazné zvysilo kolisani na
finan¢nich trzich. Reakce trhi se vSak liSila od béznych krizovych scénarll. Akciové trhy tentokrat oslabily jen mirné, zatimco
statni dluhopisy zaznamenaly vyraznéjsi pfecenéni. Nestandardné se vyvijelo i zlato, které béhem brezna oslabilo. Naopak
vyrazny rlst cen ropy zvysil inflacni o¢ekavani a trhy zacaly znovu zohlednovat moznost rlistu Urokovych sazeb. Zatimco
v tnoru se od CNB o&ekavalo snizovani sazeb, aktualné trzni ceny odrazeji vice nez tti zvysen.

Na Konzervativnim fondu jsme této zmény aktivné vyuzili. V Unoru jsme snizili drzbu ¢eskych statnich dluhopist. Diky tomu
jsme meéli dostatek volné hotovosti na bfeznové nakupy za podstatné atraktivnéjsi vynosy do splatnosti. Duraci portfolia jsme
zvysili na nové maximum. Diky témto krok@m se vyrazné zvysil vynosovy potencial fondu do budoucna.

Vyhled

Nasim hlavnim scénarem zlistava postupna deeskalace iranského konfliktu. Vzhledem

k poskozeni infrastruktury v Perském zalivu se v8ak neda oekavat brzky navrat cen ropy
a plynu na predkrizové urovné. Pokud se bude feSeni oddalovat a vysoké ceny energii

se zacnou sekundarnimi efekty propisovat do Sirokého spotifebniho kose, neda se vyloucit
nutnost zvySeni sazeb centralnimi bankami.
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https://www.generalipenze.cz/mam-sporeni/doplnkove-penzijni-sporeni/prehled-fondu-a-sporicich-programu/povinny-konzervativni-fond
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PODILY CENNYCH PAPIRU

Nazev ISIN Zastoupeni (v %)
CR GOV L+0 14/06/2038 (Z0001007512 13,5%
CR GOV L-10 19/11/2027 (70001004105 8,1%
CR GOV L+0 31/10/2031 CZ0001006241 6,6%
CR GOV 3.5 30/05/2035 CZ0001006431 4,5%
CR GOV 4.5 11/11/2032 CZ0001007033 4,3%
CR GOV 3.0 3/03/2033 CZ0001007256 2,6%
CR GOV 0.95 15/05/2030 CZ0001004477 2,5%
CR GOV 4.25 24/10/2034 CZ0001007496 2,5%
CR GOV 5.3 19/09/2035 CZ0001007546 2,4%
CR GOV 4.9 14/04/2034 (20001006894 2,4%
CR GOV 2.0 13/10/2033 CZ0001005243 2,4%
CR GOV 4.0 04/04/2044 CZ0001007397 1,8%
CR GOV 3.6 03/06/2036 CZ0001007355 1,7%
CR GOV 1.95 30/07/2037 CZ0001006316 1,0%
EIB L+20 05/06/2034 XS1070715633 1,0%

PODLE SPLATNOSTI DLUHOPISU

< 3roky | 0,0 %
3-5 let
> 5 let

variabilni

0%

20 %

40 %

PODLE MENOVEHO ROZLOZENI

CZK
EUR | 0,0 %
USD [ 0,0 %

Ostatni | 0,0 %

60 %

0% 25 %

Upozornéni: Pred tim, nez investujete do ticastnického fondu, se dlikladné seznamte se statutem fondu, ktery obsahuje
podrobné informace. Aktualni verzi statut(i naleznete na https://www.generalipenze.cz/o0-nas/dokumenty-ke-stazeni.
Vzhledem k moznym vykyviim na financnich trzich miize hodnota jednotky klesat i stoupat a neni vzdy zarucena
navratnost vioZzenych prostfedkd. Vynosy tiéastnickych fondii Generali penzijni spolecnosti v minulosti

nejsou zarukou vynosti v budoucnosti.

50 %

75%

100 %

STRUKTURA AKTIV

Il Duuhopisy

Bankovni Ucty

PODLE RATINGU DLUHOPISU

0% 25 % 50 % 75 % 100 %

PODLE REGIONALNIHO ROZDELENI AKTIV

CEE 0,0 %
Z.Evropa §1,0 %
USA 0,0 %
Ostatni | 0,0 %
0% 25%

50 % 75 % 100 %
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https://www.generalipenze.cz/o-nas/dokumenty-ke-stazeni/statuty-a-klicove-informace

